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CHUYÊN MỤC
TÀI CHÍNH – TIỀN TỆ

--------------//------------

* CÁC VẤN ĐỀ VỀ THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN

10 sự kiện chứng khoán Việt Nam 2011: 
Nỗi buồn đi cùng hy vọng
Câu lạc bộ Nhà báo chứng khoán vừa tổ chức công bố bình chọn 10 sự kiện chứng khoán tiêu biểu của năm 2011.
Một năm với nhiều sự kiện mà nhà đầu tư có lẽ chỉ muốn quên đi, nhưng đây đó cũng đã thấp thoáng những niềm hy vọng.

1. Thị trường chứng khoán với những kỷ lục buồn
Ngày 15/12/2011: chỉ số HNX-Index rơi xuống mức thấp nhất trong lịch sử với 58,04 điểm. 

Vốn huy động qua phát hành thêm cổ phiếu, đấu giá cổ phần hóa đạt 17,5 nghìn tỷ đồng, tương đương 22% so với năm 2010, riêng vốn huy động qua trái phiếu Chính phủ và Chính phủ bảo lãnh đạt 73,7 nghìn tỷ đồng, gấp 2,6 lần so với năm 2010. 

65 công ty chứng khoán thua lỗ và 71 công ty chứng khoán có lỗ lũy kế. Giá trị vốn hóa thị trường chỉ còn hơn 20% GDP.

2. Chính thức khởi động đề án tái cấu trúc thị trường chứng khoán
Ngày 24/2 tại Hà Nội, Ủy ban Chứng khoán tổ chức hội nghị triển khai nhiệm vụ phát triển thị trường chứng khoán năm 2011, đã đưa ra kế hoạch sẽ tập trung triển khai từng bước công tác tái cấu trúc thị trường chứng khoán thông qua việc hoàn thiện hệ thống ở cả thị trường niêm yết, thị trường chưa niêm yết, thị trường trái phiếu chính phủ chuyên biệt. 

Hiện nay, Bộ Tài chính, Ủy ban Chứng khoán đã và đang xây dựng các phương án tái cấu trúc với các mảng trọng tâm là: tái cấu trúc các công ty chứng khoán, tái cấu trúc hàng hóa trên thị trường, tái cấu trúc hai sở giao dịch, tái cấu trúc hệ thống nhà đầu tư. 

Trong đó, phương án tái cấu trúc các công ty chứng khoán đã được Bộ Tài chính dự thảo đề án trình lên Thủ tướng Chính phủ.
3. Mạnh tay hơn với nhiều vi phạm
Trong năm 2011, tổng số tiền xử phạt các hành vi vi phạm trong lĩnh vực chứng khoán và thị trường chứng khoán là 9,1 tỷ đồng, gấp đôi so với năm 2010, trong đó nổi bật là quyết định xử phạt hành vi thao túng giá cổ phiếu AAA với số tiền 1,2 tỷ đồng. 
Cũng trong năm 2011, cùng với việc xử phạt các trường hợp doanh nghiệp niêm yết vi phạm về chế độ công bố thông tin như: chậm công bố báo cáo tài chính, vi phạm về giao dịch của cổ đông nội bộ và người liên quan (với tổng số tiền phạt là 4,6 tỷ đồng), lần đầu tiên việc xử phạt vi phạm hành chính doanh nghiệp có quy trách nhiệm cá nhân. 

Theo đó, mỗi doanh nghiệp còn phải xác định cá nhân có lỗi gây ra vi phạm hành chính để xác định trách nhiệm pháp lý và nghĩa vụ tài chính của người đó theo quy định của pháp luật và báo cáo kết quả xác định cá nhân có lỗi gây ra vi phạm hành chính.
4. Nhiều thay đổi trong cơ chế giao dịch

Ngày 1/6/2011, Thông tư số 74/2011/TT-BTC hướng dẫn về giao dịch chứng khoán do Bộ Tài chính ký ban hành ngày 1/6/2011, có 5 nội dung mới và có hiệu lực từ ngày 1/8/2011, gồm: mua bán cùng phiên, mở nhiều tài khoản, cho vay ký quỹ, tài khoản ủy quyền, cho phép tổ chức niêm yết được mua lại cổ phiếu lô lẻ để làm cổ phiếu quỹ. 

Ngày 30/8/2011, giao dịch ký quỹ chính thức được triển khai theo Quyết định 637/QĐ-UBCK. 

5. Chính thức có khung pháp lý cho quỹ mở
Ngày 16/12/2011, Bộ Tài chính đã ký ban hành Thông tư 183/2011/TT-BTC hướng dẫn thành lập và quản lý quỹ mở. 

Đây không chỉ là khung pháp lý quan trọng cho sự ra đời của nhiều sản phẩm đầu tư mới, mà còn giúp làm giảm áp lực thoái vốn của các quỹ đóng hiện hữu khi tới hạn giải thể cũng như thu hút thêm những dòng vốn mới vào thị trường chứng khoán

6. KLS "bỏ cuộc" bất thành
Ngày 2/3/2011, Công ty Cổ phần Chứng khoán Kim Long (KLS) công bố phương án ngừng hoạt động kinh doanh chứng khoán. 

Sự kiện này ngay lập tức gây rúng động thị trường. Tuy nhiên, trước phản ứng gay gắt của cổ đông, KLS buộc phải từ bỏ phương án này. Tuy nhiên, hiện nay có một số công ty chứng khoán tự nguyện hoặc buộc phải rút bớt nghiệp vụ môi giới.
7. Cổ phiếu niêm yết đầu tiên có nguy cơ trở thành giấy lộn
Ngày 10/5/2011, Tòa án Nhân dân Tp.HM đã thụ lý đơn yêu cầu mở thủ tục phá sản đối với DVD của chủ nợ là ngân hàng ANZ và ban hành quyết định cho phép mở thủ tục phá sản đối với công ty này. 

Điều này dẫn tới nguy cơ cổ phiếu phổ thông của DVD mà 1.702 nhà đầu tư đang sở hữu trở thành giấy lộn.

8. Cổ phiếu niêm yết đầu tiên có giá dưới 1.000 đồng và doanh nghiệp niêm yết "cố đấm ăn xôi" trong huy động vốn
Ngày 24/11/2011, cổ phiếu VKP của Công ty Cổ phần Nhựa Tân Hóa là chứng khoán đầu tiên trên hai sàn niêm yết có giá giao dịch chỉ còn 600 đồng. Đây là mức giá thấp kỷ lục của một cổ phiếu niêm yết trong lịch sử thị trường chứng khoán Việt Nam. 

Một thống kê trên hai sàn niêm yết tại thời điểm đầu tháng 12/2011 cho thấy, có tới 401 cổ phiếu niêm yết đang giao dịch dưới mệnh giá, chiếm 57,3% tổng số chứng khoán niêm yết. 

Tuy nhiên , vẫn có nhiều doanh nghiệp “cố đấm ăn xôi” phát hành cổ phiếu tăng vốn, điển hình như: PVA, PVX, THV..., bên cạnh đó, việc cổ phiếu mất giá quá mạnh là nguyên do khiến nhiều doanh nghiệp tính đến việc hủy niêm yết cổ phiếu.

9. Chính phủ quyết tâm IPO những "ông lớn"
Mặc dù trong bối cảnh thị trường chứng khoán khó khăn, Chính phủ vẫn quyết tâm thúc đẩy tiến trình cổ phần hóa các “ông lớn” như: Petrolimex, BIDV. 

Điều này một lần nữa thể hiện cam kết mạnh mẽ của Chính phủ trong việc thực hiện tái cấu trúc các tập đoàn và tổng công ty Nhà nước lớn, đồng thời góp phần tăng chất lượng hàng hóa và quy mô cho thị trường chứng khoán. 

Ngoài ra, trong năm 2011, thị trường cũng chứng kiến những thương vụ mua bán, sáp nhập (M&A) lớn có sự tham gia của các tổ chức nước ngoài như: VietinBank, Vietcombank, PVI.

10. Chỉ thị 01 và nút thắt tín dụng cho đầu tư chứng khoán
Ngày 1/3/2011, Ngân hàng Nhà nước ban hành Chỉ thị 01/CT-NHNN về thực hiện giải pháp tiền tệ và hoạt động ngân hàng, trong đó yêu cầu các tổ chức tín dụng giảm tỷ trọng tín dụng phi sản xuất trong tổng dư nợ: xuống còn 20% vào 30/6/2011 và tiếp tục rút xuống còn 16% vào 31/12/2011. 

Yêu cầu này khiến dòng vốn vào thị trường bất động sản và chứng khoán bị thắt chặt, đồng thời tạo ra áp lực rút vốn để giảm tỷ trọng theo yêu cầu từ các ngân hàng và tăng cung trên hai thị trường này. 

Sau Chỉ thị số 03/2008, Thông tư số 13/2010, một lần nữa, Ngân hàng Nhà nước phát đi thông điệp: kiểm soát chặt chẽ hoạt động cho vay đầu tư chứng khoán và bất động sản. 
 Nguyễn Hoàng – VnEconomy

Chứng khoán 2011 và những đòn “chém gió” 
 Rõ ràng là chẳng thú vị gì khi lật lại quá khứ. Tuy nhiên cuối năm nhìn lại, cả năm nay thị trường chứng khoán xuất hiện khá nhiều phân tích, bình luận hùng hồn để rồi… trật lất. 

Điều đó cho thấy sự khắc nghiệt, luôn tồn tại những ẩn số khó đoán của thị trường và ngay cả những chuyên gia phân tích có kinh nghiệm cũng không thể lường hết.

Nhiều kịch bản đẹp
Thị trường chứng khoán năm 2011 có tháng Giêng “củ mật” với mức tăng VN-Index lên trên 520 điểm. Rất nhiều chuyên gia phân tích, lãnh đạo công ty chứng khoán đăng đàn vẽ ra đủ các kịch bản cho Index năm nay.

Tổng giám đốc Công ty Chứng khoán V. cho rằng thị trường có thể sẽ đi theo hai kịch bản. Giai đoạn một, bắt đầu từ tháng 1/2011 đến cuối tháng 4/2011. Khi đó thị trường sẽ chuyển biến tích cực theo chiều hướng thanh khoản tăng dần. Tuy nhiên, ở giai đoạn này, dòng vốn FII vào thị trường vẫn còn hạn chế, do đó thị trường không có sự bứt phá mạnh về mặt điểm số. Kết thúc giai đoạn này, chỉ số VN-Index sẽ đạt mốc 545 điểm (+/- 15 điểm), HNX-Index có thể vươn lên đạt mốc 135 điểm (+/- 5 điểm).

Giai đoạn hai, bắt đầu từ đầu tháng 5/2011 đến cuối tháng 12/2011. Đây là giai đoạn mà dòng vốn FII bắt đầu vào mạnh, do đó, dòng vốn của các nhà đầu cơ trong nước sẽ làm cho thị trường trở nên sôi động và tăng mạnh. Theo đó, kết thúc giai đoạn này, nhiều khả năng VN-Index sẽ đạt mốc 650 điểm (+/- 20 điểm), còn HNX-Index sẽ đạt mốc 165 điểm (+/- 15 điểm).

Công ty Chứng khoán A. thì vẽ tới 3 kịch bản với các xác suất khác nhau. Theo đó kịch bản bi quan nhất chỉ có xác suất 20%, VN-Index có thể giảm về vùng 440 điểm đến hết quý 1/2011, chậm nhất là giữa quý 2 rồi mới bắt đầu hình thành sóng tăng trở lại trong 2 quý kế tiếp. Mục tiêu tăng có thể lên đến vùng 520 - 550 điểm. Sang quý 4, VN-Index chựng đà tăng, bắt đầu giai đoạn tái tích lũy quanh vùng 520 - 550 điểm. Đây là giai đoạn tái tích lũy để chờ cơ hội lớn trong năm 2012. Kết thúc năm 2011, VN-Index có thể sẽ giằng co trong vùng 520 - 550 điểm.

Kịch bản phổ biến có xác suất tới 50% cho rằng đà tăng có khả năng sẽ có sự tăng tốc từ quý 3/2011 trở đi). Kết thúc năm 2011, VN-Index có thể đạt mức 600 - 650 điểm. Kịch bản lạc quan xác suất 30% nhận định đà tăng tốc sẽ bắt đầu từ quý 3 và kết thúc năm có thể đạt đỉnh 700 - 750 điểm.

Quý 3/2011, VN-Index sẽ trong khoảng 500-530 điểm
Một vị tiến sĩ đã đưa ra dự đoán như vậy trong một bài viết hồi tháng 1/2011.

Dự đoán này cho rằng “trong quý 1, do lãi suất huy động còn cao nên VN-Index vẫn tiếp tục dao động trong biên độ hẹp xung quanh ngưỡng 450 - 500 điểm. Tuy nhiên cùng với sự ổn định về tiền tệ và kinh tế khởi sắc sẽ tạo động lực lớn giúp VN-Index tiến đến 550 điểm trong quý 2. Đến quý 3/2011, VN-Index sẽ dao động trong khoảng từ 500 - 550 điểm. Vào giai đoạn quý 3 nếu Chính phủ giải quyết được mục tiêu tăng trưởng và CPI tạo điều kiện cho nguồn vốn dồi dào với lãi suất hợp lý, ổn định được tỷ giá thì VN-Index sẽ nhắm đến mức 600 điểm, ngược lại VN-Index có thể quay lại mức 500 điểm”.

VN-Index khó quay về… 420 điểm
Đó là quan điểm được đưa ra tại một buổi hội thảo về kinh tế vĩ mô và thị trường chứng khoán hôm 25/2/2011 của Công ty Chứng khoán HSC. Mặc dù thừa nhận “tình hình kinh tế hiện nay khá tồi tệ và nghiêm trọng hơn so với tôi nghĩ trước đây”, nhưng chuyên gia Fiachra Mac Cana, Giám đốc điều hành Bộ phận Nghiên cứu của HSC cho rằng mọi thứ sẽ trở nên ổn định và thị trường chứng khoán cũng có sự hồi phục từ cuối quý 2/2011.

Hai kịch bản được đưa ra trong hội thảo này. Trường hợp lạc quan nhất là trong vòng một tháng tới (tính theo thời điểm tổ chức hội thảo), tỷ giá USD/VND trên thị trường tự do được kiểm soát, Chính phủ có thể tăng lãi suất để kiềm chế lạm phát. Khi đó, thị trường chứng khoán sẽ giảm thêm từ 5-10% nữa, sau đó chuyển sang trạng thái đi ngang đến hết quý 2/2011 và sẽ tăng trưởng trở lại khi Bộ Tài chính hiện thực hóa lời hứa về việc đưa thêm các công cụ phái sinh mới cho thị trường như T+2, Magrin, mua bán chứng khoán cùng phiên…

Kịch bản xấu nhất cũng được đưa ra là kinh tế sẽ rơi vào tình trạng đình lạm, tức sản xuất kinh doanh đình đồn hoặc tăng trưởng chậm, trong khi lạm phát vẫn ở mức cao làm cho đời sống trở nên khó khăn. Khi đó, thị trường chứng khoán sẽ biến động khó lường, liên tục tăng giảm và chỉ có những doanh nghiệp nào có yếu tố “độc quyền” mới có thể quyết định số phận và giá cả của mình. Tuy nhiên, kịch bản này khó xảy ra.

Chuyên viên phân tích của công ty này cũng dự báo thị trường khó quay về mốc 420 điểm do thời gian qua việc nâng đỡ VN-Index của những cổ phiếu lớn làm cho chỉ số này không còn phản ánh chính xác sự biến động của thị trường. Nếu loại bỏ các cổ phiếu như MSN, BVH, VIC, VPL thì thực chất VN-Index đã về đến vùng hỗ trợ 420 điểm.

“Bất động sản và dầu khí sẽ đột biến”
Đó là dự đoán của tổng giám đốc một công ty chứng khoán trong một bài phỏng vấn đầu tháng 2/2011. Chuyên gia này dự báo một số ngành được kỳ vọng đột biến trong năm 2011.

Cụ thể, bất động sản luôn luôn là ngành hấp dẫn, mặc dù hiện nay vẫn có một số hạn chế về hoạt động của bất động sản. Tuy nhiên, hiện Chính phủ cũng như các cơ quan chức năng đang gỡ bỏ bớt nhưng quy định ràng buộc đối với bất động sản để giúp cho thị trường lưu thông tốt hơn và ngành này sẽ có sự đột biến trong năm 2011. Ngoài ra ngành dầu khí cũng là một ngành có kết quả kinh doanh tốt và tiềm lực khá mạnh. Trong năm 2011 khi nền kinh tế vĩ mô ổn định thì ngành dầu khí có sức bật khá tốt .

Tuy nhiên thực tế lại cho thấy cổ phiếu bất động sản lại có một năm thê thảm chưa từng có trong lịch sử.

Chứng khoán Việt Nam đang quá rẻ
Đó là nhận xét của một trưởng phòng phân tích đầu tư của một công ty chứng khoán đăng trên một tờ báo hồi tháng 2/2011: năm 2010 chứng kiến nhiều chứng khoán có thị giá dưới mệnh giá thậm chí có mã chứng khoán giá còn rẻ hơn cả một que kem hay một cái vé gửi xe (ví dụ như SCO có lúc giá chỉ có 2.500 đồng). Chứng khoán thậm chí còn rẻ hơn nữa nếu so sánh với đồng Việt Nam.

Quan điểm này cho rằng tuy vẫn còn nhiều yếu tố bất lợi, nhiều khó khăn cho nền kinh tế và thị trường chướng khoán nhưng với việc chứng khoán đang trở nên quá rẻ, các thông tin tiêu cực trong năm qua hầu hết đã phản ánh vào giá. Nếu tính theo chu kỳ thì năm 2011 sẽ là năm bản lề của thị trường khi thị trường đang từng bước đi vào giai đoạn tích lũy đồng thời hứa hẹn nhiều triển vọng bước vào chu kỳ tăng trưởng mới sau một chu kỳ giảm giá dài hạn từ năm 2007.
Ngày 13/9/2011: Hiện nay là thời điểm quá sớm để chốt lời!
Đó là quan điểm của Trưởng bộ phận Phân tích Công ty Chứng khoán H. được đăng trên một tờ báo vào ngày 13/9/2011. Lý giải nguyên nhân thị trường đi lên trong tháng 9, chuyên gia này có 4 lý do chính yếu hỗ trợ thị trường phục hồi thời gian qua: tốc độ tăng CPI theo năm và tháng đã đạt đỉnh và giảm lại theo chu kỳ; lãi suất đang hạ dần, chậm nhưng chắc; Ngân hàng Nhà nước đang có các nỗ lực hạ lãi suất và hỗ trợ thanh khoản các ngân hàng nhỏ; các quy định về giao dịch ký quỹ đã được ban hành rõ ràng, theo đó, dòng tiền vào thị trường được khơi thông một phần.

Với câu hỏi chúng ta đang ở đâu trên thị trường, ý kiến này cho rằng, “chúng ta ở giữa một giai đoạn phục hồi kể từ đáy và hiện nay là thời điểm quá sớm để chốt lời. Chúng tôi kỳ vọng, VN-Index sẽ tăng lên đến 530-550 điểm trong khoảng từ nay đến cuối năm. Dự báo xu hướng chủ đạo của thị trường trong tháng 9 vẫn là tăng điểm. Tuy nhiên, sang tháng 10 và 11, khi các câu chuyện hỗ trợ thị trường hiện tại không còn mới mẻ thì thị trường chứng khoán sẽ biến động theo hình răng cưa với các trồi sụt khá thất thường. Vào thời điểm cuối cùng của năm, thị trường sẽ tìm thêm một vài thông tin hỗ trợ đủ mạnh để một lần nữa cất cánh”.
“Tôi kêu gọi nhà đầu tư bắt đáy tại mốc 380 điểm”
Đó là thông điệp của một vị chủ tịch quỹ trong bài viết của ông được đăng trên một tờ báo uy tín trong ngành chứng khoán. Ngay từ đầu tháng 12/2011, chuyên gia này đã phát hiện “cơ hội đầu tư tốt nhất mà bạn có được chính là thị trường chứng khoán với mức P/E thấp kỷ lục. Nếu nhìn vào sàn HOSE, trong số 308 doanh nghiệp đang niêm yết, có đến hơn 50 đơn vị được giao dịch với chỉ số P/E 2 - 3 lần. Hơn nữa, những công ty này còn trả mức cổ tức khá cao từ 3 - 12%/năm. Như vậy nếu đầu tư vào một cổ phiếu với 6% cổ tức, P/E ở mức 3 lần, thì doanh nghiệp có khả năng tạo lợi nhuận để hoàn vốn trong vòng 3 năm. Thêm vào đó, nhà đầu tư còn nhận thêm 6% cổ tức hàng năm. 

Khi nào tâm lý ấy hoàn toàn bị xua tan bởi những tin tốt liên tục từ nền kinh tế Mỹ, những lo ngại về lạm phát tại Việt Nam dần bị loại bỏ, niềm tin vào sức mạnh của đồng Việt Nam quay trở lại, chắc chắn sẽ chứng kiến một đợt tăng điểm mạnh mẽ của VN-Index. Chính vì vậy, tôi tiếp tục kêu gọi nhà đầu tư bắt đáy VN-Index tại mốc 380 điểm. Còn nếu bạn mua được ở mức điểm thấp hơn thì xin chúc mừng!

Vĩ thanh
Làm nghề đưa ra các phân tích nhận định về thị trường chứng khoán chắc chắn là nghề rủi ro nhất, cả về tiền bạc lẫn uy tín. Tất cả các nhận định, phân tích đều bị hạn chế ràng buộc của thông tin tại một thời điểm nhất định, mà thông tin trên thị trường thì luôn biến động và không lường trước được. Đóng đinh vào đầu về một nhận định để làm theo là con đường nhanh nhất dẫn đến sự thất bại trên chứng trường.

Bản thân các nhận định, phân tích, kịch bản đều phải được xem xét lại nếu xuất hiện những thông tin mới, biến động mới. Nôm na là phải có sự sửa sai trong kịch bản. Đó là lý do tại sao các “trader” luôn là những người “nói điêu” nhất, vì nhiều khi các phân tích, nhận định chỉ có tuổi thọ tính bằng giờ. 

 Khánh Hà - VnEconomy

Nhiều doanh nghiệp trả cổ tức bằng tiền mặt -

Tổng hợp ngày trả cổ tức bằng tiền của các doanh nghiệp niêm yết trên HSX và HNX trong tháng 12/2011. 

* Ngày 5/12/2011, Công ty Cổ phần kết cấu kim loại và Lắp máy dầu khí (mã PXS-HSX) tạm ứng cổ tức đợt 2 năm 2011 với tỷ lệ 5%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 500 đồng). 

* Ngày 8/12/2011, Công ty Cổ phần Tập đoàn khoáng sản Hamico (mã KSH-HSX) chi trả cổ tức bằng tiền mặt năm 2010 với tỷ lệ 20%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 2.000 đồng).

* Ngày 9/12/2011, Công ty Cổ phần Dịch vụ hạ tầng mạng (mã NIS-HNX) trả cổ tức năm 2010 bằng tiền với tỷ lệ 10%/cổ phiếu (1 cổ phần được nhận 1.000 đồng).

* Ngày 9/12/2011, Ngân hàng Thương mại Cổ phần Quân Đội (mã MBB-HSX) tạm ứng cổ tức đợt 1 năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 12%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.200 đồng).

* Ngày 14/12/2011, Công ty Cổ phần Thực phẩm Lâm Đồng (mã VDL-HNX) trả cổ tức đợt 1 năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 12%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.200 đồng).

* Ngày 15/12/2011, Công ty Cổ phần phát triển đô thị Từ Liêm (mã NTL-HSX) tạm ứng cổ tức năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 25%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 2.500 đồng).

* Ngày 15/12/2011, Công ty cổ phần Sadico Cần Thơ (mã SDG-HNX) trả cổ tức năm 2011 với tỷ lệ 30%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 3.000 đồng).

* Ngày 15/12/2011, Công ty Cổ phần Sách và Thiết bị trường học đà Nẵng (mã BED-HNX) tạm ứng cổ tức đợt 1 năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 8%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 800 đồng).

* Ngày 15/12/2011, Công ty Cổ phần Xây lắp Đường ống Bể chứa Dầu khí (mã PXT-HSX) tạm ứng cổ tức bằng tiền mặt năm 2011 với tỷ lệ 6%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 600 đồng).

* Ngày 15/12/2011, Công ty Cổ phần Bourbon Tây Ninh (mã SBT-HSX) thanh toán cổ tức đợt 1 năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 10%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.000 đồng).

* Ngày 20/12/2011, Công ty Cổ phần Xây lắp Dầu khí Miền Trung (mã PXM-HSX) tạm ứng cổ tức đợt 1 năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 12%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.200 đồng).

* Ngày 20/12/2011, Công ty Cổ phần Sông Đà 9 (mã SD9-HNX) trả cổ tức đợt 2 năm 2010 bằng tiền với tỷ lệ 5%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 500 đồng).
* Ngày 20/12/2011, Công ty cổ phần In và Bao bì Mỹ Châu (mã MCP-HSX) trả cổ tức bằng tiền đợt 1 năm 2011 với tỷ lệ 8%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 800 đồng).

* Ngày 20/12/2011, Công ty Cổ phần Hóa An (mã DHA-HSX) tạm ứng cổ tức bằng tiền mặt đợt 1 năm 2011 với tỷ lệ 10%/cổ phiếu (1cổ phiếu được nhận 1.000 đồng).

* Ngày 22/12/2011, Công ty Cổ phần Khoáng sản Bình Định (mã BMC-HSX) chi trả cổ tức lần 2 năm 2011 với tỷ lệ 10%/ cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.000 đồng).

* Ngày 22/12/2011, Công ty Cổ phần Kỹ thuật Điện Toàn Cầu (mã GLT-HNX) tạm ứng cổ tức đợt 2 năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 5%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 500 đồng).

* Ngày 22/12/2011, Công ty Cổ phần Nhựa Bình Minh (mã BMP-HSX) chi trả cổ tức năm 2011 bằng tiền mặt với tỷ lệ 20%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 2.000 đồng).

* Ngày 22/12/2011, Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Cảng Đình Vũ (mã DVP-HSX) trả cổ tức đợt 1 năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 20%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 2.000 đồng).

* Ngày 22/12/2011, Công ty Cổ phần NTACO (mã ATA-HSX) trả cổ tức bằng tiền với tỷ lệ 5%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 500 đồng).

* Ngày 22/12/2011, Công ty Cổ phần Phát triển hạ tầng Vĩnh Phúc (mã IDV-HNX) tạm ứng cổ tức đợt 2 năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 10%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.000 đồng).

* Công ty Cổ phần Sông Đà 3 (mã SD3-HNX) thông báo thay đổi ngày trả cổ tức sang ngày 22/12 thay vì ngày 28/111 do công tác giải ngân thanh toán tiền chủ đầu tư (EVN) chậm, đơn vị chưa cân đối đủ nguồn tiền để trả cổ tức năm 2010 vào ngày 28/11/2011.

* Ngày 23/12/2011, Công ty Cổ phần Sản xuất kinh doanh Xuất nhập khẩu Bình Thạnh (mã GIL-HSX) tạm ứng cổ tức bằng tiền đợt 3 năm 2011 với tỷ lệ 16%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1600 đồng).

* Ngày 26/12/2011, Công ty Cổ phần Tập đoàn Mai Linh Bắc Trung Bộ (mã MNC-HNX) trả cổ tức năm 2010 bằng tiền với tỷ lệ 5%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 500 đồng) và chia cổ phiếu thưởng từ nguồn thặng dư vốn với tỷ lệ 100:15 (100 cổ phiếu được nhận 15 cổ phiếu mới).

* Ngày 26/12/2011, Công ty Cổ phần Địa ốc Đà Lạt (mã DLR-HNX) chi trả cổ tức đợt 2 năm 2010 bằng tiền với tỷ lệ 4%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 400 đồng).

* Ngày 26/12/2011, Ngân hàng Thương mại Cổ phần Nam Việt (mã NVB-HNX) trả cổ tức lần 2 năm 2010 bằng tiền mặt với tỷ lệ 2,5195%/cổ phiếu (1 cổ phiếu nhận được 251,95 đồng).

* Ngày 26/12/2011, Công ty Cổ phần Lilama 69-1 (mã L61-HNX) tạm ứng cổ tức đợt 1 năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 7%/cổ phiếu (1 cổ phiếu nhận được 700 đồng).

* Ngày 26/12/2011, Công ty Cổ phần  xây dựng công nghiệp và dân dụng dầu khí (mã PXI-HSX) tạm ứng cổ tức đợt 1 năm 2011 với tỷ lệ 10%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.000 đồng).

* Ngày 26/12/2011, Công ty Cổ phần Đầu tư Phát triển Công nghệ Điện tử - Viễn Thông (mã ELC-HNX) tạm ứng cổ tức đợt 1 năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 10%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.000 đồng).

* Ngày 26/12/2011, Công ty Cổ phần Du lịch Tân Định Fiditourist (mã FDT-HNX) trả cổ tức cổ tức bằng tiền mặt năm 2011 – đợt 2 với tỷ lệ 12%/ cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.200 đồng).

* Ngày 26/12/2011, Công ty Cổ phần Xây dựng số 2 (mã VC2-HNX) tạm ứng cổ tức năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 15%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.500 đồng).

* Ngày 28/12/2011, Công ty Cổ phần vận tải xăng dầu đường thuỷ Petrolimex (mã PJT-HSX) trả cổ tức đợt 1 năm 2011 với tỷ lệ 6%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 600 đồng).

* Ngày 28/12/2011, Công ty Cổ phần Cao Su Hoà Bình (mã HRC-HSX) trả cổ tức bằng tiền mặt đợt 1 năm 2011 với tỷ lệ 15%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.500 đồng).

* Ngày 28/12/2011, Công ty Cổ phần Bánh kẹo Hải Hà (mã HHC-HNX) tạm ứng cổ tức năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 12%/cổ phiếu (1cổ phần được nhận 1.200 đồng).

* Ngày 28/12/2011, Công ty Cổ phần Đầu tư Xây dựng và Phát triển Hạ tầng Vinaconex (mã VCH-HNX) trả cổ tức năm 2010 bằng tiền với tỷ lệ 8%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 800 đồng).

* Ngày 29/12/2011, Công ty cổ phần Long Hậu (mã LHG-HNX) trả cổ tức bằng tiền mặt năm 2010 với tỷ lệ 10%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.000 đồng) và thưởng cổ phiếu cho cổ đông hiện hữu với tỷ lệ 10:3 (10 cổ phiếu cũ sẽ được nhận 3 cổ phiếu mới).

* Ngày 29/12/2011, Công ty Cổ phần Xi măng Thái Bình (mã TBX-HNX) tạm ứng cổ tức đợt 1 năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 15%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.500 đồng).

* Ngày 29/12/2011, Tổng Công ty Cổ phần Tái bảo hiểm Quốc gia Việt Nam (mã VNR-HNX) tạm ứng cổ tức đợt I năm 2011 bằng tiền với tỷ lệ 10%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 1.000 đồng).

* Ngày 30/12/2011, Công ty cổ phần Beton6 (mã BT6-HSX) trả cổ tức đợt 2/2010 với tỷ lệ 5%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 500 đồng).

* Ngày 30/12/2011, Công ty Cổ phần Xuất nhập khẩu Tổng hợp 1 Việt Nam (mã TH1-HNX) thanh toán cổ tức đợt 3 năm 2010 bằng tiền với tỷ lệ 5%/cổ phiếu (1 cổ phiếu được nhận 500 đồng). 

 Minh Hà - VnEconomy

 

Làm sao lấy lại được tiền từ công ty chứng khoán? -

Sáng 12/12, những nhà đầu tư chậm chân đến đóng tài khoản tại Công ty Chứng khoán SME (SMES) đều phải chấp nhận một giải pháp được đưa ra: chuyển chứng khoán sang tài khoản mới mở Công ty Chứng khoán GoldenBridge (GBVS), trong khi tiền mặt thì vẫn phải chờ!
Theo thông tin từ một khách hàng của SMES, dĩ nhiên việc lựa chọn mở tài khoản tại công ty chứng khoán nào là tùy ý, nhưng SMES khuyên khách hàng nên “chạy” qua GBVS. Một số thông tin hậu trường cũng đồn đoán về khả năng GBVS sẽ rót vốn vào SMES. Chính bộ phận môi giới của GBVS cũng trực tiếp đến ngồi tại văn phòng của SMES để hỗ trợ khách hàng chuyển đổi thuận tiện.
Việc rút tiền mặt tại SMES lúc này là bất khả thi, ít nhất trong vòng vài ba tuần tới. Câu trả lời chung cho bất kỳ khách hàng nào muốn rút tiền là chờ đợi. Cũng theo nguồn tin trên, cách đây vài tuần, SMES còn cho phép rút một lượng nhỏ. Tuy nhiên, gần đây, bộ phận lưu ký của công ty đã trả lời thẳng: hết tiền mặt, khách hàng chỉ có thể rút tiền xếp hàng theo thứ tự trong vòng 2-3 tuần tới.
Việc một số công ty chứng khoán bị mất thanh khoản bây giờ không còn “nóng” nữa. Ngoài SMES cũng đã có thêm TAS bị cảnh cáo, dù chưa có thêm các thông tin liên quan đến mức độ nghiêm trọng về thanh khoản như SMES. Vấn đề còn lại là nhà đầu tư tiếp tục nắm đằng lưỡi trong các tình huống như thế này.

Rất đông các nhà đầu tư đều nghĩ rằng tiền gửi tại công ty chứng khoán là tiền của mình, và sẽ được đảm bảo an toàn dù công ty có mất thanh khoản. Tuy nhiên điều đó chỉ đúng trong tình huống công ty chứng khoán “chơi đẹp”, không lạm dụng được tài khoản của khách hàng, hoặc có một cơ chế như tách bạch tài khoản đến tận gốc tại ngân hàng để công ty không đụng chạm được đến tiền mặt của khách. 

Rõ ràng số dư tiền mặt trên tài khoản vẫn báo đầy đủ, thậm chí vẫn giao dịch mua được nhưng khi chủ tài khoản đến rút tiền thì công ty lại không chi trả được. Tại sao tiền của mình lại “tuột” khỏi tay khổ chủ?

Câu trả lời là công ty chứng khoán đã “xào” tiền của khách hàng, quay vòng tiền cho mục đích khác. Phần lớn trường hợp là công ty sử dụng chính tiền của khách hàng này để cho khách hàng khác sử dụng qua hình thức đòn bẩy tài chính. Việc “xào” tiền này có thể gây rủi ro về thanh khoản cho bất kỳ công ty chứng khoán nào, dù lớn hay nhỏ nếu xảy ra ở cấp độ lớn. Dĩ nhiên mức độ rủi ro thường xuất hiện với các công ty nhỏ vì vòng quay không đủ nhanh.

Có hai tình trạng phổ biến lạm dụng tiền của khách hàng, là công ty cho một số khách VIP sử dụng đòn bẩy bằng chính tiền của khách hàng khác, và ứng trước trả tiền mua. Việc quản lý tài khoản tiền tổng tạo điều kiện thuận lợi cho mục đích này. 

Không phải trường hợp nào công ty chứng khoán cũng sử dụng vốn ngân hàng hay vốn tự có để cung cấp dịch vụ hỗ trợ tài chính. Tổng tiền gửi của khách hàng là nguồn vốn dễ lạm dụng nhất, dựa trên một tiền đề là tần suất mua, rút tiền của khách hàng ở một mức nào đó thấp hơn mức được lạm dụng. Mọi việc sẽ vẫn trôi chảy nếu vòng quay: lấy tiền của khách - hỗ trợ khách hàng khác - nhận tiền hoàn lại + phí diễn ra bình thường. Khi đó tiền của người này kịp quay vòng để bù cho tiền của người khác trong hệ thống.

Vì một lý do nào đó, vòng quay nói trên bị dừng lại, công ty sẽ lâm vào tình trạng thiếu thanh khoản, phải bù đắp bằng nguồn nào đó. Chẳng hạn, đột nhiên khách hàng rút tiền nhiều hơn bình thường, trong khi dòng tiền thu về từ hoạt động hỗ trợ đòn bẩy chưa kịp trở lại; Hoặc, khách hàng đột ngột mua quá lớn vượt dự tính của công ty; Hoặc, nhà đầu tư sử dụng đòn bẩy mất khả năng hoàn lại tiền, hoặc hoàn tiền bị thiếu, nói nôm na là lỗ mà không bù được đòn bẩy.

Trường hợp phổ biến là khách hàng dùng đòn bẩy thua lỗ, chạy làng bỏ lại cục nợ cho công ty. Công ty vẫn có khoản thế chấp là chứng khoán, nhưng giá trị của khoản thế chấp đó nếu chuyển đổi thành tiền mặt lại không đủ để trả lại khoản tiền đã lạm dụng của khách hàng khác. Chứng khoán thế chấp có thể bị mất thanh khoản không bán được, hoặc bán được nhưng lỗ quá nhiều.

Điều nguy hiểm là rủi ro này không chỉ xuất hiện với công ty chứng khoán nhỏ mà là với mọi công ty chứng khoán nếu quản lý vốn không tốt, lạm dụng vốn quá độ. Chỉ có quy trình giám sát nội bộ và sự tuân thủ chuẩn mực đạo đức của các công ty mới kiểm soát được vấn đề này. Đáng tiếc là việc lạm dụng vốn của khách hàng đều xuất phát từ chủ trương của người quản lý công ty chứng khoán.

Một vấn đề nghiêm trọng nữa là khách hàng không được bảo vệ trong tình huống nói trên. Thật kỳ quái là tiền của mình mà mình không được sử dụng, trong khi phải cắn răng chịu đựng. SMES là ví dụ. Khách hàng không thể rút tiền của chính mình ra ngay lập tức mà phải chờ nhiều tuần. Ai sẽ gánh chịu rủi ro cơ hội của nhà đầu tư?

Các hợp đồng mở tài khoản đều quy định rõ quyền lợi và nghĩa vụ của các bên. Trong đó, khách hàng có quyền rút tiền theo yêu cầu và công ty phải trả. Tranh chấp xảy ra trước tiên là được dàn xếp để hòa giải, sau đó sẽ đưa ra tòa nếu không hòa giải được. Điều đó có nghĩa là nếu nhà đầu tư không rút được tiền ngay, họ có thể kiện công ty vi phạm hợp đồng. Tuy nhiên trên thực tế lại không đơn giản như vậy. Đa số nhà đầu tư nhỏ lẻ vốn cỡ vài trăm triệu không thể tiến hành khởi kiện vì nhiều lý do, trong khi chính công ty cũng năn nỉ hết lời để khất lần.

Câu chuyện minh bạch và tách bạch tài khoản tiền gửi của khách hàng với công ty chứng khoán là câu chuyện đã kéo dài nhiều năm nay. Đa phần công ty chứng khoán chỉ dừng đến mức tách bạch tài khoản tổng, thậm chí nhiều công ty vẫn chưa đạt đến mức đó. Các quy định về chỉ tiêu an toàn tài chính của công ty chứng khoán mới quản lý đến khả năng sử dụng vốn của công ty chứ chưa khống chế được việc công ty lạm dụng tiền của khách hàng. Hiện trung tâm lưu ký cũng chỉ mới khống chế được khối lượng chứng khoán đến từng tài khoản, chứ chưa giám sát được tiền mặt của nhà đầu tư. 

 Trọng Nghĩa - VnEconomy

Quỹ mở đã chính thức mở: “Sẽ có làn sóng đầu tư mới” 
Thông tư hướng dẫn thành lập và quản lý quỹ mở vừa ban hành được kỳ vọng tạo nên một lớp các công cụ đầu tư mới. Đặc biệt, việc các quỹ dạng đóng được phép chuyển đổi sang dạng mở sẽ giảm áp lực lên thị trường khi tới hạn giải thể.
VnEconomy đã có cuộc trao đổi với ông Nguyễn Đoan Hùng, Phó chủ tịch Ủy ban Chứng khoán Nhà nước.

Thông tin trên website của Ủy ban Chứng khoán Nhà nước đã thông tin về việc Bộ Tài chính ban hành Thông tư số 183/2011/TT-BTC hướng dẫn thành lập và quản lý quỹ mở từ ngày 16/12/2011. Vậy tại sao đến nay thị trường vẫn chưa nhận được văn bản chính thức, thưa ông?
Thông tư hướng dẫn thành lập và quản lý quỹ mở là một trong những văn bản đồ sộ nhất từ trước tới nay, kiến tạo nền tảng cho việc ra đời hàng loạt các sản phẩm đầu tư mới do các tổ chức tự thiết kế.

Văn bản dài tới 200 trang và chúng tôi đang có những bước rà soát lại cuối cùng để công bố chính thức trong vài ngày tới. Theo thông lệ, Thông tư sẽ có hiệu lực sau 45 ngày kể từ ngày công bố chính thức.

Việc cho phép ra đời quỹ mở đúng vào thời điểm này có thể được xem là một hành động hỗ trợ thị trường, nhất là khi áp lực thoái vốn của các quỹ đóng đang tới gần?
Việc ban hành khung pháp lý cho quỹ mở đã được chuẩn bị từ hơn một năm nay và là bước đi phù hợp với nhu cầu thị trường, theo hướng tái cấu trúc thị trường chứng khoán. Đây cũng là mong mỏi của các nhà đầu tư, đặc biệt là các nhà đầu tư có tổ chức.

Thông lệ trên thế giới cho thấy hình thức quỹ đóng chỉ tồn tại trong thời gian đầu, khi thị trường tài chính mới hoạt động. Trên thế giới hiện quỹ đóng tồn tại rất ít và có tới 98% là các quỹ mở.

Hiện Chính phủ đang chỉ đạo tái cấu trúc lại thị trường chứng khoán. Trong đó, nổi bật lên mấy vấn đề. Thứ nhất là phải nâng cao chất lượng hàng hóa. Trước đây chúng ta mới chú trọng phát triển hàng hóa theo chiều rộng, giờ cần đi vào chiều sâu. Thứ hai là tái cấu trúc các tổ chức trung gian, như công ty chứng khoán, công ty quản lý quỹ… Thứ ba là xây dựng lại mô hình tổ chức, tổ chức lại các Sở giao dịch, Trung tâm lưu ký

Đề án tái cấu trúc thị trường chứng khoán đã được Ủy ban trình lên Chính phủ. Việc ban hành thông tư hướng dẫn thành lập và quản lý quỹ mở là một bộ phận quan trọng trong kế hoạch này. Thông tư sẽ tạo nền tảng pháp lý để từ đó hình thành nên nhiều sản phẩm đầu tư mới, làm gia tăng sự tham gia của nhà đầu tư có tổ chức, dòng vốn đầu tư sẽ có nhiều lựa chọn hơn. Đây cũng là mục tiêu cải thiện cơ sở nhà đầu tư trên thị trường chứng khoán Việt Nam, hiện đang chiếm đa số là nhà đầu tư nhỏ lẻ.

Con số 25.000 tỷ đồng của các quỹ đóng có nguy cơ phải thoái vốn khi hết hạn có phải là con số gây áp lực lên việc ra đời văn bản hướng dẫn quỹ mở hay không. Liệu khả năng chuyển đổi hình thức từ quỹ đóng sang quỹ mở có thuận tiện không, thưa ông?
Trước hết con số 25.000 tỷ đồng có nguy cơ thoái vốn của các quỹ đóng là không có cơ sở. Tuy nhiên việc ra đời quỹ mở cũng sẽ góp phần giảm áp lực đối với những quỹ đóng có nhu cầu tất toán. Khung pháp lý sẽ cho phép các quỹ đóng chuyển đổi thành dạng quỹ mở trước hạn. Điều này sẽ làm giảm sức ép khi giải thể quỹ, duy trì được dòng vốn vào thị trường. Hầu hết nhà đầu tư nước ngoài đều mong muốn có hình thức quỹ mở để tạo thêm kênh hút vốn.

Điều đó có nghĩa là các quỹ đóng hiện tại có thể chuyển đổi ngay thành quỹ mở mà không cần chờ đến thời điểm hết hạn theo điều lệ quỹ?
Đúng vậy. Thông tư cho phép chuyển đổi quỹ trước hạn. Đại hội nhà đầu tư của quỹ có quyền quyết định việc chuyển đổi trước hạn.

Ông có thể dự báo thời gian tới đây, các sản phẩm mới nào sẽ được tung ra thị trường trên cơ sở nền tảng của quỹ mở?
Thông tư 183 có ý nghĩa rộng hơn các vấn đề của thị trường chứng khoán. Đây là văn bản pháp lý đặt nền tảng đầu tiên cho hệ thống an sinh xã hội đa trụ cột. Chúng tôi kỳ vọng Thông tư sẽ tạo ra một vóc dáng mới cho lĩnh vực đầu tư, tạo thêm nhiều công cụ hữu ích cho nhà đầu tư tham gia tích cực hơn.

Quỹ mở là nền tảng cơ bản để các tổ chức tài chính hình thành ra các công cụ đầu tư khác nhau để thu hút nhà đầu tư. Một loạt hình thức quỹ khác có thể ra đời như quỹ hưu trí tự nguyện, quỹ hưu trí bổ sung, quỹ đầu tư ETF, các sản phẩm bảo hiểm liên kết, thậm chí cả quỹ đầu tư trái phiếu, quỹ tiền tệ… Khung pháp lý này sẽ góp phần giải quyết một loạt các lĩnh vực, đa dạng hóa sản phẩm đầu tư, kéo theo khu vực bảo hiểm và an sinh xã hội cũng phát triển theo, chẳng hạn hình thức quỹ hưu trí bổ sung cho hệ thống bảo hiểm xã hội hiện có.

Việc sản phẩm nào sẽ ra đời sẽ do thị trường quyết định. Cơ quản quản lý chỉ đưa ra khung pháp lý, tạo hành lang thực hiện. Các tổ chức đầu tư sẽ tự thiết kế nên các sản phẩm phù hợp. Thậm chí không loại trừ một công ty quản lý quỹ sẽ hình thành nên nhiều quỹ với các mục tiêu khác nhau.

Trong quá trình tham vấn các tổ chức tài chính lớn, nhưng tên tuổi như HSBC, Standard Chartered, Prudential, Manulife… họ tỏ ra sẵn sàng đưa ra quỹ mở. Một số tổ chức trong nước như VFM, Bảo Việt, SSI, VCB… cũng đã có nghiên cứu và chuẩn bị. Tôi tin, sẽ có làn sóng đầu tư mới trên thị trường tài chính. 

Nguyễn Hoàng - VnEconomy 

Cổ phiếu mất giá vì thị trường… không có mắt?
Tình hình chứng khoán năm nay nghe chừng tệ hơn cả thời 2008-2009 nên cũng có nhiều tâm tư trăn trở của lãnh đạo doanh nghiệp cũng như của nhà đầu tư. Năm nay, có lẽ chưa bao giờ các lãnh đạo doanh nghiệp niêm yết lại phải dùng nhiều “thư tay” gửi cổ đông đến vậy.
Phát cáu với thị trường khi không phát hiện ra giá trị thực của cổ phiếu doanh nghiệp mình là “bệnh” phổ biến của lãnh đạo. Mặc dù khi cổ phiếu tăng giá quá lố, liên tục thì các văn bản giải trình cứ đổ riệt cho thị trường quá “hỗn” chứ doanh nghiệp chẳng có tội gì. Đến khi giá cổ phiếu giảm quá thì cũng lại tại thị trường không có… mắt. 

Trước đây, đã từng có vị chủ tịch hội đồng quản trị một ngân hàng “nổ” tới mức đòi thị trường phải trả cho cổ phiếu doanh nghiệp mình tới “chấm nọ chấm kia”. Khi giá không được như ý thì đích thị nhà đầu tư không hiểu được giá trị thực. Hãy bán hết các cổ phiếu khác, chỉ mua cổ phiếu của doanh nghiệp tôi, mua nhanh kẻo hết là những lời hô hào như bán rau ngoài chợ chỉ khiến nhà đầu tư cảm thấy tức cười.

Đối với nhà đầu tư, doanh nghiệp lãi cả ngàn tỷ đồng mà họ không hưởng được mức cổ tức tiền mặt cao hơn lãi suất ngân hàng, không được hưởng lợi từ giá thị trường thì cũng không được xem trọng bằng những mã “nhỏ” nhưng quanh năm dậy sóng.

Giá cổ phiếu giảm khiến liên tục gần đây xuất hiện nhiều những lời trần tình của lãnh đạo doanh ngiệp lẫn lời than vãn của cổ đông. Cứu giá hay không, cứu bằng cách nào là câu hỏi được đá đi đá lại giữa hai bên. Lãnh đạo một doanh nghiệp niêm yết giấu tên xót xa cho rằng “người nên cứu là chính chúng tôi vì chúng tôi là những người bị tổn thương nhiều nhất khi cổ phiếu mất giá”.

Ngược lại, không ít ý kiến từ phía cổ đông, đa phần là cổ đông nhỏ lẻ, lại cho rằng hội đồng quản trị, ban lãnh đạo công ty niêm yết mà không có những hành động thiết thực là “mang tội với cổ đông”. Nói trắng ra là cổ đông đòi hỏi lãnh đạo doanh nghiệp phải cứu giá, chẳng hạn mua lại cổ phiếu quỹ chứ không nên dừng lại ở lời kêu gọi. 

Thực tế của thị trường đã cho thấy nhưng bức “tâm thư” hầu như không có tác dụng.

Chủ tịch kiêm Tổng giám đốc HBC từng “than”: “Lẽ nào một công ty có tài sản cũng như doanh số hơn 100 triệu USD chỉ có giá trị thị trường chưa đầy 20 triệu USD?”. Chủ tịch Hội đồng Quản trị SBA từ khi cổ phiếu giá 5.900 đồng đã kêu gọi cổ đông đừng bán rẻ và nỗ lực giúp cổ đông bằng cách chưa có tiền lệ: cổ đông có thể ủy thác cho doanh nghiệp bán giúp cổ phiếu giá 10.000 đồng. Đến giờ SBA đã về dưới 4.000 đồng mà chưa rõ kế hoạch tiến triển đến đâu.

Chủ tịch Hội đồng Quản trị SAM cuối tháng 11 cũng than rằng giá SAM 5.000 đồng là quá vô lý, rồi giá HPC quá thấp so với giá trị thực. Thế nhưng giải pháp nào “cứu giá” thì cũng chỉ là nâng cao hiệu quả hoạt động, cố gắng không lỗ năm nay. 

Bất ngờ hơn, Chủ tịch Hội đồng Quản trị SMC lại cho rằng mua cổ phiếu quỹ lúc giá thấp là “thu lãi trên lưng cổ đông”. Có lẽ nhà đầu tư sẽ choáng khi nhận thấy sự hảo tâm này. Ngay cả việc bỏ tiền thực ra mua cổ phiếu quỹ còn chưa biết hiệu quả đến đâu, thì những lời kêu gọi hay trần tình càng lạc lõng.

Hiệp hội Các nhà đầu tư tài chính Việt Nam (VAFI) mới đây có lời kêu gọi doanh nghiệp niêm yết đưa ra giải pháp “an ủi” cổ đông để năm nay có gì đó mà… ănttết. Cổ tức tiền mặt là giải pháp tốt vì nếu doanh nghiệp thực sự có giá trị, làm ăn tốt, tiền mặt nhiều, cớ sao cứ “đùn” giấy cho cổ đông?

Điều tréo ngoe là dù lãnh đạo cho rằng giá cổ phiếu thấp vô lý, nhưng tiền mặt trả cổ tức lại không có, hoặc quá thấp. Phong trào tìm kiếm cổ phiếu có tỉ lệ cổ tức tiền mặt trên thị giá cao hơn lãi suất ngân hàng đang đi vào ngõ cụt vì số doanh nghiệp xin hoãn hoặc ngâm cổ tức vì thiếu nguồn. Rõ ràng quy mô doanh nghiệp, lợi nhuận tiền tỷ không có nghĩa là cổ đông sẽ được hưởng một cách trọn vẹn.

Đầu tư dàn trải, mơ mộng một quy mô doanh nghiệp hoành tráng lúc thị trường hưng phát là điểm chung của rất nhiều lãnh đạo. Huy động vốn ồ ạt nhưng hiệu quả của đồng vốn đầu tư không tương xứng thì cổ phiếu tất yếu bị thị trường định giá lại. Đó là hành động bình thường chứ không phải thị trường đang tỏ ra vô lý một cách mù quáng.

Một điểm dễ thấy là nếu doanh nghiệp chỉ tập trung vào lĩnh vực kinh doanh chính, sử dụng vốn cổ đông một cách hiệu quả, dòng tiền mặt dồi dào, sẵn sàng trả cổ tức tiền mặt tốt hơn lãi suất ngân hàng thì làm sao thị trường lại có thể định giá cổ phiếu quá thấp?

“Giá cổ phiếu xuống, cổ đông đã vô tình "tặng" những thành quả của mình cho người đến sau một cách rẻ mạt. Còn chúng tôi hoàn toàn có thể đối diện với nguy cơ xa rời doanh nghiệp… Khi đại chúng hóa công ty, chúng tôi đã kỳ vọng rằng, đó sẽ là cơ hội để huy động được nhiều vốn hơn, để có tiền biến những giấc mơ của doanh nghiệp thành hiện thực. Nhưng… giấc mơ chưa thành thì có thể chúng tôi đã mất doanh nghiệp”. Tâm tư của một lãnh đạo doanh nghiệp niêm yết giấu tên nói trên cũng là “bệnh” phổ biến của những lãnh đạo muốn níu giữ quyền lực đối với doanh nghiệp. Lãnh đạo một công ty đại chúng có thể mất chức nhưng không có nghĩa là mất trắng doanh nghiệp, vì sở hữu vốn cổ phần vẫn nằm trong tay họ. Cái mất đi chỉ là quyền lực. 

Tuy nhiên, nếu đã chọn con đường của một công ty đại chúng thì điều đó là bình thường. Lãnh đạo doanh nghiệp chỉ là một cổ đông trong công ty - dù có thể là cổ đông lớn. Nhưng nếu lãnh đạo đó không đem lại lợi nhuận cho cổ đông thì cổ đông có thể lựa chọn người lãnh đạo khác. Chỉ có những người ham mê quyền lực mới đánh đồng việc giữ quyền lãnh đạo với việc sở hữu doanh nghiệp. 

 Thiện Ý - VnEconomy

Đo lường rủi ro của các CTCK qua hệ số Z-score

Sự kiện SME bị đình chỉ tạm thời các hoạt động thanh toán bù trừ vào tháng 12 gợi lên một câu hỏi: Hiện có bao nhiêu CTCK như SME? Liệu SME có trả được nợ và thủ tục phá sản như thế nào? 

Đo lường khả năng phá sản của các công ty là điều không dễ, đặc biệt là các công ty tài chính, vì  thông tin tài chính không được công bố rõ ràng và các công ty này thường xuyên sử dụng các khoản mục nằm ngoài bảng kế toán. Trong bài viết này sẽ sử dụng một công cụ đơn giản: hệ số Z-score của GS. Altman, công bố vào năm 1968 để đo lường khả năng phá sản của các công ty. 

Hệ số này được tính toán dựa trên báo cáo tài chính của các công ty trước thời điểm khủng hoảng. Một phiên bản của hệ số này là Z2 được dùng cho các công ty dịch vụ. Hệ số Z càng nhỏ thì tình hình tài chính càng diễn biến xấu đi. Trong đó  nếu hệ số Z lớn hơn 2,6 thì công ty an toàn, không có khả năng phá sản. Nếu nhỏ hơn 1,1 thì công ty sẽ khủng hoảng và khoảng giữa 1,1 đến 2,6 là vùng xám. 

Từ khi ra đời đến nay, hệ số Z đã được kiểm nghiệm vào thực tế với khả năng dự báo chính xác của nó có thể lên đến 95% cho thời điểm phân tích trước thời điểm phá sản 1 năm và 70% nếu phân tích cách đó 2 năm.

Ứng dụng mô hình Z-score vào SME với dữ liệu báo cáo kiểm toán 2010, báo cáo soát xét bán niên của năm 2011 và báo cáo tài chính quý III-2011, ta thấy giá trị Z của SME liên tục suy giảm.
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Như vậy đến cuối quý III, giá trị của hệ số Z đã tiệm cận với ngưỡng phá sản 1,1. Và đó là một cảnh báo rõ ràng cho khả năng mất thanh khoản của SME. Mở rộng hơn, bài viết này tiến hành phân tích cho 101 CTCK còn lại trong danh sách thành viên của Sở Giao dịch chứng khoán TPHCM. Đến quý II-2011 có 58 công ty công bố kết quả kinh doanh và con số này đến quý III-2011 là 29 công ty. 

Kết quả cho thấy trong số 29 công ty công bố kết quả kinh doanh vào quý 3 có tới 12 công ty diễn biến xấu đi so với thời điểm đầu năm.
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ORS là công ty có nhiều khả năng vỡ nợ nhiều nhất. Đến cuối quý 3, tổng nợ ngắn hạn của công ty đã hơn 1.235 tỷ đồng, trong khi vốn chủ sở hữu chỉ có 223 tỷ đồng, lỗ lũy kế đến quý III là – 6,58 tỷ trong khi năm 2010 công ty lãi 28 tỷ đồng Vì vậy khả năng ORS tiếp bước SME là rất lớn. Ngoài ORS, các công ty khác như BSC, SHS, VDSC cũng thuộc diện gần với ngưỡng khủng hoảng và nếu các công ty này không có chính sách cải thiện tài chính trong thời gian tới sẽ rất nguy hiểm cho các công ty này.

Nếu nhìn về thời điểm cuối năm 2010, chúng ta sẽ thấy có tới 16 công ty trong tổng số 102 công ty thuộc diện nguy hiểm. Trong đó đáng lưu ý là các công ty: Chứng khoán Châu Á( điểm là 0,5), chứng khoán Beta ( 0,6), chứng khoán Tầm Nhìn (- 6,4), chứng khoán Hà Nội (- 2,1), chứng khoán Navibank (- 1,5), chứng khoán Phượng Hoàng (0,8), chứng khoán Phú Gia (1,0), chứng khoán Miền Nam (- 0,5), chứng khoán Cao Su (0,2), chứng khoán Vina(- 1,0), chứng khoán Việt Nam Thịnh Vượng (0,9), chứng khoán Việt Quốc (0,9), chứng khoán Sài Gòn Tourist (0,8).

Tất cả các công ty này đều không có dữ liệu công khai kết quả kinh doanh trong năm 2011 nên đang tồn tại một câu hỏi: Liệu chúng có thể cải thiện sức khỏe hơn hay sẽ tệ hơn? Nhìn vào diễn biến ảm đạm của chứng khoán năm nay có lẽ đại đa số mọi người sẽ thiên về khả năng thứ hai nhiều hơn.

Tuy vậy, không phải mọi thứ đều là bóng đen. Vẫn có vài trường hợp công ty đã cải thiện khả năng tài chính của mình như trường hợp của chứng khoán Sacombank (SBSC). Cuối 2010, hệ số Z của SBSC là 1,5. Nhờ một loạt các cuộc cải tổ mạnh mẽ mà hệ số này đến quý II tăng lên 1,7 và quý III là 2,4, tức xa khỏi vùng nguy hiểm. Chứng khoán Đông Dương sau khi co hẹp hoạt động môi giới, cải tổ lại bộ máy thì hệ số Z đã được cải thiện mạnh mẽ từ vùng nguy hiểm 0,7 vào cuối quý II tăng lên 7,6 vào cuối quý III, DDS chấp nhận giảm kinh doanh hơn là lỗ vì kinh doanh.

Rõ ràng hệ số Z mang đến cho chúng ta một cách đánh giá đơn giản về sức khỏe của các CTCK. Kết hợp với các tỷ số khác như tỷ lệ nợ trên vốn chủ sở hữu, lãi (lỗ), tỷ lệ vốn khả dụng sẽ giúp đánh giá toàn diện hơn về sức khỏe của các CTCK. Tuy nhiên đến đây chúng ta lại đặt ra một câu hỏi: Liệu chăng bắt buộc tất cả CTCK phải công bố công khai kết quả hoạt động kinh doanh định kỳ từng quý để từ đó giúp thị trường có cơ sở đánh giá tình hình của các CTCK? Thông tin càng minh bạch, việc tìm ra giải pháp khắc phục sẽ tốt hơn.

Tóm lại, đến đầu năm sau, khi tất cả các công ty đều công bố kết quả kinh doanh mọi thứ sẽ sáng sủa hơn nhưng rõ ràng ngay từ bây giờ các công ty được đề cập ở trên sẽ là những đối tượng dễ chịu tổn thương nhất: Đó là sẽ là những công ty dễ phá sản, bị vấn đề về thanh khoản và trở thành các mục tiêu dễ bị thâu tóm nhất. 

Thị trường chứng khoán Việt Nam năm 2012 chắc chắn sẽ chứng kiến những đợt cải tổ mạnh mẽ, thậm chí đau đớn để từ đó tạo nền tảng cho một tương lai tươi sáng hơn.

Nguyễn Ngọc Sơn 
(Học viên Chương trình Giảng dạy Kinh tế Fulbright) 

Saigondautu

  

"Khó thanh khoản nhưng doanh nghiệp khó phá sản"
Ông Lê Chí Phúc, Giám đốc Đầu tư Công ty quản lý quỹ SGI Capital
Tôi cho rằng, những DN trong lĩnh vực xây dựng hoặc sản xuất vật liệu xây dựng, năm 2012 sẽ gặp nhiều khó khăn, trong đó, khó khăn về thanh khoản đối với những đơn vị sử dụng nhiều vốn vay có thể sẽ tăng lên. 

DN bất động sản, xây dựng gặp khó ở đầu ra vì không bán được sản phẩm, trong khi tiến độ thanh toán của các dự án đầu tư công cũng bị chậm. Khâu cuối cùng bị chậm, tắc thanh toán thì đương nhiên các khâu nằm trong chuỗi giá trị cũng bị tắc lại, sự chiếm dụng vốn, tắc vốn sẽ diễn ra từ chủ đầu tư, nhà thầu đến các nhà cung cấp dịch vụ, nguyên vật liệu khác. Vì thế, tỷ lệ nợ của các DN nhóm này vốn đã cao, nay có xu hướng bị đẩy lên cao hơn.

Thời gian qua, chúng tôi có khảo sát một số DN trong ngành này và thấy rằng, các doanh nghiệp đang tích cực thu hồi nợ. Đây là hành động đúng đắn, bởi có thể, trong vòng 2 đến 4 quý tới, thị trường bất động sản vẫn chưa ấm lên.

Đã có tình trạng nhà thầu xây dựng phải chấp nhận thu hồi công nợ bằng chính sản phẩm xây dựng của dự án rồi chấp nhận bán rẻ ra thị trường để có tiền. Để tồn tại, một số DN chấp nhận bán những gì còn thanh khoản đi để thu tiền về, giảm vay nợ.

Tuy nhiên, tôi cho rằng, nguy cơ phá sản ở các DN có tỷ lệ vay nợ cao, ngay cả khi lãi vay "ăn" hết vào vốn chủ là không quá lớn. Bởi vì, văn hóa và đặc trưng phá sản của Việt Nam và các nước Á châu khác với phương Tây.

Ở các nước phương Tây, khi DN không có khả năng chi trả, họ tự nguyện công bố phá sản hoặc đối tác yêu cầu tòa án buộc phá sản để bảo vệ quyền lợi của NĐT, chủ nợ. Nhưng ở Việt Nam thì khác, nếu DN chậm trả hoặc không có khả năng trả nợ, các chủ nợ sẽ ngồi lại với DN để bàn hướng gỡ.

Về hướng ra cho các DN này, tôi nghĩ rằng, các đơn vị có vị thế trong ngành có thể tìm đối tác cùng chuỗi giá trị trong nước hoặc quốc tế để bán lại một phần tài sản, dự án, hoặc mời tham gia cổ đông chiến lược. Đây là cách làm khá hiệu quả, đã được một số DN thực hiện.

"Thị trường tốt thì thanh khoản mới được cải thiện"
Ông Nguyễn Thanh Tùng, Phó tổng giám đốc Công ty TNHH Dịch vụ tư vấn tài chính kế toán và kiểm toán AASC 
Nhìn chung, hệ số thanh toán của DN ngành xây dựng giảm do không có doanh thu, dẫn đến không có nguồn tiền. Đây là hệ quả của việc nền kinh tế gặp khó khăn, nhu cầu người tiêu dùng sụt giảm.

Trong khi đó, những người đã ký hợp đồng mua có thể không có tiền nộp tiếp, khiến dự án đình trệ. Có trường hợp một dự án đang nộp tiền theo tiến độ, có người nộp tiếp, có người không, đẩy DN vào thế khó trong việc tiếp tục triển khai dự án.

DN bất động sản thường đi vay lớn, nên giai đoạn gần đây, chi phí lãi vay tăng cao hơn càng khiến doanh nghiệp khó khăn.

Nếu trước đây, người mua thậm chí nộp tiền trước khi dự án được triển khai, DN có thể không cần đến vốn tự có thì nay bán hàng được cũng khó chứ chưa nói gì đến việc yêu cầu khách hàng nộp tiền đúng tiến độ.

Một trong những nguyên nhân của tình trạng trên là việc đa phần các DN bất động sản, nhất là ở khu vực Hà Nội, tập trung chủ yếu vào phân khúc căn hộ cao cấp chứ không phải là căn hộ cho người có thu nhập trung bình. Mà đối với phân khúc trên, nhu cầu chủ yếu là đầu tư để bán lại kiếm lời, không phải để sử dụng. Nếu tập trung vào phân khúc dưới thì nhu cầu của người tiêu dùng sẽ lớn hơn.

Và đương nhiên, khó khăn của DN bất động sản sẽ kéo theo khó khăn của các đơn vị như: sản xuất xi măng, gạch đỏ… bán hàng không được mà lãi vay lớn. Nhiều DN thời gian vừa qua đã thu hẹp hoạt động, nên quy mô vốn vay giảm đi, nhưng lãi vay vẫn phát sinh mà không có doanh thu thì thanh khoản khó khăn. DN xây dựng hạ tầng thì đỡ khó khăn hơn, nhưng cũng không nằm ngoài quy luật của nhóm này.

Tất nhiên, nói như vậy không có nghĩa là các DN trên không tồn tại được. Quy luật mạnh tồn tại, yếu suy vong là khó tránh khỏi. Đối với nợ DN, quan trọng nhất vẫn là khả năng đàm phán với chủ nợ. Nếu đàm phán để chủ nợ giãn tiến độ thu hồi thì an toàn, ngược lại, nếu DN gặp khó khăn thanh khoản mà chủ nợ kiện ra tòa yêu cầu phá sản thì cũng phải chịu. Dù vậy, tôi cho rằng, mấu chốt của các vấn đề trên vẫn là đầu ra của thị trường, nếu thị trường ấm lên thì khó khăn của cả chuỗi sẽ được thay đổi.

Bùi Sưởng 
* Các vấn đề về Tài chính, tiền tệ – Ngân hàng

10 sự kiện tài chính ngân hàng nổi bật năm 2011

Chính sách tiền tệ, ngân hàng có nhiều biến chuyển lớn trong năm nay, tác động mạnh mẽ tới nhiều mục tiêu kinh tế vĩ mô của đất nước. Dưới đây là các sự kiện tiêu biểu nhất được Ban biên tập CafeF bình chọn. 

1. Năm 2011, chính sách tiền tệ chặt chẽ, tăng trưởng tín dụng 12%
Với bối cảnh kinh tế vĩ mô Việt Nam bất ổn, lạm phát tăng cao, Chính phủ đã ban hành Nghị quyết 11 nhằm kiểm soát lạm phát,ổn định kinh tế vĩ mô, trong đó chính sách tiền tệ chặt chẽ. 

Chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng được áp dụng tại tất cả các ngân hàng là dưới 20%, tổng phương tiện thanh toán tăng 15-16%. Giảm tỷ lệ dư nợ phi sản xuất đến cuối năm xuống dưới 16%.

Tại buổi tổng kết ngành ngân hàng năm 2011, NHNN đã thông báo kết quả thực hiện Nghị quyết 11 và Chỉ thị 01. Tăng trưởng tín dụng ở mức 12%, tổng phương tiện thanh toán tăng 10%. Mức tăng trưởng tín dụng năm nay gấp đôi mức tăng GDP trong khi các năm trước, tín dụng đều gấp 5-6 lần mức tăng GDP.

2. Cú sốc điều chỉnh tỷ giá 9,3%
Năm 2011, chứng kiến lần điều chỉnh tỷ giá mạnh nhất của NHNN, có thể coi là 1 cú “shock” trên thị trường ngoại hối. Ngày 11/2, NHNN đã tăng tỷ giá từ 18.932 đồng đổi 1 USD lên 20.693 đồng, đồng thời thu hẹp biên độ giao dịch tỷ giá từ 3% xuống 1%. Chỉ sau 1 đêm giá trị Việt Nam đồng đã hạ 9,3% so với dollar Mỹ.

Sau điều chỉnh tỷ giá của NHNN, tỷ giá ngoài thị trường tự do đã có biến động mạnh, một số thời điểm tỷ giá tự do lên mức 22.000 đồng/USD. 

Để đảm bảo ổn định tỷ giá, Chính phủ ban hành nghị định 95, phạt hành chính tới 500 triệu đồng cho vi phạm trong lĩnh vực tiền tệ, ngân hàng. Nhiều đơn vị, tổ chức cá nhân đã bị bắt vi phạm, thu giữ và phạt hành chính như Đại học FPT niêm yết bằng USD.
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Biến động tỷ giá năm 2011
 Sau "cú sốc" điều chỉnh vào tháng 2, tỷ giá chỉ tăng 0,97% trong 9 tháng còn lại của năm 2011.

3. Bước ngoặt trong chính sách quản lý thị trường vàng
Giá vàng đã tăng khoảng 25% trong năm 2011, mức tăng cao nhất đạt 40% khi giá vàng đạt đỉnh 49,2 triệu đồng/lượng vào ngày 23/8/2011, lúc này giá vàng thế giới cũng chạm đỉnh 1.900 USD/oz. Cuối năm, giá vàng trong nước ở mức 43-45 triệu đồng/lượng, giá vàng thế giới cũng có lúc sụt mạnh xuống 1.600 USD/oz.
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(giá vàng trong nước tăng 25% trong năm 2011, 
đạt đỉnh 49,2 triệu đồng/lượng vào tháng 8)
Giá vàng tăng mạnh đẩy nhu cầu mua lên cao. NHNN đã phải cho phép SJC và 5 NHTM được bán vàng bình ổn là Sacombank, ACB, Techcombank, DongABank và Eximbank; lượng vàng bán ra đạt trên 10 tấn trong vòng 2 tuần.

Khi giá vàng thế giới điều chỉnh, giá vàng trong nước vẫn ở mức cao, chênh lệch giá vàng trong nước và quốc tế lên đến 3-5 triệu đồng/lượng.

Nhiều bất cập trong thị trường vàng đã được giải quyết bằng dự thảo quản lý thị trường vàng của NHNN, chỉ còn chờ phê duyệt. Quy định mới sẽ siết lại việc sản xuất vàng miếng, tập trung việc dập vàng miếng về 1 mối SJC. NHNN cũng chủ trương sẽ dùng SJC làm thương hiệu vàng miếng quốc gia.

Người dân được sở hữu vàng miếng. Các loại vàng miếng phi SJC được phép sản xuất trước đây vẫn được lưu thông.

4. Thống đốc mới Nguyễn Văn Bình và "bàn tay sắt"
Ông Nguyễn Văn Bình sinh ngày 4/3/1961, chính thức lên nhậm chức thống đốc NHNN Việt Nam vào ngày 3/8/2011 với 92% phiếu ủng hộ. 
Gần 5 tháng điều hành, ông Bình đã thể hiện quyết tâm cao trong việc tái cơ cấu hệ thống ngân hàng, hạ lãi suất, bình ổn thị trường vàng, ngoại tệ.

Ông Bình đã có những biện pháp rất cứng rắn trong việc giữ trần lãi suất huy động VND ở mức 14%. Đã có nhiều giám đốc chi nhánh ngân hàng bị buộc thôi chức, ngân hàng bị hạn chế chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng, ngừng mở rộng 1 năm...(DongA Bank, HDBank). Kết hợp cùng các cơ quan chức năng khác, NHNN cũng đã mạnh tay siết chặt giao dịch mua-bán ngoại tệ tự do, ổn định tỷ giá.

5. Căng thẳng lãi suất ngân hàng
Năm 2011, NHNN đã 2 lần tăng lãi suất chiết khấu (từ 7% năm 2010 lên 13%), 4 lần tăng lãi suất tái cấp vốn (từ 9% lên 15%), 5 lần tăng lãi suất OMO (từ 8% lên 15%). Lãi suất cơ bản đã được giữ nguyên 9% kể từ năm 2010.

Lãi suất bắt đầu leo thang kể từ đầu tháng 5/2011, có thời điểm huy động VND lên đến 20%/năm, lãi suất cho vay nông nghiệp nông thôn lên 16,5-20%/năm, cho vay phi sản xuất từ 25-28%/năm.

Quy định trần lãi suất 14%/năm khiến các NHTM gặp khó về thanh khoản và phải đi vay trên thị trường liên ngân hàng với lãi suất cao. Cá biệt, có những giao dịch lãi suất lên tới mức 30-40%/năm kỳ hạn 1 tháng.
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Khi NHNN chủ trương hạ lãi suất vào những tháng cuối năm 2011, lãi suất liên ngân hàng đã hạ nhiệt nhờ NHNN bơm một lượng vốn đáng kể trên thị trường OMO. 

6. Nợ xấu trong hệ thống ngân hàng tăng mạnh
Năm 2011, dự kiến nợ xấu chiếm 3,6-3,8% tổng dư nợ, đó là con số được Thống đốc NHNN thông báo tại phiên chất vấn của Quốc hội. Đây là tỷ lệ được xác định bằng tiêu chuẩn kế toán Việt Nam.

Tại báo cáo cáo dự thảo lần 3 tình hình sản xuất kinh doanh của các Tcty, Ngân hàng thuộc khối doanh nghiệp nhà nước tính đến 30/6/2011 thì nợ xấu Agribank lên tới 6,67%; Vietcombank là 3,47%. Thủ phạm nợ xấu cao tại Agribank là do tín dụng bất động sản tại Hà Nội và TP Hồ Chí Minh với dự án từ năm 2008, 2009. 

Theo đánh giá của Fitch thì tỷ lệ nợ xấu Việt Nam khi áp dụng tiêu chuẩn Quốc tế về phân loại nợ sẽ cao hơn nhiều con số đã được công bố. 

Đến cuối tháng 8/2011, nợ không đủ tiêu chuẩn hơn 76.700 tỷ đồng. Tỷ lệ nợ xấu gia tăng đều đặn từ đầu năm do kinh tế khó khăn đặc biệt là sự xuống dốc của thị trường bất động sản.

T.S Lê Xuân Nghĩa, Phó chủ tịch Uỷ ban Giám sát tài chính Quốc gia, đánh giá nếu hạch toán đầy đủ con số nợ xấu có thể lên tới 100.000 tỷ đồng tương đương khoảng 5 tỷ USD, trong đó nợ nhóm 5 lên tới 47% và một tỷ lệ lớn nợ nhóm 5 đang ẩn trong nợ nhóm 4. 

7. Tái cấu trúc hệ thống ngân hàng – Hợp nhất 3 ngân hàng TMCP
Hệ thống ngân hàng Việt Nam đã bộc lộ nhiều điểm yếu trong năm 2011. Đó là cuộc đua lãi suất huy động lên 20%/năm; căng thẳng thanh khoản khiến lãi suất liên ngân hàng tăng lên 20%/năm, nợ xấu lên cao do BĐS suy giảm.

Hội nghị TW 3 đã ban hành nghị quyết tái cơ cấu nền kinh tế, có tái cấu trúc thị trường tài chính trọng tâm là tái cấu trúc hệ thống NHTMCP và các tổ chức tài chính. Chính phủ đã chỉ đạo NHNN xây dựng đề án và thực hiện tái cấu trúc hệ thống ngân hàng, đối tượng là các NHTMCP hoạt động yếu kém. Thống đốc xác nhận có 8 ngân hàng thương mại có quy mô nhỏ, hoạt động yếu kém. 

Đến ngày 06/12, Thống đốc NHNN chính thức tuyên bố hợp nhất 3 ngân hàng. Ngân hàng sau hợp nhất có tên là NHTMCP Sài Gòn với vốn điều lệ trên 10.500 tỷ đồng, tổng tài sản khoảng 150.000 tỷ đồng. 

Đây là những hành động dứt khoát đầu tiên trong lộ trình tái cấu trúc hệ thống ngân hàng còn "dài kỳ".
8. Vỡ nợ tín dụng đen quy mô lớn
Năm 2011 có hàng loạt vụ vỡ nợ xảy ra tại khắp các tỉnh thành trên toàn quốc. Nghệ An năm vừa qua có 47 vụ vỡ nợ lên tới hơn 400 tỷ đồng. vụ vỡ nợ hàng trăm tỉ tại Phú Xuyên, Văn Quán, Vụ Huỳnh Thị Huyền Như, đại gia OTC huy động một lượng tiền lớn với lãi suất cao để đáo hạn ngân hàng và đầu tư chứng khoán, bất động sản sau đó thua lỗ và bị bắt vì không có khả năng trả..

Nguyên nhân là do Thị trường BĐS đóng băng khiến các khoản vay ngân hàng đến hạn trả đều không có khả năng thanh toán. Người dân/doanh nghiệp phải đi vay tín dụng đen với lãi suất 2%/ngày (60%/tháng) để đáo hạn ngân hàng. Có nơi đi vay 9%/tháng, tương đương hơn 100%/năm.

9. Ngân hàng hút mạnh vốn từ cổ đông chiến lược nước ngoài, IPO hai ngân hàng Nhà nước
Năm 2011, hàng loạt ngân hàng đã tăng vốn được nhờ việc bán cổ phần cho đối tác ngoại. Riêng hai ngân hàng lớn là Vietinbank và Vietcombank đã tìm được đối tác chiến lược.

Vietinbank chào bán hơn 168,58 triệu cổ phần cho các tổ chức đầu tư thuộc Tổ chức tài chính quốc tế - IFC. Giá phát hành là 21.000 đồng/cổ phần. Đồng thời, Vietinbank dự định bán tiếp 15% cổ phần cho Bank of Nova Scotia của Canada. 

Vietcombank cũng đã bán cho Mizuho 15% cổ phần (347 triệu cổ phiếu) với bản hợp đồng trị giá 570 triệu USD giá thỏa thuận đạt 34.000 đồng/cổ phiếu. VIB bán 20% cổ phần cho Commonwealth Bank of Australia (CBA) với giá 46.000 đồng/cp, OCB được chấp thuận bán cho BNP Paribas (PNPP) tăng tỷ lệ nắm giữ lên 20%; SouthernBank được chấp bán cổ phần riêng lẻ cho UOB tăng tỷ lệ nắm giữ từ 15% lên 20%.

Ngoài ra, ABBank bán 600 tỷ đồng trái phiếu chuyển đổi cho IFC và Maybank; Shinhan Financial Group (SFG) quyết định sẽ mua lại toàn bộ cổ phần của VCB trong Shinhan Vina Bank…

Năm nay IPO Ngân hàng MHB đấu giá hơn 64,5 triệu cổ phần với giá khởi điểm 11.000 đồng vào ngày 20/7, Kết quả MHB bán được 17,85 triệu CP, bằng 27,6% lượng chào bán, giá bình quân là 11.025 đồng/cổ phần.

28/12 tới đây, Ngân hàng Đầu tư và phát triển Việt Nam (BIDV) sẽ chính thức IPO, bán 3% ra công chúng, tương đương hơn 84 triệu cổ phần. Giá khởi điểm là 18.500 đồng/cp.

10. Huy động vốn trái phiếu Chính phủ không đạt kế hoạch 
Trong năm 2011 theo kế hoạch dự kiến KBNN huy động 95.000 tỷ đồng . Thực hiện mục tiêu kiềm chế lạm phát nên Bộ tài chính đã điều chỉnh kế hoạch huy động còn 80.000 tỷ đồng

Tuy nhiên đến cuối tháng 11, KBNN chỉ huy động được 65.180 tỷ đồng TPCP hoàn thành 81,47% kế hoạch. Do vậy mục tiêu hoàn thành kế hoạch 2011 dường như khó đạt được. Nguyên nhân huy động TPCP không thành công là do lãi suất chào bán của Bộ tài chính thấp hơn lãi suất kỳ vọng của người mua. 

Bên cạnh đó thị trường trái phiếu thứ cấp kém phát triển, thanh khoản yếu nêm làm giảm tính hấp dẫn của TPCP. 
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Ban biên tập
10 sự kiện nổi bật của ngành tài chính năm 2011 do 
các cơ quan báo chí ngành tài chính bình chọn

QĐND Online - Với mục đích động viên khích lệ, khơi dậy lòng tự hào, yêu ngành, yêu nghề của cán bộ, công chức, viên chức và người lao động ngành Tài chính để từ đó phát huy truyền thống đoàn kết, sáng tạo, nỗ lực vượt qua khó khăn, thách thức hoàn thành xuất sắc nhiệm vụ chính trị trong năm 2012; được sự cho phép của Lãnh đạo Bộ Tài chính, Văn phòng Bộ và Thời báo Tài chính Việt Nam phối hợp với các cơ quan báo chí ngành Tài chính và các đơn vị thuộc Bộ tổ chức lựa chọn và bình chọn 10 sự kiện nổi bật năm 2011 của ngành Tài chính. Ngày 28-12, Bộ Tài chính đã ra thông báo và công bố 10 sự kiện này.

1. Bộ Tài chính có Bộ trưởng mới 
Ngày 3-8-2011 tại kỳ họp thứ Nhất, Quốc hội khóa XIII, Quốc hội đã phê chuẩn các thành viên Chính phủ do Thủ tướng Chính phủ trình. Theo đó, Giáo sư - Tiến sĩ Vương Đình Huệ, Ủy viên Ban chấp hành Trung ương Đảng, nguyên Tổng Kiểm toán Nhà nước đảm nhiệm chức Bộ trưởng Bộ Tài chính. Nguyên Bộ trưởng Bộ Tài chính Vũ Văn Ninh, Uỷ viên Ban chấp hành Trung ương Đảng được bổ nhiệm chức vụ Phó Thủ tướng Chính phủ.

2. Ngành Tài chính hoàn thành vượt mức chỉ tiêu thu nộp ngân sách Nhà nước
Năm 2011, kinh tế trong nước gặp nhiều khó khăn do tác động của cuộc khủng hoảng kinh tế thế giới, chúng ta vừa phải kiềm chế lạm phát, đồng thời phải ổn định kinh tế vĩ mô và đảm bảo an sinh xã hội. Trong bối cảnh như vậy, cán bộ, công chức toàn ngành Tài chính đã nỗ lực cố gắng thu nộp ngân sách Nhà nước với tổng số thu ước đạt 674.500 tỷ đồng, hoàn thành vượt mức nhiệm vụ được giao.

3. Mở rộng và nâng cao hoạt động hợp tác quốc tế trong lĩnh vực tài chính
Năm 2011 là một năm ghi đậm những dấu ấn trong hoạt động đối ngoại của ngành Tài chính. Hoạt động hợp tác quốc tế trong lĩnh vực tài chính diễn ra hầu khắp các bình diện, cả chiều rộng lẫn chiều sâu, cả chất và lượng. Từ hợp tác song phương, đến hợp tác đa phương; từ Châu Á tới Châu Âu; từ quốc gia đến khu vực và thế giới. Bộ trưởng Bộ Tài chính Vương Đình Huệ đã tham dự trực tiếp các diễn đàn tài chính lớn để tăng cường và thúc đẩy hợp tác về tài chính giữa Bộ Tài chính Việt Nam và Bộ Tài chính các nước ASEAN; Hội nghị Bộ trưởng Tài chính các nền kinh tế APEC; Đối thoại tại Nghị viện Châu Âu; gặp gỡ trao đổi trực tiếp với Bộ trưởng Tài chính của các cường quốc kinh tế như: Bộ trưởng Tài chính Mỹ, Bộ trưởng Tài chính Nhật Bản, Bộ trưởng Tài chính Ấn Độ, Bộ trưởng Tài chính Vương quốc Bỉ, Thứ trưởng Bộ Ngân khố Vương quốc Anh; gặp gỡ và trao đổi nhằm nâng cao sự hợp tác với các định chế tài chính lớn như Ngân hàng Thế giới, Quỹ tiền tệ quốc tế, Ngân hàng phát triển Châu Á… Thông qua các hoạt động này, lĩnh vực hợp tác quốc tế của Bộ Tài chính Việt Nam đã được nâng lên một tầm cao mới, sâu sắc và toàn diện, đóng góp quan trọng vào việc hội nhập toàn diện của Việt Nam với khu vực và thế giới.

4.Quyết liệt thực hiện Nghị quyết 11 của Chính phủ để thực hiện mục tiêu kiềm chế lạm phát, ổn định kinh tế vĩ mô, đảm bảo an sinh xã hội
Nghị quyết 11 là chủ trương và giải pháp lớn của Chính phủ trong quản lý, điều hành kinh tế - xã hội trong giai đoạn khó khăn. Với trách nhiệm được giao, Bộ Tài chính đã cùng với các bộ, ngành, địa phương thực hiện quyết liệt các giải pháp nhằm quản lý chặt chẽ việc chi tiêu ngân sách; kiên quyết cắt giảm đầu tư công; bố trí nguồn vốn cho các công trình, các dự án cấp bách theo chỉ đạo của Chính phủ; thực hiện và đôn đốc thực hiện việc tiết kiệm 10% chi thường xuyên. Trong năm 2011 đã cắt giảm, ngừng khởi công mới, điều chuyển vốn đầu tư các dự án, công trình với số vốn là 51.644,2 tỷ đồng. Cũng trong năm 2011, ngành Tài chính đã xuất hơn 70.000 tấn gạo và nhiều phương tiện, vật tư khác giúp đỡ đồng bào lũ lụt khắc phục khó khăn, ổn định cuộc sống. Nhờ vậy, đã góp phần tích cực vào việc kiềm chế lạm phát, thúc đẩy sản xuất, đảm bảo an sinh xã hội.

5.Công khai, minh bạch trong quản lý, điều hành giá
Cuộc hội thảo về “Điều hành giá xăng dầu theo cơ chế thị trường ở Việt Nam hiện nay” do Bộ Tài chính chủ trì diễn ra vào cuối tháng 9 năm 2011 đã thu hút sự quan tâm đặc biệt của toàn xã hội bởi xăng dầu là mặt hàng nhạy cảm, là đầu vào của những ngành sản xuất tác động trực tiếp tới đời sống của người dân. Cũng từ chính Hội thảo này, thái độ rõ ràng, quyết tâm làm công khai, minh bạch trong hoạt động kinh doanh xăng dầu của Lãnh đạo Bộ Tài chính đối với lĩnh vực kinh doanh nhạy cảm này đã được ghi nhận. Vai trò quản lý của Nhà nước trong hoạt động kinh doanh xăng dầu được thể hiện rõ khi Bộ trưởng Bộ Tài chính Vương Đình Huệ đã dứt khoát tỏ rõ thái độ và quan điểm quản lý và điều hành của mình qua câu nói “Việc quản lý và kinh doanh xăng dầu không chỉ vì lợi ích của 11 doanh nghiệp đầu mối mà còn vì lợi ích của quốc gia, của hơn 80 triệu dân Việt Nam”. Và quan điểm đó một lần nữa lại được Bộ trưởng Vương Đình Huệ khẳng định khi trả lời chất vấn của các đại biểu Quốc hội tại kỳ họp thứ 2, Quốc hội khóa XIII khi ông cho rằng: “Công khai, minh bạch” là giải pháp căn cơ và đột phá trong quản lý, điều hành giá.

6.Ngành Hải quan công bố “tuyên ngôn phục vụ khách hàng”, kim ngạch xuất nhập khẩu thông quan đạt mức kỷ lục 200 tỷ USD; Tổng thu thuế xuất nhập khẩu lần dầu tiên cán đích hơn 200.000 tỷ đồng
Không chỉ cải cách mạnh mẽ về thủ tục hành chính, ngành Hải quan còn tỏ rõ quyết tâm nâng cao hình ảnh thân thiện của mình đối với doanh nghiệp và người dân. Ngày 9-2-2011, Tổng cục Hải quan đã công bố tuyên ngôn phục vụ khách hàng là “chuyên nghiệp - minh bạch - hiệu quả”. Với tuyên ngôn này, ngành Hải quan hướng tới mục đích vừa đảm bảo quản lý chặt chẽ, vừa là người bạn đồng hành để giúp doanh nghiệp, người dân thuận tiện trong hoạt động kinh doanh. Đây cũng là năm ngành Hải quan lần đầu tiên “cán mốc” số thu nộp NSNN trên 200.000 tỷ đồng; công bố kim ngạch xuất nhập nhập khẩu của Việt Nam đạt 200 tỷ USD.

7.Trên 400 nghìn doanh nghiệp thực hiện tự chủ về hóa đơn
Thực hiện Nghị định số 51/2010/NĐ-CP của Chính phủ và Thông tư số 53 của Bộ Tài chính, hơn 400.000 doanh nghiệp đã hoàn toàn tự chủ về việc in và đặt in hóa đơn để sử dụng. Đây được coi là một trong những cải cách mạnh mẽ về thủ tục hành chính trong lĩnh vực thuế trong năm 2011

8.Tiếp tục triển khai thành công dự án TABMIS tại 11 tỉnh, thành phố
Qua 11 đợt triển khai liên tục, đến hết năm 2011 hệ thống Tabmis đã được triển khai và vận thành tại 46 tỉnh, thành phố và 15 bộ, ngành, góp phần tích cực thực hiện lộ trình hiện đại hóa ngành Kho bạc Nhà nước.

9.Xây dựng Đề án Tái cấu trúc DNNN, tái cơ cấu lại thị trường chứng khoán, các tổ chức kinh doanh bảo hiểm
Thực hiện mục tiêu tái cơ cấu nền kinh tế mà Quốc hội và Chính phủ đã thông qua, ngày 21-11-2011, Bộ Tài chính đã ban hành Quyết định số 2799/QĐ-BTC thành lập Ban chỉ đạo xây dựng Đề án Tái cấu trúc DNNN. Ban Chỉ đạo Đề án có nhiệm vụ xây dựng Đề án Tái cấu trúc DNNN trình Thủ tướng Chính phủ phê duyệt và tổ chức triển khai thực hiện Đề án được phê duyệt nhằm nâng cao hiệu quả hoạt động của DNNN. Đồng thời, ngành Tài chính đã chủ động, tích cực xây dựng hoàn thiện khuôn khổ pháp lý, chính sách và thể chế cho thị trường chứng khoán; khẩn trương xây dựng, hoàn thiện Đề án tái cấu trúc thị trường chứng khoán, các công ty chứng khoán và thị trường bảo hiểm để trình cấp có thẩm quyền phê duyệt. Tập trung chỉ đạo tổ chức triển khai thực hiện tốt Đề án sau khi được cấp có thẩm quyền phê duyệt.

10. Xây dựng, tôn tạo, nâng cấp Khu hành lễ nghĩa trang Liệt sĩ Quốc gia Đường 9
Thực hiện đạo lý “uống nước nhớ nguồn”, toàn thể lãnh đạo, cán bộ, công chức ngành Tài chính tự nguyện góp công, góp của và cùng phối hợp với UBND tỉnh Quảng Trị tiến hành tôn tạo, nâng cấp, xây dựng Khu hành lễ nghĩa trang liệt sĩ Quốc gia Đường 9 khang trang hơn. Đây là tâm nguyện của các thế hệ cán bộ công chức trong toàn ngành Tài chính nhằm tri ân các anh hùng liệt sĩ đã hy sinh vì sự nghiệp xây dựng và bảo vệ Tổ quốc.

Phúc Thắng
Hoạt động ngân hàng 2011: VND đã đi đâu?
Một năm có quá nhiều sự kiện quan trọng, có nhiều đổi thay và xáo trộn trong hoạt động của các ngân hàng thương mại. Nhiều người trong ngành vẫn cho rằng 2011 còn khó khăn hơn cả năm khủng hoảng 2008.
VnEconomy cùng bạn đọc điểm lại 10 sự kiện nổi bật nhất trong năm 2011 này, trong đó "VND đã đi đâu?" là một câu hỏi đặt ra.

1. Tín dụng, cung tiền thấp nhất hơn 15 năm qua
Trên biểu đồ dữ liệu tăng trưởng tín dụng và tổng phương tiện thanh toán của hơn 15 năm trở lại đây, kết quả của năm 2011 tạo một điểm rơi rõ rệt, thấp hơn cả hai điểm trũng của năm 1998 và 2002. Bản thân năm 2011, kết quả của nó cũng thấp hơn hẳn các chỉ tiêu đề ra.

Đầu năm, triển khai Nghị quyết số 11 của Chính phủ, chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng năm nay giới hạn dưới 20%, tổng phương tiện thanh toán khoảng 15% - 16%. Thế nhưng, kết quả ước tính lần lượt chỉ là 12% và 10%.

Ngân hàng Nhà nước nhấn mạnh kết quả đó ở giá trị kiềm chế lạm phát, ở khả năng hấp thụ vốn của nền kinh tế cải thiện. Tuy nhiên, mặt trái của hai tỷ lệ quá thấp đó đến nay vẫn chưa được phân tích một cách rõ ràng và cụ thể. Còn trên thực tế, đó là hai trở ngại lớn đối với nỗ lực giảm lãi suất, với khả năng tiếp cận vốn của các doanh nghiệp.

2. Chuyển giao hai nhiệm kỳ Thống đốc
Năm 2011 khá đặc biệt khi chứng kiến sự chuyển giao giữa hai nhiệm kỳ Thống đốc. Tính chất đặc biệt của nó có ở nhiều thay đổi trong quản lý và điều hành chính sách tiền tệ.

Ngày 3/8, hệ thống chính thức đón nhận người đứng đầu mới là ông Nguyễn Văn Bình. Ngay trong những ngày đầu, dưới sự điều hành của tân Thống đốc, thị trường ghi nhận những thay đổi cơ bản. Đó là siết lại trật tự hệ thống về lãi suất và tỷ giá, hướng đi mới trong bình ổn thị trường vàng và sự vào cuộc giảm lãi suất cho vay; chính thức triển khai lộ trình tái cơ cấu hệ thống.

Thay đổi cụ thể hơn là việc bỏ những rào cản quan trọng trong Thông tư 13 và 19 có hiệu lực trong năm 2010; mở lại cơ chế cho vàng tài khoản; “giải phóng” cho 4 nhóm đối tượng thoát rổ tín dụng phi sản xuất; khởi động cơ chế phân bổ chỉ tiêu tín dụng thay vì cào bằng…

3. Căng thẳng trần lãi suất
Không mới, trần lãi suất huy động VND 14%/năm là câu chuyện của năm 2010 chuyển giao. Nhưng đến năm 2011 nó diễn biến phức tạp và căng thẳng. Từ tháng 8 trở về trước, hiện tượng phá trần trở nên phổ biến gây méo mó, bất ổn trong hoạt động của các ngân hàng thương mại. Từ tháng 8 trở về sau, trần lãi suất được làm nghiêm, gắn với những quyết định xử phạt xôn xao trên thị trường, trong đó có cả dư luận về cái gọi là ngân hàng “cài bẫy” ngân hàng.

Thế nhưng, thời điểm cuối năm, chính thức và bên lề, thông tin ngân hàng vượt trần lãi suất lại rộ lên và một lần nữa đặt ra yêu cầu vào cuộc, giám sát gắt gao từ Ngân hàng Nhà nước.

Là một giải pháp hành chính mang tính tình thế, cho đến nay trần lãi suất vẫn chưa thể được điều chỉnh hay gỡ bỏ, dù khi tiếp nhận vị trí đứng đầu Ngân hàng Nhà nước, Thống đốc Nguyễn Văn Bình đã đưa ra thông điệp sẽ gỡ bỏ.

4. Nước rút hạ tỷ trọng tín dụng phi sản xuất
Ngày 1/3/2011, Thống đốc Ngân hàng Nhà nước ban hành Chỉ thị số 01/CT-NHNN, trong đó quy định đến 30/6/2011 tỷ trọng dư nợ cho vay lĩnh vực phi sản xuất so với tổng dư nợ tối đa phải là 22% và đến 31/12/2011 tối đa là 16%.

Chỉ thị này lập tức tác động mạnh đến hoạt động của các ngân hàng thương mại, thường trực và căng thẳng cho đến hết năm. Đó là một cuộc đua nước rút hạ tỷ trọng tín dụng phi sản xuất, mà phản ứng là sự “đóng băng” tín dụng tiêu dùng tại nhiều ngân hàng, sự chao đảo của thị trường bất động sản và sự suy giảm kéo dài của thị trường chứng khoán…

Một tháng trước hạn 31/12 với rào cản 16% nói trên, Ngân hàng Nhà nước có động thái “nới lỏng” khi mở cơ chế cho loại trừ 4 nhóm đối tượng thoát nhóm tính dư nợ phi sản xuất.

5. Tỷ giá và “cam kết không quá 1%”
Ngày 7/9/2011, tại hội nghị toàn ngành, Ngân hàng Nhà nước đưa ra thông điệp: dư sức để can thiệp những biến động trên thị trường ngoại hối, và nếu điều chỉnh tỷ giá thì từ đó đến cuối năm không quá 1%. Đến nay, cam kết này được giữ vững, tỷ giá USD/VND có sự ổn định tương đối trong khoảng nửa cuối năm 2011. Những cơn sốt tỷ giá vào cuối năm và ám ảnh của “con ngáo ộp” tín dụng ngoại tệ đến thời điểm này có thể nói đã được loại trừ.

Có một điểm trong thông điệp ngày 7/9 ít được dư luận chú ý là từ “dư sức” mà Ngân hàng Nhà nước dùng đến. Phía sau từ “dư sức”là sự gia tăng rất nhanh và mạnh của dự trữ ngoại tệ trước đó, kết quả của loạt giải pháp triển khai quyết liệt từ đầu năm, từ áp trần lãi suất huy động USD, kết hối và mở rộng kết hối, đến những chuyển biến vĩ mô với trạng thái thặng dư khá lớn của cán cân tổng thể…

6. Tái cấu trúc và sự cụ thể hóa đầu tiên
Ngày 6/12, Ngân hàng Nhà nước chính thức công bố kế hoạch hợp nhất ba ngân hàng thương mại là SCB, Ficombank và TinNghiaBank. Lần đầu tiên trong lịch sử thị trường đón nhận vụ hợp nhất diễn ra một cách nhanh chóng như vậy. Đây cũng là sự cụ thể hóa đầu tiên trong lộ trình thực hiện tái cơ cấu hệ thống ngân hàng mà Trung ương Đảng đề ra, cũng như Ngân hàng Nhà nước đã định hình triển khai.

Về hình thức, sự kiện này cho thấy nhà điều hành đang quyết tâm và nhanh gọn trong việc củng cố lại hệ thống. Còn thử thách và kết quả của việc hợp nhất vẫn ở phía trước. Ngày 23/12, ngân hàng hợp nhất đã tiến hành đại hội cổ đông; ngay sau đó Ngân hàng Nhà nước đã có văn bản chính thức chấp thuận về mặt pháp lý việc thành lập và hoạt động của ngân hàng mới.

Liên quan đến sự kiện này, tái cấu trúc và sự lo ngại “hiệu ứng Tăng Sâm” là dòng chảy nổi bật trong hoạt động ngân hàng 2011. Phía sau đó là những đồn đoán, là sự dịch chuyển của dòng tiền gửi, gắn với cơ chế trần lãi suất, gây những xáo trộn nhất định trên thị trường.

7. Bất ổn thị trường liên ngân hàng
Tháng 10/2011, thị trường liên ngân hàng bước vào những bất ổn khi lần đầu tiên trong lịch sử xuất hiện hiện tượng áp cơ chế bảo đảm, thế chấp trong giao dịch giữa các thành viên. Cơ chế này lập tức tạo một không khí ngột ngạt và ảnh hưởng tới sự điều hòa các dòng vốn trong hệ thống, căng thẳng thanh khoản tại một số thành viên. Quan trọng hơn, giá trị lớn nhất của thị trường này là niềm đã bị đánh mất khi các thành viên nghi ngờ lẫn nhau, khi phát sinh những món nợ đồng lần…

Đi cùng với cơ chế đó, lãi suất huy động vàng và ngoại tệ “lạ” biến động và tăng nhanh, khi một số thành viên cần có tài sản để thế chấp gọi vốn trên thị trường liên ngân hàng. Đáng chú ý là cho đến nay vẫn chưa có một sự can thiệp triệt để nào từ Ngân hàng Nhà nước được công bố, để trả lại môi trường vốn có cho thị trường này, cũng như vai trò của nó trong điều hòa các dòng vốn.

8. Xuất hiện “yếu tố nhóm” trong hệ thống
Tại phiên chất vấn Thống đốc Ngân hàng Nhà nước trước Quốc hội ngày 24/11, có một câu hỏi được đặt ra: liệu có “lợi ích nhóm” trong những điều chỉnh chính sách tiền tệ gần đây? Câu hỏi này xuất phát từ “yếu tố nhóm” định hình trong chủ trương của Ngân hàng Nhà nước.

Cụ thể, ngay sau khi tiếp nhận vị trí lãnh đạo cao nhất ngành, bước đi đầu tiên của Thống đốc Nguyễn Văn Bình là thành lập nhóm 12 ngân hàng lớn với tên gọi được nhắc đến là “G12”, gồm những thành viên lớn và mạnh trong hệ thống. Sự kiện này lập tức tạo sự phân biệt trong hệ thống, cả trong tâm lý khách hàng và người gửi tiền. Có ngân hàng trong nhóm đã quảng bá rộng rãi thông điệp “G12” như một “chứng chỉ” trong bối cảnh tâm lý người dân ít nhiều xáo trộn từ thông tin tái cấu trúc hệ thống…

Ngoài ra, năm 2011 cũng đón nhận sự trở lại của vàng tài khoản, mở riêng cho 5 ngân hàng thương mại lớn trong giải pháp bình ổn thị trường vàng mà Ngân hàng Nhà nước triển khai. Nhóm nay cũng được gắn với tên gọi “G5” trong các thông tin bình luận liên quan.

9. Thử thách lớn trong bình ổn thị trường vàng
Một năm thị trường vàng có quá nhiều biến động, kịch tính và cả những bất cập. Lần đầu tiên trong lịch sử giá vàng trong nước có thời điểm vượt trên giá thế giới tới 4 triệu đồng/lượng và duy trì trạng thái vượt trội đó kéo dài, thách thức các nỗ lực rút ngắn của Ngân hàng Nhà nước.

Như ở sự kiện trên, việc mở lại vàng tài khoản ở nước ngoài cho 5 ngân hàng lớn, phối hợp cùng SJC là giải pháp trọng tâm mà Ngân hàng Nhà nước đưa ra. Dù “liều thuốc” cấp hạn mức nhập vàng đã không còn được dùng đến, áp lực đối với tỷ giá cũng được xử lý đáng kể, nhưng chênh lệch giữa giá vàng trong nước với thế giới vẫn là bài toán chuyển giao cho năm 2012.

Đáng chú ý là trong năm 2011, dự thảo nghị định quản lý kinh doanh vàng trở thành một câu chuyện dài, gắn với nhiều biến động và phản ứng trên thị trường. Liên quan, ngày 25/11, trả lời trước Quốc hội, Thống đốc Nguyễn Văn Bình chính thức tuyên bố vàng SJC trở thành vàng của Ngân hàng Nhà nước, trong lộ trình tăng cương quản lý thị trường rất nhạy cảm này.

10. Câu hỏi: VND đã đi đâu?
Cuối cùng, điểm nổi bật mà VnEconomy đặt ra để điểm lại hoạt động của hệ thống ngân hàng năm 2011 là câu hỏi: VND đã đi đâu?

Bất động sản ồ ạt giảm giá, giá cổ phiếu trên sàn chứng khoán được cho là rẻ rúng, giới hạn tăng trưởng tín dụng tại nhiều nhà băng đã hết năm vẫn còn khá lớn… Nhưng vấn đề là tiền và tiền mặt. Trong khi đó, liên tiếp các tháng 9, 10 huy động vốn của hệ thống ngân hàng sụt giảm; riêng tháng 11, 12 và báo cáo chung cả năm đến nay vẫn chưa thấy dữ liệu được công bố.

Trả lời câu hỏi trên là một vấn đề lớn. Yếu tố tham khảo là: tăng trưởng tổng phương tiện thanh toán và tín dụng năm nay tạo đáy như vậy; nhập siêu vẫn lớn với 9,5 tỷ USD mà tính chuyển đổi của VND rất hạn chế để có thể chảy trực tiếp sang nước bạn; lượng vàng nhập khẩu qua các đợt bình ổn năm 2011 cũng ngốn một lượng tiền lớn đang tích tụ và trú ẩn trong dân cư thay vì đi vào sản xuất kinh doanh…

Và cùng với câu hỏi trên, một câu hỏi liên đới là “Bao giờ lãi suất VND mới thực sự giảm?” - câu hỏi được chuyển tiếp cho năm 2012, dù trong năm 2011 chủ trương giảm lãi suất cho vay xuống 17 - 19% đã là một câu chuyện dài.

Minh Đức - VnEconomy

Tái cấu trúc ngân hàng: Nhìn thẳng, làm thật

“Cơ cấu lại hệ thống ngân hàng chỉ thành công khi gắn kết với việc cơ cấu lại từng ngân hàng thương mại, từ vốn điều lệ đến tài sản Có và tài sản Nợ”. 

Trước khi bắt tay tái cấu trúc hệ thống ngân hàng sau khủng hoảng tài chính Đông Á năm 1997, Hàn Quốc đã tiến hành rà soát, phân loại các ngân hàng. Họ áp dụng các tiêu chuẩn quốc tế để đánh giá tình hình tài chính, nợ xấu và phân loại ngân hàng thành 3 nhóm (lớn, trung bình, nhỏ) để làm cơ sở sáp nhập. 

Chính phủ nước này cũng lập ra công ty xử lý nợ xấu là KAMCO nhằm mua lại các khoản nợ xấu của các tổ chức tín dụng có kế hoạch sáp nhập và hợp nhất. Hàn Quốc đã dành tương đương 15% tổng sản phẩm quốc nội (GDP) năm 1997 để tái cấu trúc hệ thống ngân hàng, trong đó có phân nửa là để mua nợ xấu.

Đó là cách làm của Chính phủ Hàn Quốc và Việt Nam có thể học hỏi để tiến hành tái cấu trúc hệ thống ngân hàng. Tuy nhiên, trước hết cần phải nhìn thẳng vào thực trạng của hệ thống này.

Một hệ thống bất ổn
Một trong những điểm bất ổn của hệ thống ngân hàng được Tiến sĩ Quách Mạnh Hào, Trường Đại học Kinh tế - Đại học Quốc gia Hà Nội, nêu ra tại hội thảo về tái cấu trúc ngân hàng gần đây tại Hà Nội là sự mất cân đối giữa kỳ hạn tiền gửi và cho vay đang trở nên nghiêm trọng. Các khoản cho vay dài hạn lại chiếm tỉ trọng lớn hơn và quy mô lớn hơn nhiều so với các khoản tiền gửi có cùng kỳ hạn. 

Nguyên nhân là nhiều ngân hàng trong một thời gian dài đã được sử dụng như sân sau của các ông chủ ngân hàng, cho vay các dự án đầu tư dài hạn, trong đó chủ yếu là bất động sản, dẫn tới sự mất cân đối về kỳ hạn.

Một vấn đề nổi cộm khác là quản trị hoạt động kém dẫn tới rủi ro nợ xấu cao. Theo báo cáo của Ngân hàng Nhà nước, nợ xấu và nợ dưới chuẩn (non-performing loan - NPL) của các ngân hàng Việt Nam ở mức 3,1% tổng dư nợ vào ngày 30.6.2011, tương đương gần 4 tỉ USD. Nhưng ông Hào cho rằng con số này trên thực tế có thể cao hơn.

Hệ quả tất yếu của nợ xấu là khả năng bị mất vốn. Ông Hào trích dẫn, dù các ngân hàng đã đạt hệ số an toàn vốn tối thiểu (CAR) hơn 8% nhưng tỉ lệ này sẽ bị giảm sút rất nhanh nếu như hạch toán đúng dự phòng cho các khoản nợ NPL.

Số liệu của StoxPlus đã chỉ ra vốn chủ sở hữu của 43 ngân hàng thương mại trong nước là 276.000 tỉ đồng (khoảng 14 tỉ USD) vào ngày 30.12.2010. Nếu NPL của hệ thống tăng thêm 10% (từ mức 3,1% theo số liệu của Ngân hàng Nhà nước tại ngày 30.6.2011 lên 13,1%) và giả sử phải trích lập dự phòng đầy đủ (100% cho tất cả nợ từ nhóm 2 đến nhóm 5), chi phí sẽ tăng thêm khoảng 10 tỉ USD. 

“Khi đó, vốn chủ sở hữu của hệ thống ngân hàng Việt Nam sẽ chỉ còn 4 tỉ USD và tỉ lệ CAR sẽ thấp hơn nhiều so với con số 8%”, ông nói.

Làm thật
Ông Hào đề xuất bước đi cần thiết đầu tiên trong lộ trình tái cấu trúc ngân hàng là tạo ra “gương soi” chuẩn cho toàn hệ thống, nhưng không áp dụng cứng nhắc theo mô hình của nước nào mà phải dựa trên thực tế Việt Nam.

Còn Tiến sĩ Nguyễn Thị Minh Huệ, Đại học Kinh tế Quốc dân, thì cho rằng ngân hàng phải tham gia vào các hoạt động khác trong mảng tín dụng, cũng như phi tín dụng vì họ đang tập trung quá nhiều vào mảng cho vay. 

Và nếu xét đến nhóm khả năng sinh lời thì so với các nước Đông Nam Á khác, lợi nhuận/tài sản (ROA) của hệ thống ngân hàng Việt Nam thấp hơn, nhưng lợi nhuận/vốn (ROE) lại nằm ở mức giữa. Điều này có nghĩa là các ngân hàng chưa khai thác hết và hiệu quả các nguồn lực trong nước.

Quá trình sắp xếp lại hệ thống ngân hàng bắt buộc phải có bàn tay của Nhà nước chứ không nên phó mặc cho từng ngân hàng, bởi đây là câu chuyện liên quan đến sức khỏe cả hệ thống. 

Theo Tiến sĩ Vũ Đình Ánh, chuyên gia kinh tế, Ngân hàng Nhà nước cần tạo ra khuôn khổ pháp lý đầy đủ cho lộ trình này cũng như tạo điều kiện thuận lợi để quá trình này diễn ra suôn sẻ, hướng dẫn và giám sát chặt chẽ việc tái cơ cấu. Và các ngân hàng thương mại cũng cần được Ngân hàng Nhà nước hỗ trợ để có thể vượt qua khó khăn trong khi tái cấu trúc.

Xét ở góc độ vĩ mô, hệ thống ngân hàng là bộ phận quan trọng nhất của hệ thống tài chính. Do vậy quá trình tái cấu trúc ngân hàng phải gắn chặt với tái cơ cấu toàn bộ hệ thống tài chính. Đặc biệt, ý nghĩa của tái cấu trúc ngân hàng sẽ mất đi nếu vai trò của từng kênh dẫn vốn trong nền kinh tế không được xác định lại.

Vấn đề nổi cộm nhất trong hệ thống ngân hàng thương mại hiện nay là nợ xấu gia tăng và thanh khoản thấp. Bởi vậy khi tiến hành cải tổ, Ngân hàng Nhà nước cần đưa ra các nguyên tắc xử lý nợ xấu và tính thanh khoản cả trước, trong và sau khi tái cơ cấu nhằm lành mạnh hóa hệ thống.

“Cơ cấu lại hệ thống ngân hàng chỉ thành công khi gắn kết với việc cơ cấu lại từng ngân hàng thương mại, từ vốn điều lệ đến tài sản Có và tài sản Nợ”, ông Ánh kết luận.

Theo Thành Trung
Nhịp cầu đầu tư
Quản lý rủi ro trong hoạt động ngân hàng: 
Nhiều chiêu lách luật

Có doanh nghiệp khi vay 800 triệu đồng phải chấp nhận chi cho cò tới 40 triệu đồng và khoản tiền lót tay cho cán bộ ngân hàng tới 200 triệu đồng. 

Không đáp ứng được yêu cầu trong hồ sơ vay vốn, nhiều doanh nghiệp lại tìm đủ “chiêu trò” để có thể tiếp cận nguồn tiền từ phía ngân hàng. Các ngân hàng không thể né tránh nhiều khi phải chấp nhận những rủi ro này. 

Rủi ro khó lường
Thắt chặt chính sách tiền tệ để kiềm chế lạm phát đồng nghĩa với việc hạn chế nguồn vốn dành cho các doanh nghiệp. Không kể tới các doanh nghiệp có thể đáp ứng được yêu cầu trong hồ sơ vay vốn từ phía ngân hàng, các doanh nghiệp khác luôn cố gắng tìm mọi cách để có thể vay được vốn. Chi “lót tay” cho cán bộ tín dụng, thậm chí chấp nhận “chi đậm” cho quan chức trong ngân hàng không còn là hiện tượng hiếm gặp.

Trong năm 2011 vừa qua, đã có nhiều vụ việc được phơi bày qua đó có thể thấy một phần bức tranh trong việc cho vay vốn từ phía ngân hàng. Có doanh nghiệp khi vay 800 triệu đồng phải chấp nhận chi cho cò tới 40 triệu đồng và khoản tiền lót tay cho cán bộ ngân hàng tới 200 triệu đồng.

Theo các chuyên gia, việc các doanh nghiệp chấp nhận lót tay để có thể vay vốn một phần là do các ngân hàng cũng gặp khó khăn về thanh khoản, huy động vốn khó khăn mà nhu cầu vay lại lớn nên không đáp ứng đủ. 

Cùng với đó là do một số quy định của ngân hàng không có chuyện chiếu cố, không hạ sàn, hạ chuẩn nên các doanh nghiệp khó khăn vì thiếu tài sản thế chấp. Ngoài ra, bản thân ngân hàng thắt chặt để kiểm soát lạm phát nhằm khống chế tiền tung ra nên khiến doanh nghiệp đặc biệt doanh nghiệp vừa và nhỏ tiếp cận vốn khó khăn.

Khi nguồn vốn được cấp sai quy trình cũng là lúc các ngân hàng phải đối mặt với những rủi ro như nợ xấu, doanh nghiệp phá sản mất khả năng chi trả… 

Ông Nguyễn Đình Tùng - Phó Tổng giám đốc Maritime Bank nhận định: “Để có thể phát triển mạnh mẽ nhưng bền vững, đột phá mà vẫn đảm bảo an toàn quả thực là một bài toán khó mà các ngân hàng phải tìm cách giải quyết”.

Đối mặt
Các chuyên gia cũng cho rằng, quản lý rủi ro tín dụng không có nghĩa là né tránh rủi ro, mà là xác định một mức rủi ro có thể chấp nhận được. Quản lý rủi ro trong hoạt động ngân hàng phản ánh hiệu quả hoạt động, là thước đo chính xác nhất cho sự phát triển của mỗi ngân hàng trong tương lai. Một ngân hàng quản lý rủi ro tốt nghĩa là ngân hàng đó ít bị ảnh hưởng bởi những tác động không lường trước.

Ông Hoàng Đình Thắng - Phó Chánh thanh tra - Ngân hàng Nhà nước (NHNN) cho biết: “Trong hoạt động ngân hàng, phần lớn các tổn thất xuất phát từ nguyên nhân thiếu mức độ đầy đủ của quản lý rủi ro. Có sự chồng chéo về chức năng nhiệm vụ của bộ phận kinh doanh và bộ phận kiểm soát rủi ro. Thiếu hụt các phương pháp và cơ chế nhận dạng, đo lường, theo dõi và kiểm soát rủi ro cũng như cơ chế báo cáo thiếu hiệu quả”.

Với sự tư vấn của GIZ (đại diện Bộ Hợp tác và phát triển kinh tế của Chính phủ Đức), Cơ quan Thanh tra giám sát Ngân hàng thuộc NHNN dự kiến thời gian tới sẽ ban hành Thông tư quy định về yêu cầu đối với hệ thống Quản lý rủi ro trong hoạt động ngân hàng. Thông tư nhằm nâng cao khả năng dự báo rủi ro, bắt kịp với chuẩn mực quốc tế.

Là ngân hàng đầu tiên tại Việt Nam sẵn sàng tuân thủ ngay khi Thông tư của NHNN về Quản lý rủi ro có hiệu lực, đại diện Ngân hàng TMCP Hàng hải Việt Nam (Maritime Bank) cho biết, xác định việc tuân thủ các yêu cầu tối thiểu về quản lý rủi ro là cột mốc quan trọng trong hành trình quản trị rủi ro, sau 6 tháng triển khai Maritime Bank đã thực hiện thành công Dự án yêu cầu tối thiểu về quản lý rủi ro nhằm đáp ứng dự thảo thông tư của NHNN cũng như những thông lệ quốc tế phổ biến về quản lý rủi ro.

Theo Anh Tú
ANTĐ
Nợ xấu không đẹp như công bố

Lần đầu tiên Ngân hàng Nhà nước (NHNN) chính thức thừa nhận con số nợ xấu công bố chưa phản ánh đúng thực chất chất lượng tín dụng, hoạt động của các ngân hàng. 

Rủi ro phân loại nợ
Theo con số do Thanh tra NHNN công bố, đến nay hệ thống NH đã cho vay các tổ chức kinh tế và dân cư khoảng 2,5 triệu tỉ đồng, trong đó nợ xấu chiếm 3,39%, tương đương 85.300 tỉ đồng. So với mức 2,19% năm ngoái, nợ xấu đã tăng 1,2% tương đương 35.000 tỉ đồng - mức tăng được coi là đột biến.

So với thông lệ quốc tế, nợ được coi là vẫn an toàn khi nằm ngưỡng không quá 5% tổng dư nợ xấu, thế nhưng nợ của các NH hiện nay lại tiềm ẩn đầy rủi ro. Tại hội nghị ngành NH cuối tuần trước, ông Trần Minh Tuấn - Phó thống đốc NHNN - thừa nhận con số trên phản ánh chưa đúng thực chất rủi ro tín dụng của các NH do tiêu chuẩn phân loại nợ hiện nay còn bất cập và các tổ chức tín dụng thường không phân loại đúng theo quy định. 

Cụ thể, kể từ năm 2008, NHNN yêu cầu tất cả các NH thương mại phải phân loại và trích lập dự phòng theo chuẩn mới. Theo đó, NH phải phân loại nợ của DN theo hơn 50 tiêu chí, phản ánh đầy đủ và toàn diện về thời gian, khả năng trả nợ. Nếu áp dụng quy định này, nợ xấu của NH chắc chắn sẽ tăng lên gấp vài ba lần, kéo theo khoản trích lập dự phòng rủi ro không nhỏ. Đó là lý do, dù NHNN đã ra lệnh từ 2008, nhưng tới nay mới chỉ có BIDV, Vietcombank, Techcombank thực hiện, số còn lại vẫn dùng chuẩn cũ mà thế giới đã bỏ hàng chục năm nay. 

TGĐ một NH thương mại cho rằng việc áp chuẩn cũ khiến nợ xấu bề ngoài nhìn thì đẹp nhưng bên trong rất nhiều “mùi”. Nếu chỉ căn cứ vào thời hạn trả nợ thì đến hạn khách hàng vay nóng, xoay xở chỗ này, chỗ kia để trả, một khi hết cửa xoay sẽ dẫn tới mất khả năng trả, NH trắng vốn. Việc này dẫn tới tình trạng nhiều NH còn tư vấn, hỗ trợ cho khách hàng vay thêm tiền để đáo hạn, tránh nợ xấu tăng. 
Nói thêm về việc tại sao các NH cứ chây ì từ năm này qua năm khác không chịu phân nợ theo chuẩn mới, TGĐ trên cho biết, lý do đơn giản là nếu áp dụng chuẩn mới, chắc chắn nợ xấu phải tăng lên ít nhất 2-3 lần so với con số công bố. Khi đó số tiền trích lập dự phòng rủi ro lẽ ra 1.000 tỉ, phải tăng lên 2.000-3.000 tỉ đồng. “Trích lớn như vậy thì chắc chắn lợi nhuận của NH sẽ bị giảm mạnh, thậm chí âm chứ không thể lãi khủng như hàng loạt NH vừa công bố thời gian qua”, TGĐ này nói.

Cần một chuẩn mực chung 
 Kể từ 2008 đến nay, quy định đã có nhưng trong cả trăm tổ chức tín dụng, chỉ có 3 NH thực hiện. Lạ lùng hơn, dù biết rất rõ nhưng cơ quan quản lý cũng không nhắc nhở hay có chế tài bất cứ NH nào. Sự thờ ơ này khiến một số NH mải mê làm đẹp nợ xấu, dẫn tới mất thanh khoản, phải hợp nhất, sáp nhập.

Tới đây, theo ông Trần Minh Tuấn, nợ xấu vẫn đang tiếp tục gia tăng do doanh nghiệp gặp nhiều khó khăn, hiệu quả kinh doanh giảm sút. Ngoài ra, một số NH có chất lượng công tác thẩm định chưa cao, tài sản thế chấp không đảm bảo tính pháp lý, giá trị phát mại chuyển nhượng thấp, đạo đức, kinh nghiệm của cán bộ tín dụng suy giảm. Ông Tuấn cho biết, năm 2012 Thanh tra NHNN sẽ thường xuyên đến các NH bị xếp vào nhóm hoạt động kém an toàn, đối tượng 2 năm trở lên chưa được thanh tra, các đối tượng có diễn biến bất thường trong tổ chức và hoạt động, các đối tượng mới được cấp phép và đi vào hoạt động.

Thế nhưng, ông Trần Bắc Hà - Chủ tịch Hội đồng quản trị BIDV, cho rằng việc xác định, kiểm soát nợ xấu chỉ thông qua vài cuộc thanh, kiểm tra sẽ không giải quyết được triệt để, bởi thực tế, hiện nay không có một chuẩn mực chung cho hệ thống, mỗi NH làm một kiểu.

Cũng theo ông Hà, nếu phân theo chuẩn mới, nợ của NH chắc chắn sẽ cao hơn. Trước kia, BIDV đi tiên phong, nợ lên tới hơn 30%, nhưng đến năm 2011 giảm xuống chỉ còn 2,8% tổng dư nợ. Ông Hà kiến nghị việc quan trọng nhất là phải đưa tiêu chuẩn nợ xấu về mặt bằng chung, có tiêu chí rõ ràng và kiểm soát chặt chẽ, yêu cầu tất cả các NH phải thực hiện theo chuẩn chung đó.

NHNN chưa khẳng định rõ lộ trình yêu cầu các NH phân loại theo chuẩn nợ mới, thế nhưng vấn đề này cũng được Thủ tướng Nguyễn Tấn Dũng không dưới 2 lần nhắc lại phải chấn chỉnh, xử lý dứt điểm nợ xấu và các NH yếu kém. “Suốt từ năm 2008 đến nay, Chính phủ nơm nớp lo một số NH hoạt động yếu kém, thanh khoản thấp bị đổ vỡ. Thời gian tới phải giải quyết dứt điểm, không được để tình trạng này tồn tại” - Thủ tướng chỉ đạo.

Theo Anh Vũ 
Thanh niên

Ngân hàng đầu tiên công bố chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng
Chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng năm 2012 của VietinBank dự kiến cao hơn nhiều so với định hướng chung của cả hệ thống. Đây cũng là ngân hàng đầu tiên công bố chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng cho năm nay.
Ngày 5/1/2012, Ngân hàng Thương mại Cổ phần Công thương Việt Nam (VietinBank) tổ chức hội nghị triển khai nhiệm vụ kinh doanh năm 2012.

Một điểm được chú ý trong thông tin công bố tại hội nghị này là các chỉ tiêu kinh doanh mà Hội đồng Quản trị, Ban lãnh đạo VietinBank đặt ra để phấn đấu; trong đó có sự tăng trưởng cao của chỉ tiêu dư nợ cho vay so với định hướng chung.

Cụ thể, một số chỉ tiêu tài chính trong năm 2012 của VietinBank như sau: tổng tài sản tăng 20%; nguồn vốn huy động tăng 25%; dư nợ cho vay tăng 20%; nợ xấu dưới 3%; lợi nhuận trước thuế tăng 20%; nộp ngân sách 2.600 tỷ đồng; tỷ trọng thu dịch vụ trong tổng thu nhập từ hoạt động kinh doanh đạt 10%; vốn điều lệ đạt 30 ngàn tỷ đồng; hệ số an toàn vốn (CAR) ≥ 10%.

Như vậy, trong năm nay VietinBank đặt chỉ tiêu dư nợ cho vay tăng 20%, một mức cao hơn hẳn chỉ tiêu định hướng chung của hệ thống mà Ngân hàng Nhà nước đã xác định là từ 15% - 17%. Dù chỉ tiêu chung của hệ thống không phải là giới hạn cào bằng cho mỗi thành viên như năm 2011, nhưng đó là những tỷ lệ so sánh đáng chú ý, nhất là khi Ngân hàng Nhà nước chưa công bố cụ thể và rộng rãi kết quả phân nhóm chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng năm 2012 cho các ngân hàng.

Trong năm 2011, VietinBank có mức tăng trưởng dư nợ cho vay và đầu tư là 24,8% so với năm 2010. Thông tin công bố không nêu chi tiết cơ cấu của tỷ lệ tăng trưởng này để so sánh với giới hạn tăng trưởng tín dụng dưới 20% mà Ngân hàng Nhà nước đã đề ra cho năm 2011.

Mức tăng 24,8% đó gắn với lượng vốn cho vay và đầu tư của VietinBank năm 2011 là 430.360 tỷ đồng, trong khi tổng nguồn vốn huy động đạt được thấp hơn với 422.955 tỷ đồng. Ngày 28/12/2011, ngân hàng này cũng đã chính thức tăng vốn điều lệ lên 20.229,7 tỷ đồng, tăng 33% so với 2010.

Ngoài những thông tin trên, VietinBank cho biết đến cuối năm 2011 tổng tài sản đã đạt 460.421 tỷ đồng, tăng 25,4% so với đầu năm; nợ xấu ở mức 0,74% tổng dư nợ; và đặc biệt là lợi nhuận trước thuế đạt tới 8.105 tỷ đồng, tăng 76% so với năm 2010 và đạt 158,9 % kế hoạch; ROE đạt 25,4%, ROA đạt 1,96%.

 Vũ Ca - VnEconomy

Tăng trưởng tín dụng ngân hàng 2012: Ai ở nhóm nào?
 Đến thời điểm này thông tin bước đầu mới chỉ dừng lại ở định hướng: năm 2012, chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng sẽ được phân bổ theo 4 nhóm. Kết quả phân nhóm cụ thể vẫn còn ở phía trước.

Năm 2012 đã bắt đầu. Thông thường trước đây, bước vào một năm mới các ngân hàng thương mại về cơ bản đã trù tính các chỉ tiêu kế hoạch kinh doanh ngay từ cuối năm cũ. Năm nay có thể không có nhiều thay đổi, nhưng một chỉ tiêu quan trọng bậc nhất là giới hạn tăng trưởng tín dụng vẫn còn treo lơ lửng!

Một phép cộng tương đối?
Thực ra, với những thông tin bước đầu Ngân hàng Nhà nước đã đưa ra, mỗi nhà băng hẳn cũng đã tự lượng sức mình, áng chừng một chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng nào đó. Nhưng ở bình diện chung vẫn là sự chờ đợi sốt ruột.

Theo thông tin định hướng của Ngân hàng Nhà nước, năm 2012 chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng sẽ ở khoảng 15 - 17%. Chỉ tiêu tăng trưởng cụ thể sẽ được giao theo các nhóm trên cơ sở xếp loại các tổ chức tín dụng của cơ quan thanh tra giám sát Ngân hàng Nhà nước, theo nguyên tắc tổ chức nào hoạt động tốt thì được mức tăng trưởng tín dụng cao hơn, và ngược lại.

Cụ thể hơn, sẽ có 4 nhóm tổ chức tín dụng được phân loại, gồm nhóm hoạt động lành mạnh (loại A), nhóm hoạt động trung bình (loại B), nhóm hoạt động dưới trung bình (loại C), và nhóm hoạt động yếu kém.

Hiện chưa rõ ứng với mỗi nhóm như vậy sẽ được giao chỉ tiêu là bao nhiêu; cũng không loại trừ khả năng chỉ tiêu của mỗi thành viên trong nhóm sẽ khác nhau; mức độ chênh lệch chỉ tiêu giữa các nhóm sẽ như thế nào…

Nhưng có thể hình dung đó là một phép cộng làm sao để tổng 4 nhóm đó có kết quả chung là 15 - 17% cho cả năm 2012. Chỉ tiêu của nhóm A, tốt nhất và cao nhất, có thể cũng sẽ không quá xa so với giới hạn định hướng chung 15 - 17% đó, bởi nhiều khả năng nhóm này sẽ tập hợp những ngân hàng lớn, thị phần chi phối và một sự vượt trội có thể làm “chệch” tổng số chung.

Hiện cũng chưa rõ các tiêu chí phân loại cụ thể như thế nào, mà mới chỉ gợi mở ở những khái niệm chung là “lành mạnh”, “trung bình”, “yếu kém”… Song chắc chắn sẽ vẫn phải tôn trọng các chỉ số tài chính cơ bản, cũng là một yêu cầu khách quan để hạn chế sự hoài nghi có cơ chế xin - cho trong dư luận về vấn đề này.

Thử “đoán” kết quả…
Đến thời điểm này các chỉ số tài chính cơ bản của hầu hết các ngân hàng kết thúc năm 2011 vẫn chưa được tổng hợp và công bố rộng rãi. Đây là cơ sở dữ liệu cần thiết để Ngân hàng Nhà nước xem xét phân loại; việc tập hợp cần có thời gian và kết quả cụ thể vẫn còn phải chờ đợi.

Với mỗi tổ chức tín dụng, lúc này hẳn họ đã tự đình hình cho mình ở nhóm nào. Còn trên bình diện chung, có thể tham khảo một cơ sở dữ liệu tương đối đầy đủ và gần đây để thử “đoán” kết quả.

Nếu theo thông tin ban đầu còn khá mơ hồ từ Ngân hàng Nhà nước, nhóm A là “lành mạnh”, thì có thể xét theo tiêu chí nợ xấu hay không? Nếu vậy, dữ liệu cuối năm 2010 cho thấy những ứng viên nổi bật cho nhóm A là ACB, Sacombank, VietinBank… khi nợ xấu chỉ ở trong khoảng 0,4% - 0,7%; trong khi phần lớn các nhà băng khác ở nhóm B với khoảng từ 1,2% - 2%; các nhóm còn lại cũng tương đối với khoảng trên dưới 2,5%, cá biệt một số trường hợp trên bình quân ngành là 3%, hay trên 10% (chưa có sự kiện ngân hàng hợp nhất)…

Ở tiêu chí đó cũng khá khó đoán, bởi năm 2011 nợ xấu của hệ thống ngân hàng có sự gia tăng mạnh, có khác biệt lớn giữa các thành viên và đặc biệt là còn có sự “lệch pha” trong các tiêu chuẩn phân loại.

Trong khi đó, cũng theo dữ liệu cuối năm 2010, có thể định hình các nhóm khá rõ ràng trên cơ sở phân tích tổng hợp các tiêu chí cơ bản là tổng tài sản, tỷ số lợi nhuận trên tổng tài sản (ROA), tỷ số lợi nhuận trên vốn chủ sở hữu (ROE) và cả nợ phân loại.

Theo những tiêu chí đó và dữ liệu cập nhật cuối năm 2010, tháng 5/2011 vừa qua nhóm phân tích của Ngân hàng Bảo Việt (Baoviet Bank) đã có một báo cáo với sự phân loại đáng chú ý, có thể tham khảo trong vấn đề này.

Kết quả phân loại qua tổng hợp các tiêu chí trên cho thấy nhóm có triển vọng gồm những ngân hàng như BIDV, VietinBank, Vietcombank, ACB, Eximbank, Techcombank, Sacombank, MB, VIB, Maritime Bank, DongA Bank, Habubank, Ocean Bank; kế đến là Agribank, SeABank, ABBank, OCB, NVB, Kienlong Bank, SCB, BacA Bank…

Đó là một sự phân nhóm tương đối, có sự giao thoa giữa các nhóm và nhất là có thể có nhiều xáo trộn khi cập nhật kết quả hoạt động của năm 2011. Nhưng ở thời điểm này, đây là một tham khảo đáng kể.

Tuy nhiên, cũng có một số quan điểm khác nhau trong việc phân nhóm các tổ chức tín dụng để giao chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng năm nay. Có thể “đơn giản” là cần xem xét kỹ các trường hợp có “tiền sử” cho vay quá nhiều ở các lĩnh vực bất động sản, chứng khoán; có thể ưu tiên cho những thành viên có tỷ trọng tín dụng cao ở lĩnh vực sản xuất, xuất khẩu, nông nghiệp - nông thôn…

Hay một quan điểm được chú ý thời gian qua là đề cao tiêu chí hệ số an toàn vốn (CAR), xem đó như một thước đo quan trọng cho tình hình sức khỏe của các nhà băng.

Nếu vậy, giả sử tham khảo cho lúc này vẫn là dữ liệu năm 2010, thì kết quả phân nhóm sẽ có những điểm thú vị, bởi những “ông lớn” như Agribank, Vietcombank, BIDV… không có ưu thế cạnh tranh vì chỉ suýt soát mức tối thiểu 9% theo quy định hiện hành; trong khi đó nổi bật sẽ là Eximbank với 17,79%, hay như VPBank 14,29%, SHB 13,8%, SeABank 12,61%...

Cuối cùng thì vẫn phải đợi kết quả phân nhóm và các chỉ tiêu chính thức từ Ngân hàng Nhà nước. Lúc này chỉ có thể khẳng định là dù có phân loại thế nào thì cũng gần như không thể trở lại thời kỳ “no dồn” tăng trưởng tín dụng những năm 2010 trở về trước; và việc phân loại được kỳ vọng sẽ phát huy các nguồn lực đúng chỗ và đúng địa chỉ hơn.

Nhân tiện, một kết quả khác mà thị trường cũng đang chờ đợi là việc rút tỷ trọng tín dụng phi sản xuất xuống 16% vào thời điểm 31/12/2011 đã kết thúc như thế nào?

 Minh Đức - VnEconomy

 

Năm mới nói chuyện cũ: Khó giảm lãi suất -

 Quá giang xe lãnh đạo ngân hàng tại một tỉnh miền Tây, được nghe: “Lại nghe chuyện lãi suất vượt trần 18 - 19% rồi, vậy thì sao giảm lãi suất cho vay nổi…”.
Đó là một chi tiết nhỏ phóng viên VnEconomy nhận được trong chuyến công tác khu vực phía Nam tuần qua. Tiếp xúc với nhiều người trong cuộc khác, vượt trần lãi suất cũng là lo ngại được đề cập đến những ngày gần đây.

Trong câu chuyện bên lề, giám đốc chi nhánh một ngân hàng nọ tại Long An nhìn nhận rằng, nếu chuyện vượt trần lãi suất huy động 18 - 19%/năm lại xẩy ra thì giảm lãi suất cho vay hiện nay chỉ là danh nghĩa, hoặc trong một phạm vi hẹp mà thôi.

Tại một số ngân hàng nhỏ ở Tp.HCM, một thông tin khác VnEconomy nhận được là: một số cá nhân mua kỳ phiếu ghi danh, số tiền khá lớn và đã quá hạn mấy ngày mà ngân hàng vẫn chưa chi trả nổi. Có lẽ tại những nhà băng này, cho vay ra đã là khó huống hồ giảm được lãi suất…

Một quãng đường ngắn đi nhờ xe, nhưng cũng đủ để vị lãnh đạo ngân hàng trên đưa ra những bức xúc và lo ngại. Theo ông, điều mong mỏi và bức xúc nhất của mình hiện nay là xử lý được những bất cập trên thị trường liên ngân hàng.

“Thời gian gần đây và hiện nay, giao dịch trên thị trường liên ngân hàng rất khó khăn. Phải có tài sản đảm bảo, thế chấp mới vay mượn được, điều mà trước nay không có. Để có tài sản đảm bảo, có những ngân hàng bằng mọi cách huy động được vàng và điều này là có nhiều rủi ro, nhất là khi phải rút được tài sản đó về trả cho người gửi. Mong muốn lớn nhất hiện nay là làm sao trả lại được môi trường và vai trò của thị trường liên ngân hàng như trước đây”, ông nói.

Cũng chính vì cơ chế phải đảm bảo, thế chấp đó khiến thị trường có một “nghịch cảnh” khác. Vị lãnh đạo trên cho biết, thời gian qua nhiều ngân hàng lớn thuận lợi trong huy động, phía sau hiệu ứng tái cấu trúc hệ thống, nhưng lại khó cho vay ra do giới hạn tín dụng, do thị trường liên ngân hàng “kẹt” với cơ chế phải bảo đảm đó.

“Huy động nhiều mà khó cho vay ra thì ngân hàng phải lo cho bài toán chi phí. Chi phí đó là rất lớn và cũng là một vấn đề”, ông nói thêm.

Thực tế trên cũng giải thích vì sao gần đây một số ngân hàng lớn tăng cường rót vốn vào trái phiếu, hoặc có chính sách giảm lãi suất cho vay khá ấn tượng. Nhưng lãi suất ưu đãi đó là khó mở rộng.

Khó giảm và khó mở rộng cũng là thực tế của lãi suất cho vay sau chủ trương của Ngân hàng Nhà nước từ ngày 7/9/2011 cho đến lúc này.
Bấy lâu nay, thông điệp từ Ngân hàng Nhà nước hay trong sự chờ đợi của công chúng là ở tín hiệu lạm phát; lạm phát giảm dần thì có cơ sở để giảm lãi suất… Thế nhưng, trao đổi với VnEconomy trong chuyến công tác nói trên, tổng giám đốc một ngân hàng thương mại lại cho rằng nên nhìn nhận vấn đề ở khía cạnh khác nữa, cụ thể hơn và có lẽ là đơn giản hơn.

Vị lãnh đạo này cho rằng lạm phát chỉ là một hình ảnh, một cơ sở của lãi suất, trong khi để giảm được lãi suất thời gian qua, hiện nay và thời gian tới quan trọng nhất vẫn là quan hệ cung - cầu, theo quy luật cung - cầu.

Năm 2011, tăng trưởng tổng phương tiện thanh toán chỉ có 10%, tăng trưởng tín dụng ước tính cũng chỉ đạt 12%. Tốc độ tăng cung đã ít hơn rất nhiều so với những năm trước, trong khi cầu vẫn còn lớn khiến lãi suất khó giảm. Hiện vẫn có tới hơn 80% nhu cầu vốn của nền kinh tế đang dựa vào hệ thống các ngân hàng thương mại.

Về con số tuyệt đối, lượng vốn cho vay nói chung có thể được tăng thêm, nhưng giá vốn đầu vào cho sản xuất kinh doanh của doanh nghiệp cũng đã tăng cao hơn nhiều theo lạm phát…

Ở mỗi ngân hàng, đầu năm 2011, khi chưa có Chỉ thị số 01 của Ngân hàng Nhà nước và việc thực hiện Nghị quyết số 11 của Chính phủ, rất nhiều thành viên đã dự tính kế hoạch tăng trưởng tín dụng cỡ 50%, 60%, thậm chí cao hơn nữa. Nhưng giới hạn chung ấn định dưới 20%. Và như đề cập trong những bài viết vừa qua, lượng bị giới hạn thấp thì “chất” là lãi suất vẫn phải cao để bù lại cho bài toán lợi nhuận. Theo đó, giảm lãi suất càng khó mở rộng.

Bước sang năm 2012, kỳ vọng giảm lãi suất vẫn còn đó, cái khó vẫn còn đó. Ngân hàng Nhà nước tiếp tục giới hạn chỉ tiêu tăng trưởng tín dụng và tổng phương tiện thanh toán ở mức thấp, lần lượt từ 15 - 17% và 14 - 16%. Cung tiếp tục hạn chế ở mức thấp, cầu dự báo vẫn tiếp tục ở mức cao, và bài toán giảm lãi suất không chỉ phụ thuộc ở lạm phát.

Tại phiên họp Chính phủ mở rộng cuối tháng 12 vừa qua, lãnh đạo Ngân hàng Nhà nước cũng đưa ra tính toán rằng: 10 năm qua tăng trưởng tín dụng bình quân mỗi năm là 29,4%, những năm gần đây bình quân là 33%, khi khống chế xuống dưới 20% “thì rõ ràng” ít nhất 10% doanh nghiệp không tiếp cận được vốn ngân hàng.

Cách tính hay cách nói đó là một tham khảo. Nếu theo cách tính đó, năm 2012 đồng nghĩa với khả năng gia tăng thêm lượng doanh nghiệp không tiếp cận được. Trong khi đó, các kênh huy động khác mà nổi bật là chứng khoán vẫn chưa cho thấy tia sáng hy vọng.

Theo đó, phía sau cung tín dụng và cung tiền giới hạn ở mức thấp, cầu vẫn cao và lãi suất khó giảm, thì một thực tế khác cũng đang đặt ra: ngân hàng sẽ chọn lọc hơn nữa chất lượng các nhu cầu vay vốn, đồng nghĩa với yêu cầu doanh nghiệp phải nâng cao hiệu quả hoạt động hơn nữa để tăng khả năng tiếp cận vốn.

Minh Đức - VnEconomy

Hợp nhất 3 ngân hàng Đệ Nhất, Tín Nghĩa, Sài Gòn

Ngân hàng Đầu tư và Phát triển Việt Nam (BIDV) được chỉ định tham gia toàn diện vào ngân hàng mới sau hợp nhập, với tư cách đại diện vốn nhà nước. 

Ngân hàng Đầu tư và Phát triển Việt Nam (BIDV) được chỉ định tham gia toàn diện vào ngân hàng mới sau hợp nhất, với tư cách đại diện vốn nhà nước.

Lúc này Ủy ban Nhân dân TP HCM đang họp bàn cùng 3 ngân hàng và BIDV để có thể tiến tới ký kết các văn bản hợp nhất ngay trong ngày hôm nay.

Thống đốc Nguyễn Văn Bình công bố thông tin này tại cuộc họp giao ban báo chí của Bộ Thông tin Truyền thông tổ chức sáng nay tại Hà Nội.

"Bước đầu tiên trong quá trình tái cơ cấu ngân hàng theo chủ trương của Đảng và Chính phủ, sáng nay Ngân hàng Nhà nước thông qua chủ trương hợp nhất 3 ngân hàng có trụ sở chính tại TP HCM là Đệ Nhất, Tín Nghĩa và thương mại cổ phần Sài Gòn", Thống đốc Nguyễn Văn Bình khẳng định.

Theo ông, 3 ngân hàng này thời gian qua gặp khó khăn về thanh khoản chủ yếu do dùng nhiều vốn ngắn hạn cho vay trung dài hạn. Khi nguồn vốn ngắn hạn không còn dồi dào, 3 ngân hàng này đã mất khả năng thanh toán tạm thời.

"Ngân hàng Nhà nước đã hỗ trợ thanh khoản cho cả 3 ngân hàng này, nên tình hình ổn hơn. 3 ngân hàng này đã họp và đi đến quyết định tự nguyện hợp nhất, để phát huy thế mạnh của nhau, hỗ trợ cho nhau, đồng thời tiết giảm chi phí vận hành nhằm tạo ra một ngân hàng mới vững mạnh hơn, với khả năng tiếp cận thị trường lớn hơn, mạng lưới rộng hơn", ông nói thêm.

Thống đốc Bình cho biết Ngân hàng Đầu tư và Phát triển Việt Nam sẽ tham gia toàn diện vào ngân hàng mới sau hợp nhất, từ Hội đồng quản trị, Ban điều hành và các phòng ban quan trọng. Với tư cách đại diện vốn Nhà nước, BIDV sẽ phải đảm bảo để ngân hàng sau hợp nhất không bị phá sản, đảm bảo quyền lợi của người gửi tiền hợp pháp, qua đó ổn định kinh tế vĩ mô cũng như chính trị, xã hội trên địa bàn TP HCM và cả nước.

"Quyền lợi của người gửi tiền hợp pháp được đảm bảo, bởi thời gian qua Ngân hàng Nhà nước đã hỗ trợ thanh khoản cho 3 ngân hàng này và sắp tới ngân hàng sau hợp nhất lại có sự tham gia của Nhà nước", Thống đốc cam kết.

Sắp tới, các bên liên quan sẽ tiến hành đánh giá lại hoạt động của cả ba ngân hàng, đánh giá các khoản nợ, vốn, tài sản còn lại của các ngân hàng. Và sau khi có đánh giá chính thức của kiểm toán, Ngân hàng Nhà nước sẽ cân nhắc tỷ lệ tham gia vốn Nhà nước trong ngân hàng này.

"Chi phí xử lý 3 ngân hàng này chưa tính toán được, còn chờ quá trình đánh giá lại hoạt động của cả ba ngân hàng", Thống đốc nói.

Đây là 3 ngân hàng đầu tiên được phép hợp nhất kể từ khi Ngân hàng Nhà nước công bố chủ trương tái cơ cấu toàn diện hệ thống ngân hàng vào tháng 10. Thống đốc Bình cho biết, từ nay đến hết quý I/2012, sẽ hoàn tất quá trình đánh giá lại và sắp xếp, phân loại các ngân hàng theo tình trạng sức khỏe, để có biện pháp xử lý phù hợp.

 Theo Song Linh
Tái cơ cấu: Ngân hàng mới là “kinh khủng”
 Cho đến gần đây, việc thực hiện tái cơ cấu đầu tư, doanh nghiệp nhà nước và ngân hàng mới “vỡ òa” ra nhiều thách thức khó vượt.
Chuyện xác định những khó khăn khi thực hiện, thậm chí cũng trở thành một cuộc” tranh giành” lĩnh vực nào khó nhất.

Đầu tư vấp xin – cho
Trong khi định hướng tái đầu tư nhắm tới việc cân đối lại tiết kiệm - đầu tư, cân đối ngân sách và cán cân thanh toán, giảm đầu tư công và tăng đầu tư tư nhân, thì việc khắc phục tình trạng đầu tư giàn trải, phân tán, thiếu đồng bộ nhiều năm nay được cho là một cuộc chiến cam go.

“Giờ địa phương quyết định đầu tư, Chính phủ lo tiền thì cứ dàn trải như thế này”, Bộ trưởng Bộ Tài chính Vương Đình Huệ nhìn nhận như vậy tại buổi tọa đàm “Cơ cấu lại nền kinh tế”, do báo Nhân dân tổ chức giữa tháng 12 vừa qua.

Phân cấp như vậy sẽ phải xem xét lại, nhưng chuyện xin - cho vẫn là thói thường lâu nay. “Tôi thấy tư duy nhiệm kỳ rất đặc trưng, ai lên, làm gì cũng chỉ cố tạo dấu ấn cho mình trong nhiệm kỳ ấy”, nguyên Giám đốc Trung tâm Thông tin và Dự báo kinh tế - xã hội Quốc gia Lê Đình Ân nhìn nhận.

Cho nên, địa phương “chạy” đầu tư từ khi hình thành dự án cho đến khi đấu thầu, xin thêm dự án làm phá vỡ quy hoạch, hay tỉnh nào cũng cố đầu tư “hạ tầng đồng bộ”, từ cảng biển, sân bay, cầu, đường cho đến khu kinh tế, sân golf… là chuyện thường gặp lâu nay.

Theo Bộ Kế hoạch và Đầu tư, dự kiến phát hành trái phiếu Chính phủ trong kế hoạch 5 năm 2011-2015 chỉ đủ đáp ứng nửa danh mục đầu tư đã được duyệt. “Sẽ có nhiều dự án bị đình, hoãn, có người được, người mất”, TS. Nguyễn Đình Cung, Phó viện trưởng Viện Nghiên cứu quản lý kinh tế Trung ương (CIEM), lưu ý điểm nay.
Cho nên, chuyện cắt, giảm vốn đầu tư là đụng quyền lợi cục bộ, ông cho rằng cần rất quyết tâm và nghiêm khắc mới tạo được chuyển biến trong thời gian tới.

Tái cơ cấu doanh nghiệp: Nói nhiều làm ít
“Trước tôi làm viện trưởng, viết gì cũng nhiều chữ và rất lâu, Bộ trưởng có hỏi, tôi nói anh trả theo khoán chữ và thời gian thì phải nhiều chữ và lâu”. Kể câu chuyện ấy, Phó trưởng ban Đổi mới và Phát triển doanh nghiệp nhà nước Phạm Việt Muôn cho rằng, chuyện tái cơ cấu doanh nghiệp nhà nước hiện nay, “nói thì nhiều nhưng làm chưa được bao nhiêu”.

Bộ trưởng Vương Đình Huệ chia sẻ quan điểm này và cho biết thêm: “Tái cơ cấu doanh nghiệp là cực kỳ khó vì diện doanh nghiệp nhà nước rộng, quy mô lớn, tái cơ cấu phức tạp”.

Ông Muôn gút lại điểm khó khăn nhất trong quá trình thực hiện vừa qua một cách ví von, chúng ta muốn bắt con thỏ nhưng huy động nhân lực cả tháng trời, ra đến nơi nó chạy mất rồi. “Tôi cho khó khăn lớn nhất một là cơ chế chính sách cần để đổi mới làm quá lâu, khi có thì không còn phù hợp với thực tế”, ông nói.

Ở góc độ của Bộ Tài chính, Bộ trưởng Huệ có thêm cái khó riêng, liên quan đến chi phí thực hiện.  “Việc sắp xếp, đổi mới doanh nghiệp cũng cần phải có tiền, chúng tôi ước tính khoảng 50 nghìn tỷ đồng để tái cơ cấu nợ, cấp thêm vốn điều lệ...”, ông Huệ thông tin.

Cần nguồn lực, nhưng nếu quá đi sẽ đẩy chi tiêu công tăng lên, tạo gánh nặng cho nền kinh tế, Bộ trưởng Bộ Tài chính lo “nếu không khéo tăng thêm nợ công”, nhưng không “bổi bổ trước, cho kháng sinh vào lúc doanh nghiệp đang yếu lại không chịu được”.

Ông Muôn cũng đồng tình ở việc phải có tiền, nhưng là tiền của nhà đầu tư có hướng vào các doanh nghiệp nhà nước khi cổ phần hóa hay không. Có thông tin rằng năm 2011 chỉ cổ phần hóa được 6 doanh nghiệp. Ông giải thích là do bán không được trong hoàn cảnh thị trường chứng khoán ảm đạm.

“Vĩ mô chưa khá lên thì không bán được, 2012 không thấy triển vọng bán nhanh”, ông Muôn cho biết. Nên chuyện thoái vốn đầu tư ngoài ngành của tập đoàn, tổng công ty, vị này cho rằng nếu chỉ nhìn vào bán vốn sẽ không thể hiện thực.

Ngân hàng mới là “kinh khủng”
“Tái cơ cấu đầu tư công, doanh nghiệp vẫn là tái với nhau, chứ ngành tôi mới là kinh khủng”, Thống đốc Ngân hàng Nhà nước Nguyễn Văn Bình bình luận. Ở vị thế ông mà nhìn nhận, hệ thống tín dụng chia hai: một bên là nhà nước, một bên là thị trường.

“Bây giờ, lực lượng kinh tế tư nhân rất lớn, hiện quốc doanh chỉ chiếm 48% thị phần. Vậy cái không phải của mình mà mình đòi hỏi phải “tái” là vô cùng khó khăn, phức tạp”, ông Bình giải thích thêm.

Người đứng đầu Ngân hàng Nhà nước cho rằng, tái cơ cấu ngân hàng là quan trọng nhất trong tái cơ cấu nền kinh tế. “Thực ra thế giới làm gì có tái cơ cấu doanh nghiệp, đầu tư công, muốn “tái” là họ tái cơ cấu tài chính, đặc biệt là ngân hàng”, ông Bình nói.

Theo ông, nguyên do là vì ngân hàng là kênh cấp vốn cho nền kinh tế, tái cơ cấu ngân hàng sẽ tác động đến việc dẫn vốn vào đâu, tức là tái đầu tư. Hay nếu tái cơ cấu ngân hàng trước cũng đòi hỏi doanh nghiệp phải thay đổi quản trị mới được cho vay, buộc các doanh nghiệp phải thực hiện tái cơ cấu.

“Doanh nghiệp nhà nước lớn có sánh bằng một ngân hàng cỡ bình thường của chúng tôi không? Ngân sách nhà nước lớn nhưng so với đầu tư của tín dụng ngân hàng còn rất nhỏ bé”, ông Bình khẳng định. “Nếu tái cơ cấu được ngân hàng thì sẽ thay đổi diện mạo nền kinh tế”.

TS. Võ Trí Thành, Phó viện trưởng Viện Nghiên cứu quản lý kinh tế Trung ương (CIEM), chia sẻ các quan điểm trên: “Khó khăn là vấn đề ta chọn đều nhạy cảm, liên quan đến dư luận xã hội, tư duy của chúng ta. Cải cách doanh nghiệp đến nay tư duy còn đầy tranh cãi. Quá trình cải cách có người được người mất...”.

 Anh Quân - VnEconomy

Thị trường thẻ tại Việt Nam: Màu mỡ đi liền rủi ro -

 Có tốc độ phát triển nhanh, nhưng với dân số 90 triệu dân, thị trường thẻ tại Việt Nam được nhận định còn rất nhiều tiềm năng.
Theo thống kê của Hội Thẻ ngân hàng Việt Nam, dự kiến đến 31/12/2011 sẽ có khoảng 40 triệu thẻ được phát hành, doanh số sử dụng thẻ các loại tính đến cuối năm nay có thể đạt 3,2 tỷ USD, còn doanh số thanh toán thẻ nội địa tại ATM là 2,4 tỷ USD.

Nhanh, nhưng vẫn hạn chế
Tính đến ngày 30/6/2011, cả nước đã có gần 36 triệu thẻ được phát hành, cao gấp 7 lần so với năm 2006, trong đó, gần 90% là thẻ ghi nợ nội địa (32,4 triệu thẻ), còn lại là thẻ quốc tế (hơn 1,2 triệu thẻ ghi nợ và gần 800.000 thẻ tín dụng quốc tế), thẻ trả trước; có gần 70.000 máy chấp nhận thanh toán thẻ (POS). 

Toàn thị trường đã có gần 13.000 máy ATM, tăng hơn 4 lần năm 2006. Hiện, ngoài việc cung cấp các dịch vụ cơ bản như rút tiền mặt, chuyển khoản, các ngân hàng còn chủ động nghiên cứu và triển khai nhiều tính năng gia tăng trên hệ thống ATM như thanh toán hoá đơn dịch vụ (điện, nước, viễn thông, bảo hiểm, thu nộp ngân sách Nhà nước).

Tuy nhiên, theo Hội Thẻ ngân hàng Việt Nam, nếu so với tiềm năng và yêu cầu phát triển thì thị trường thẻ Việt Nam vẫn còn dừng lại ở mức phát triển hạn chế, nhất là về mặt chất lượng dịch vụ, tiện ích của sản phẩm và chưa đem lại nhiều hiệu quả về mặt kinh doanh cho các tổ chức tham gia cung ứng dịch vụ. 

Bà Nguyễn Thu Hà, Chủ tịch Hội Thẻ ngân hàng Việt Nam cho rằng, thời gian qua, tình trạng cạnh tranh không lành mạnh giữa các ngân hàng trong quá trình kinh doanh thẻ, thiếu kết nối giữa hệ thống các máy POS, rủi ro trong giao dịch thanh toán trực tuyến qua Internet cũng đang cản trở quá trình đẩy mạnh hoạt động thanh toán thẻ.

Theo nguyên một lãnh đạo ngân hàng thương mại, với dân số hiện nay khoảng 90 triệu người trong khi mới chỉ có khoảng 40 triệu thẻ thì số lượng thẻ thanh toán đã được phát hành này không phải là nhiều và thị trường thẻ tại Việt Nam còn nhiều màu mỡ, là cơ hội để các ngân hàng đẩy mạnh đầu tư.

Một điểm đáng chú ý, đến thời điểm hiện tại, mạng lưới thanh toán thẻ tại Việt Nam đã sẵn sàng chấp nhận thanh toán các thẻ mang thương hiệu Visa, MasterCard, American Express, JCB, Diners Club, CUP và DiscoverCard, là các thương hiệu thẻ hàng đầu và phổ biến nhất trên thế giới hiện nay.

Lo rủi ro
Cũng thống kê của Hội Thẻ ngân hàng Việt Nam cho thấy, gian lận thanh toán thẻ quốc tế tại thị trường Việt Nam tăng nhanh trong năm 2011. Tổng giá trị giao dịch gian lận ước tính khoảng 1 triệu USD trong quý 1 và 1,5 triệu USD trong quý 2, gấp 3-5 lần so với cùng kỳ năm trước và so với các quý cuối năm 2010. Tỷ lệ gian lận/doanh số thanh toán cũng tăng gấp 2-3 lần.

Ngoài ra, đối với thẻ ATM, tính từ đầu năm tới nay đã có 5 vụ gắn các thiết bị đánh cắp thông tin thẻ để rút tiền. Số lượng thẻ ATM nghi ngờ bị đánh cắp dữ liệu là 470 thẻ và tổn thất vào khoảng 300 triệu đồng.

Ông Lê Minh Loan, Trưởng phòng Phòng chống tội phạm sử dụng công nghệ thông tin và truyền thông, Cục Cảnh sát phòng chống tội phạm sử dụng công nghệ cao (Bộ Công an) cho biết, trong năm vừa qua, tỷ lệ tội phạm gian lận qua thẻ có xu hướng tăng cao hơn những năm trước đó. Trong đó, nổi lên là tình trạng sử dụng thông tin trái phép thẻ của người khác để đặt mua đồ trên mạng, với những mặt hàng, dịch vụ phổ biến như mua đồ điện tử, vé máy bay… và giá trị số hàng hóa bị mua trái phép lên tới hàng tỷ đồng.

Ngoài ra, theo ông Loan, một xu hướng mới đối với việc gian lận thẻ là các đối tượng là người nước ngoài khi vào Việt Nam đã sử dụng thẻ tín dụng giả (được làm từ nước ngoài) để mua hàng hóa thanh toán qua thẻ. Cục Cảnh sát phòng chống tội phạm sử dụng công nghệ cao đã bắt hơn chục vụ trong năm 2011. Gần đây nhất là trường hợp mang quốc tịch Malaysia đã bị công an thành phố Hà Nội xử phạt 36 tháng tù giam.

Bà Hà cho biết, với doanh số thanh toán hơn 3 tỷ USD qua thẻ, thì con số gian lận 3 triệu USD là không nhiều. Tuy nhiên, theo bà Hà, để giữ niềm tin cho người sử dụng thẻ và bảo vệ quyền lợi cho các ngân hàng thì Ngân hàng Nhà nước cần đầu mối phối hợp với các cơ quan chức năng như công an, an ninh để hỗ trợ việc phòng chống các rủi ro, gian lận trong hoạt động kinh doanh thẻ.

Theo kiến nghị của Hội Thẻ ngân hàng Việt Nam, Chính phủ cần sớm ban hành và áp dụng các chính sách hỗ trợ tài chính cụ thể như miễn, giảm, hoàn thuế đối với phần doanh thu phát sinh từ hoạt động thanh toán thẻ, đối với phần thu nhập cá nhân phát sinh từ hoạt động chập thanh toán thẻ; miễn giảm thuế nhập khẩu máy móc thiết bị chấp nhận thẻ… từ đó sẽ tạo điều kiện, thúc đẩy thị trường thẻ tại Việt Nam phát triển.

 Minh Anh - VnEconomy

 

Khối ngân hàng cổ phần đang mạnh lên
 Khối các ngân hàng cổ phần đang mạnh lên ở quy mô cũng như khả năng chiếm lĩnh thị phần so với các khối thành viên khác trong hệ thống.
Hiện nay, hệ thống các ngân hàng thương mại Việt Nam có 5 ngân hàng thuộc sở hữu nhà nước hoặc nhà nước nắm tỷ lệ sở hữu chi phối, 37 ngân hàng thương mại cổ phần, 4 ngân hàng liên doanh, 5 ngân hàng 100% vốn nước ngoài, 54 chi nhánh ngân hàng nước ngoài.

Bên cạnh đó còn có 18 công ty tài chính và 12 công ty cho thuê tài chính, 1 quỹ tín dụng nhân dân trung ương và 1.085 quỹ tín dụng nhân dân cơ sở, 1 tổ chức tài chính quy mô nhỏ.

Dữ liệu cập nhật của Ngân hàng Nhà nước qua các tháng từ cuối năm 2009 đến nay cho thấy hệ thống các ngân hàng thương mại không ngừng lớn mạnh và có tốc độ tăng trưởng nhanh về quy mô. Trong đó, khối ngân hàng thương mại cổ phần đang thể hiện sự tăng trưởng nhanh, cũng như khả năng chiếm lĩnh thị phần mạnh hơn các khối còn lại.

Tính đến cuối tháng 10/2011, tổng tài sản của hệ thống các ngân hàng thương mại là 4.713,2 nghìn tỷ đồng, tăng 13,5% so với cuối năm 2010. Khối ngân hàng thương mại cổ phần có tốc độ tăng trưởng cao hơn mức bình quân đó với 16,4% so với cuối năm 2010.

Thống kê cho thấy, những năm gần đây thị phần của khối ngân hàng thương mại nhà nước đang giảm dần; năm 2009 là 47,6%, năm 2010 là 41,3% và đến cuối tháng 10/2011 còn 39%. Thay vào đó là sự tăng trưởng mạnh mẽ của khối ngân hàng thương mại cổ phần với thị phần về tổng tài sản tăng dần qua các năm; năm 2009 là 41,2%, năm 2010 là 44,3% và đến cuối tháng 10/2011 là 45,4%.
Thị phần khối ngân hàng liên doanh và chi nhánh ngân hàng nước ngoài biến động không lớn với tỷ trọng khoảng 12% xuống còn 11,3%.

Về tín dụng, đến cuối tháng 10/2011, khối ngân hàng thương mại nhà nước vẫn chiếm tỷ trọng lớn nhất trong hệ thống các tổ chức tín dụng với 51,3%; khối ngân hàng thương mại cổ phần chiếm tỷ trọng 35,3%.

Ngược lại, về huy động vốn trên thị trường 1, đến cuối tháng 10/2011, khối ngân hàng thương mại cổ phần lại chiếm tỷ trọng lớn nhất với 45,2%; khối ngân hàng thương mại nhà nước chiếm tỷ trọng 43,8%; khối các tổ chức tín dụng nước ngoài chiếm tỷ trọng 7,5%.

Với sự lớn mạnh nói chung của khối các ngân hàng thương mại cổ phần, Thống đốc Ngân hàng Nhà nước Nguyễn Văn Bình mới đây cũng đưa ra kỳ vọng rằng, trong khoảng 5 năm tới, trong khối này sẽ có 8 - 10 thành viên thực sự lớn mạnh, hoạt động tốt để làm trụ cột cho cả hệ thống.

 Minh Đức - VnEconomy

Ngân hàng đánh vật với giới hạn tín dụng cuối năm -

 Số liệu cập nhật mới nhất cho thấy, trong tháng 10/2011, có 59 tổ chức tín dụng tăng trưởng âm so với tháng trước vì hết giới hạn.
Đang mùa cao điểm bơm vốn, có ý kiến cho rằng, thay vì cào bằng, Ngân hàng Nhà nước nên cân đối chỉ tiêu này giữa khối quốc doanh và cổ phần để giải quyết ách tắc cho một bộ phận tín dụng cuối năm.

Người thiếu, kẻ thừa
Theo Thống đốc Ngân hàng Nhà nước Nguyễn Văn Bình, đến tháng 11/2011, tín dụng toàn hệ thống tổ chức tín dụng ước tăng 10%, Ngân hàng Nhà nước đang phấn đấu để cả năm tăng khoảng 12% - 13%. Và nếu kể cả những khoản đầu tư có bản chất tín dụng thì con số trên có thể lên tới 15% trong năm nay.  

Tín dụng toàn ngành thấp xa so với chỉ tiêu “dưới 20%” tại Nghị quyết 11/CP đã làm cho các nhà quản lý kinh tế vĩ mô tạm yên tâm đối với việc kiềm chế lạm phát hiện nay, ít nhất là về mặt số học, do có nhiều lo ngại trước con số tổng mức tín dụng toàn bộ nền kinh tế đã vượt quá 125% GDP.

Tuy nhiên, đi sâu vào bản chất bên trong, đang tồn tại một số bất cập: những đơn vị có quy mô tín dụng lớn (khối nhà nước) thì mức tăng tín dụng rất thấp, trong khi nhiều tổ chức tín dụng khác lại không thể tăng thêm do vượt quá chỉ tiêu 20% nói trên.

Thống kê từ một đơn vị nghiệp vụ của Ngân hàng Nhà nước cho thấy, đến cuối tháng 10/2011, có 38/115 tổ chức tín dụng mức tăng tín dụng vượt 15% và 22 đơn vị trong số đó vượt 20%.

Không thể tăng tín dụng do đã vượt giới hạn nên trong tháng 10/2011, tình trạng tăng trưởng tín dụng sụt giảm, thậm chí âm, đã xảy ra ở nhiều đơn vị. Theo đó, trong tháng 10, cả nước có 59 đơn vị tăng trưởng tín dụng âm so với tháng 9/2011.

Một  điểm đáng lưu ý là số tổ chức tín dụng cạn trần tín dụng tập trung chủ yếu vào các ngân hàng quy mô nhỏ, chẳng hạn Industrial and Commercial Bank of China, Hong Leong Việt Nam; Commonwealth Bank of Australia, BNP Bank, Standard Chartered Việt Nam.

Trước tình trạng này, rất nhiều đơn vị đã ngừng cho vay từ tháng mấy tháng trước đó. Lý do một phần vì giới hạn tăng trưởng tín dụng đã hết nhưng còn một lý do khác là họ phải lo đưa dư nợ phi sản xuất về 16% nên chỉ tập trung thu hồi các khoản nợ, cơ cấu lại dư nợ để giảm nợ xấu. 

Xu hướng ngừng cho vay không chỉ tập trung ở các ngân hàng trong nước mà còn diễn ra ở các ngân hàng nước ngoài. Chẳng hạn, Standard Chartered Việt Nam ngừng cho vay đã nhiều tháng qua và hiện chỉ còn tập trung mảng kinh doanh dịch vụ, phát triển khách hàng tiền gửi, dịch vụ thanh toán…

Trong khi nhiều tổ chức tín dụng nhỏ hết dư địa tăng tín dụng thì nhiều ngân hàng thương mại lớn, đặc biệt là nhóm ngân hàng thương mại quốc doanh, lại thừa. Đơn cử, hết tháng 10, tăng trưởng tín dụng của Agribank chỉ đạt 1,74%. Còn với một ngân hàng thương mại nhà nước khác thì đến hết tháng 11/2011, chỉ tăng trên 15% nhưng một tỷ trọng khá lớn trong đó là nhờ vào việc ngân hàng này ký một loạt “thỏa thuận hợp tác song phương” với một số ngân hàng nhỏ đã hết giới hạn tăng trưởng tín dụng. Qua bản “hợp tác” đó, ngân hàng này đã cho vay đối với các dự án của ngân hàng nhỏ đã hết giới hạn. 

Tìm hướng giải quyết
Trước thực tế này, một số ngân hàng thương mại trong nước thiếu “room” và thừa “room” đã tìm cách liên kết với nhau để tự giải quyết.

Cụ thể, những đơn vị quy mô nhỏ, hết “room” lại đang dở dang ký hợp đồng giải ngân vào các dự án lớn và bắt buộc phải tiếp tục cấp vốn mới để thu hồi vốn cũ, đã bắt tay với các ngân hàng dư “room” tín dụng để tận dụng lợi thế này.

Gần đây, có khá nhiều bản hợp tác giữa ngân hàng nhỏ và ngân hàng lớn, một mặt là để giúp nhau vượt qua khó khăn thanh khoản nhưng mặt khác là để phối hợp với nhau triển khai các dự án tài trợ, hợp vốn cho vay. Ước tính, con số này lên tới hàng nghìn tỷ đồng.

Thứ  hai, đối với một số ngân hàng nước ngoài lại tìm cách khác. Họ chuyển những dự án mà họ  đang tài trợ sang cho các ngân hàng mẹ ở nước ngoài. Vì thế, về danh nghĩa, tín dụng của họ không phạm vào “giới hạn 20%” nhưng vốn vẫn được giải quyết, họ chỉ giữ vai trò giám sát dự án, quản lý và thu nợ giúp ngân hàng mẹ.

Theo ông Nguyễn Đức Hưởng, Phó chủ tịch LienVietPostBank, “không nên duy trì quá lâu trình trạng này mà nên mấp mô tín dụng giữa các đơn vị”. Theo đó, sẽ có những đơn vị chỉ tăng trưởng 5% - 10% nhưng có đơn vị tăng trưởng 30% - 35%. 

Cách để “mấp mô”, như ông Hưởng nói, là nên bớt dư địa tăng tín dụng của các ngân hàng thương mại nhà nước dành cho các ngân hàng thương mại cổ phần khác. Bởi vì, 1% tăng tín dụng của nhóm ngân hàng thương mại nhà nước lớn bằng hàng chục phần trăm của các tổ chức tín dụng nhỏ khác. Làm như vậy cũng tránh rủi ro cho các ngân hàng thương mại lớn vì khi dư nợ của họ quá lớn, sẽ rất khó quản lý; còn những ngân hàng nhỏ, cân đối nguồn tốt thì nên cho họ tăng lên 30% - 35% là hợp lý.

Tất nhiên, muốn làm được như vậy cũng cần phải dựa trên các tiêu chí như kết quả hoạt động năm trước, quy mô vốn, khả năng cân đối nguồn, hệ số an toàn… Nói tóm lại, Ngân hàng Nhà nước phải là cơ quan điều phối chỉ tiêu từ thừa sang thiếu thì mới giải quyết được tình trạng này.

Theo một nguồn tin từ Ngân hàng Nhà nước, sang năm 2012, Ngân hàng Nhà nước sẽ căn cứ vào thực lực từng ngân hàng để quy định giới hạn tăng trưởng tín dụng cho từng đơn vị. Qua đó, nhà quản lý sẽ công khai minh bạch “sức khỏe”  từng tổ chức tín dụng để tránh kêu ca về việc được tăng nhiều hay tăng ít. 

 Nguyễn Hoài - VnEconomy
Điều gì xảy ra nếu hạ trần lãi suất huy động? -

Gần đây, đã xuất hiện những thông tin về khả năng hạ trần lãi suất huy động. Tại phiên họp báo Chính phủ diễn ra gần đây, Phó thống đốc Ngân hàng Nhà nước Nguyễn Đồng Tiến cho biết, dù chưa thể khẳng định có giảm trần lãi suất hay không, song với nhiều tín hiệu và mục tiêu tích cực trong năm tới, thì hoàn toàn có cơ sở để thực hiện điều đó. Tất nhiên, giảm như thế nào, bao giờ, giảm bao nhiêu... hiện Ngân hàng Nhà nước chưa thể công bố được.
Để giúp độc giả có thêm một góc nhìn về những tác động có thể xảy ra nếu hạ trần lãi suất huy động, VnEconomy giới thiệu quan điểm riêng của hai tác giả có kinh nghiệm làm việc lâu năm trong lĩnh vực tài chính, ngân hàng. 

Lạm phát tháng 11 tiếp tục hạ nhiệt và góp phần đưa mục tiêu kiểm soát lạm phát cả năm dưới 18% khả thi hơn. Điều này dẫn đến một số tin đồn và dự đoán về một kịch bản Ngân hàng Nhà nước sẽ tiến hành hạ trần lãi suất huy động khoảng 1-2% từ mức 14% hiện nay.
Tuy nhiên, ngay sau đó, Ngân hàng Nhà nước đã chính thức khẳng định hiện tại chưa có chủ trương hạ trần lãi suất huy động. Điều này có nghĩa rằng quy định về trần lãi suất theo Thông tư số 30/2011/TT-NHNN tiếp tục có hiệu lực: lãi suất tối đa đối với tiền gửi có kỳ hạn từ 1 tháng trở lên ở mức 14%/năm.
Trước đó, thị trường tài chính dường như đã phản ứng tích cực ngay với dự báo này. Đã xuất hiện một số động thái hạ lãi suất cho vay tại một số ngân hàng lớn như BIDV. Trên thị trường trái phiếu, lãi suất trái phiếu cũng hạ nhẹ và xuất hiện cầu mua vào nhiều tại thời điểm có tin đồn. Đối với thị trường chứng khoán, đã xuất hiện một số phiên tích cực lên điểm theo sau tin đồn hạ lãi suất.
Song, theo đánh giá của chúng tôi, việc hạ trần lãi suất huy động, nếu xảy ra, sẽ không mang ý nghĩa tích cực như thị trường kỳ vọng. Mặt bằng lãi suất không thể hạ nhiệt từ các động lực “hành chính”, một khi cung tiền vẫn đang được siết chặt. Việc hạ trần lãi suất, nếu có, nên chăng được hiểu là Ngân hàng Nhà nước có thể đang thực hiện các mục tiêu khác, thay vì mục tiêu làm giảm lãi suất theo cách hiểu thông thường?
Một hệ quả có thể nhìn thấy ngay là, nếu hạ trần lãi suất, các ngân hàng nhỏ sẽ tiếp tục khó khăn hơn trong thanh khoản, nhất là khi phải cạnh tranh huy động với các ngân hàng lớn, trong bối cảnh “chiến dịch” sáp nhập và tái cấu trúc các ngân hàng yếu kém đang được bắt đầu.

Chúng tôi xin đưa ra một số cơ sở để nhận định như sau.
Thứ nhất, điều kiện tiên quyết của việc hạ lãi suất là cung tiền phải tăng khi dấu hiệu lạm phát giảm. Tuy nhiên, lạm phát hiện nay vẫn ở con số xấp xỉ 18% khiến cơ sở của việc nới lỏng tiền tệ hay bơm tiền trở lại là gần như khó xảy ra. Lạm phát đang có xu hướng tăng chậm lại trong những tháng gần đây. 

Tuy nhiên, kiềm chế lạm phát dứt điểm là nhiệm vụ quan trọng nhất trong năm 2012 và Việt Nam đang trong quá trình tái cơ cấu nền kinh tế, điều này đòi hỏi Ngân hàng Nhà nước không thể lơ là với lạm phát. Thời gian có thể nhìn thấy lạm phát ở mức an toàn có thể kéo dài thêm nhiều tháng nữa trước khi có những động thái nới lỏng hạ lãi suất.

Thứ hai, để lãi suất hạ theo tính thị trường, trên thị trường tiền tệ Ngân hàng Nhà nước phải cung tiền thêm cho nền kinh tế, hoặc trên thị trường hàng hóa tổng cầu phải giảm nhiệt. Tuy nhiên, các dấu hiệu này không hề được thấy trong thời gian qua. Ngân hàng Nhà nước vẫn rất thận trọng các hạn mức tín dụng và kiểm soát chặt chẽ. Không hề thấy biểu hiện nào của việc bơm tiền mạnh mẽ.

Trên kênh tín dụng ngắn hạn, quan sát thị trường mở (OMO) trong thời gian qua cũng cho thấy Ngân hàng Nhà nước không bơm tiền mạnh qua kênh này. Lượng bơm ra hầu như chỉ để giúp các ngân hàng giải quyết những khó khăn thanh khoản. Trước những động thái và đòi hỏi gắt gao của giới doanh nghiệp muốn có một mặt bằng lãi suất thấp, Ngân hàng Nhà nước vẫn rất cứng rắn và cương quyết nói không với nới lỏng tiền tệ trong lúc này.

Trong khi đó, thời điểm cuối năm là thời điểm sức cầu nền kinh tế đang rất “khát” tín dụng. Sức cầu trên thị trường hàng hóa không hề giảm nhiệt nếu không muốn nói là tăng mạnh mẽ. Do vậy, chưa có cơ sở để cho thấy một tín hiệu hạ lãi suất theo hướng tự nhiên.

Thứ ba, hạ lãi suất sẽ khiến các ngân hàng nhỏ gặp khó hơn. Trong tình trạng khó khăn về thanh khoản, việc hạ trần thêm nữa lãi suất huy động sẽ dẫn tới các ngân hàng nhỏ gần như không thể cạnh tranh được nữa với ngân hàng lớn. Việc thiếu vốn huy động sẽ dẫn tới khả năng bắt buộc phải sáp nhập, nếu không muốn xảy ra tình trạng không thể cứu vãn.

Theo dõi hoạt động ngân hàng trong 11 tháng qua, đặc biệt là cuối quý 3/2011 và 2 tháng đầu quý 4, việc huy động vốn từ thị trường dân cư không thuận lợi do không thể dùng lãi suất cao để làm công cụ cạnh tranh. Cùng với đó, giao dịch trên thị trường liên ngân hàng gặp rất nhiều khó khăn, lãi suất liên ngân hàng tăng cao, thanh khoản ngân hàng có biểu hiện căng thẳng.

Với những lý do trên, điều chỉnh giảm trần lãi suất huy động, nếu như được thực thi, có lẽ sẽ không có ý nghĩa đối với khả năng hạ nhiệt mặt bằng lãi suất, ít nhất là trong bối cảnh hiện tại. Nó chỉ làm giảm sự cạnh tranh bằng lãi suất và ngăn dòng vốn từ ngân hàng lớn sang ngân hàng nhỏ, khiến khó khăn hay yếu kém của ngân hàng nhỏ được bộc lộ một cách rõ ràng hơn.

Đồng thời, xu hướng thâu tóm, sáp nhập, tái cấu trúc càng có khả năng thực hiện một cách mạnh mẽ hơn. Lộ trình tái cấu trúc ngân hàng thương mại sẽ được thúc đẩy và được coi là định hướng đúng đắn, mang tính dài hạn, nhằm giải quyết tận gốc những vấn đề bất cập khó khăn của ngân hàng, chứng khoán, bất động sản trong mối liên hệ mật thiết với nhau và có thể mang lại các tác động về mặt tâm lý tích cực với thị trường chứng khoán. 

 Minh Tuấn – Minh Hạnh - VnEconomy

* CÁC VẤN ĐỀ VỀ TÀI CHÍNH DOANH NGHIỆP
Doanh nghiệp niêm yết 2011: Khó khăn chồng chất
Gặp khó do nặng nợ, thiếu vốn, doanh thu và lợi nhuận của nhiều doanh nghiệp giảm mạnh; Hàng loạt doanh nghiệp bị thị trường định giá thấp hơn giá trị thực...là những vấn đề lớn của DNNY năm nay. 

1. Hơn 50% số cổ phiếu niêm yết có thị giá thấp hơn giá trị sổ sách
Sự suy giảm của TTCK kéo theo hơn 50% số cổ phiếu niêm yết có thị giá rơi xuống dưới mệnh giá (10.000 đồng) và thấp hơn nhiều so với giá trị ghi sổ của doanh nghiệp. Nhiều doanh nghiệp đứng trước áp lực bị thâu tóm hoặc một số đi đến quyết định rời khỏi thị trường niêm yết.

Thị giá xuống thấp còn dẫn đến hoạt động gọi vốn trên thị trường chứng khoán của doanh nghiệp bị nghẽn lại. Nếu năm 2010 là năm ồ ạt tăng vốn và thị trường đón nhận thông tin chào bán ưu đãi khá hồ hởi thì năm nay hàng loạt vụ tăng vốn bằng phương thức chào bán lớn hầu hết bị vỡ kế hoạch như Xây lắp dầu khí Nghê An (PVA), Đông Hải Bến Tre (DHC)...và hàng loạt doanh nghiệp phải chùn chân hoãn kế hoạch tăng vốn đã được ĐHCĐ thông qua như Anvifish (AVF), Ticco (THG), Chế tạo máy Dĩ An (DZM)...

2. Nặng nợ, sợ tồn kho, lo thiếu vốn
Kết thúc quý III/2011, theo báo cáo tài chính của các doanh nghiệp niêm yết, có tới 14 doanh nghiệp có Tổng nợ/ Tổng tài sản lớn hơn 90%; hơn 50 doanh nghiệp có hệ số nợ từ 80%-90% và hơn 80 doanh nghiệp từ 70%-80%. Đòn bẩy vốn của doanh nghiệp lên tới 1:9 (một đồng vốn, 9 đồng nợ). Mức đòn bẩy tài chính này kéo theo không ít rủi ro trong bối cảnh kinh tế khó khăn và nguồn lợi tạo ra từ vay nợ không đủ bù đắp chi phí vốn phải trả.

Số dư hàng tồn kho cuối quý III/2011 của các doanh nghiệp niêm yết tăng hơn 30% so với cùng kỳ. Điều này cho thấy, vốn liếng làm ăn của doanh nghiệp đọng vào hàng tồn kho nhiều hơn năm ngoái nhiều. Lượng hàng tồn kho cao kéo theo vòng quay tài sản chậm lại và hiệu quả sử dụng vốn giảm.

Năm 2011 cũng là năm đánh dấu sự khan hiếm tiền do lãi suất cao và chính sách tín dụng chặt chẽ của CP. Khó vay vốn hoặc chi phí vốn cao, không huy động được vốn trên thị trường chứng khoán qua các hoạt động phát hành thêm, tiền đọng trong hàng tồn kho nhiều...Khó khăn về vốn được xem là điểm nóng của DN vừa và nhỏ trong năm nay.

3. Doanh thu suy giảm, chi phí tăng mạnh
Doanh thu của các DNNY chỉ tăng với con số khá thấp chưa đầy 5% trong khi đó do lạm phát tăng nên các chi phí tiền lương, chi phí lãi vay, chi phí quản lý, chi phí tài chính đều tăng mạnh đã khiến nguồn lợi nhuận thu về của doanh nghiệp eo hẹp dần.

Xét trên báo cáo tài chính kết thúc quý III/2011, tổng lợi nhuận toàn thị trường quý III giảm hơn 25% so với cùng kỳ. Càng về cuối năm, các doanh nghiệp lại ‘đua’ nhau xin ý kiến cổ đông giảm kế hoạch kinh doanh của năm. 

4. Mục đích mua cổ phiếu quỹ thất bại
Mục đích giữ giá cổ phiếu khỏi giảm sâu, hay tạo thặng dư vốn khi mua vào cổ phiếu quỹ đều thất bại khi thị giá cổ phiếu liên tục giảm mạnh. Đáy mới của giá hình thành trong bối cảnh đói vốn do năm sau được dự đoán sẽ khó vay vốn, hoặc nếu vay được thì chi phí vốn cũng quá cao nên nhiều doanh nghiệp rơi vào tình cảnh bắt buộc phải bán rẻ cổ phiếu quỹ.

 Điển hình cho trào lưu này là SHN bán cổ phiếu quỹ trong khi thị giá hiện tại chỉ hơn phân nửa giá vốn hồi mua vào; NDN bán khi thị giá thấp hơn giá vốn hơn 15%; SDH lên kế hoạch bán khi thị giá chưa bằng 30% giá vốn; FBT lên kế hoạch bán cổ phiếu quỹ khi thị giá chưa từng qua mức giá vốn từ giữa năm 2009 đến nay.

5. Sacombank: Dấu hỏi ngỏ về tin đồn bị thâu tóm
Quãng thời gian đầu quý III, thị trường rộ lên tin đồn Sacombank đã và đang bị ngấm ngầm thâu tóm. Những thông tin về Sacombank trở nên dồn dập trong một quãng thời gian dài khi hết Dragon Capital đến vợ, con gái và con dâu đăng ký bán lượng lớn cổ phiếu. Nghi án bị thâu tóm càng lớn hơn khi các công ty con (thực chất là các công ty này đều do STB và những người có quyền lợi) đăng ký mua vào cộng với quyết định bất ngờ mua 100 triệu cổ phiếu quỹ.

Chủ tịch HĐQT Sacombank đã không ít lần lên tiếng trấn an cổ đông nhưng trong bối cảnh nhiều đại gia nhăm nhe tìm doanh nghiệp có thế để thâu tóm khi giá cổ phiếu xuống thấp càng khiến những lời đồn đoán trở nên được nhà đầu tư...tin nhất.

6. Vinacafe Biên Hòa- Dấu ấn ‘thâu tóm’ 2011
Masan Consumer đã hoàn tất việc chào mua và nắm giữ 50,11% vốn điều lệ của Vinacafe Biên Hòa (VCF) đã đánh dấu một thương vụ thâu tóm doanh nghiệp niêm yết năm 2011 qua hình thức chào mua công khai. Đại gia dư tiền Masan Consumer đã chi hơn 1.100 tỷ đồng để có quyền kiểm soát tại doanh nghiệp có nhiều tiềm năng trong ngành cà phê hòa tan này.

Thương vụ này được các chuyên gia nhìn nhận là doanh nghiệp đi thâu tóm và doanh nghiệp bị thâu tóm đều có lợi. Thương hiệu lâu năm cộng với hệ thống phân phối khá vững của VCF và sự quản trị chuyên nghiệp của đại gia Masan sẽ tạo được những giá trị thực sự cho doanh nghiệp và hỗ trợ cho sự phát triển bền vững.

7. Thay đổi hàng loạt nhân sự cấp cao
Chuyện đi hay ở của nhân sự cấp cao ảnh hưởng lớn và trực tiếp đến hoạt động của từng công ty, thậm chí còn kéo theo sự thay đổi “core business” và định hướng phát triển về sau. 

1 số câu chuyện đổi Tổng giám đốc của SJS, bổ nhiệm và miễn nhiệm thành viên HĐQT ở ORS, SBS thay gần hết các lãnh đạo cũ... là một vài ví dụ trong hàng loạt thay đổi nhân sự cấp cao thời gian qua. 

Một số doanh nghiệp thay đổi nhân sự cấp cao do có sự thay đổi lớn về cổ đông nắm phần vốn lớn như VCF, FBT thay một loạt lãnh đạo sau khi Masan Consumers và HVG nắm phần lớn vốn.

Các công ty chứng khoán thì phải giảm quy mô hoạt động, cắt giảm nhân sự do thị trường sa sút. Tổng số cán bộ, nhân viên đang làm việc tại 17 công ty chứng khoán niêm yết là 3.417 người, giảm 370 người, tương ứng giảm 9,8% so với năm 2010. Nhân sự cấp cao của các CTCK cũng ra đi hàng loạt.

Ngoài những lý do trên, hàng loạt doanh nghiệp cũng có sự biến động lớn về nhân sự do nhu cầu nội tại và diễn ra khá âm thầm chỉ với một bản nghị quyết thông báo thay đổi như PGT, TCT, KTT, SEC, DCC, VSP, BPC, BTS, DTC, HNM, TVD, NDN, MKV… 

8. Tái cấu trúc thành câu chuyện sống còn
Bối cảnh khó khăn chung về kinh tế cộng với nội tại DN yếu khiến việc tái cấu trúc diễn ra mạnh mẽ hơn.

Dễ nhìn thấy hiện tại là tái cấu trúc nhân sự, thanh lý tài sản và tiết giảm chi phí.

Các doanh nghiệp đi đầu tái cấu trúc bằng thanh lý tài sản như SHC, VNA, VOS, VFR, TLC…Một số doanh nghiệp khác lại chọn phương án giảm các chi nhánh hoạt động không hiệu quả, nhiều công ty định hướng lại mô hình hoạt động như ALP, VCG…

Ban Biên tập CafeF
Tồn kho và đình đốn: DN đón 2012 trong nỗi bất an

Nếu thực sự kinh tế rơi vào lạm phát đình đốn thì rất đáng sợ. Năng lực sản xuất bị phá hủy, thị trường hoảng loạn. 

Năm 2012, Chính phủ sẽ tiếp tục chính sách chặt chẽ để tiếp tục ổn định vĩ mô, Tuy nhiên, trong bối cảnh trong nước khó khăn, thị trường thế giới bất lợi khiến cho doanh nghiệp lao đao thì ngay lúc CPI có dấu hiệu giảm thì phải chăng cần có những bước đón đầu để kích cầu cho DN?. 

Tồn khó tăng cao
Sáng 29/12/2011, Tổng cục Thống kê (GSO) đã tổ chức họp báo công bố số liệu thông kê tình hình kinh tế - xã hội năm 2011, trong đó có đưa ra chỉ số hàng tồn kho đầu tháng 12 của toàn ngành công nghiệp chế biến, chế tạo tăng 23% so với cùng kỳ. Theo đánh giá của GSO, đây là một mức chưa phải là cao vì cùng kỳ năm trước chỉ số này là 127,9%.

Dự báo về năm 2012, Tổng cục Thống kê cho rằng, với tình hình kinh tế được dự báo là tiếp tục khó khăn trong sản xuất, đặc biệt là khâu tiêu thụ do đó doanh nghiệp cần phải có sự chuẩn bị trước.

Thực tế, có thể thấy, bối cảnh hiện nay khác nhiều so với cuối năm 2012. Khác là bởi vì nền kinh tế đối mặt với lạm phát rất cao và bất thường từ đầu năm 2011. Đó cũng là lý do mà Chính phủ đã buộc phải quyết liệt đưa ra Nghị quyết 11 để kiềm chế lạm phát. Thành công của Nghị quyết được các chuyên gia trong và ngoài nước công nhận, nhưng một quyết quyết định bao giờ cũng có hai mặt. Tác dụng phụ của việc thắt chặt tín dụng và tài khóa hẳn là rất nhiều người cảm nhận được.

Sự vắng vẻ tại các siêu thị điện máy, tại các cửa hàng phố lớn nổi tiếng ở Hà Nội và cảnh tư thương ngồi đuổi ruồi tại các chợ đầu mối phần nào cho thấy sự thật. 

Cho biết về tình hình buôn bán dịp sát Tết, chủ một cửa hàng quần áo tại Thành Công, Hà Nội cho biết, sức mua năm nay chỉ bằng 30-40% so với năm ngoái. Ngay cả cửa hàng ăn uống nhiều nơi cho biết khách ăn cũng giảm 50%.

Cho dù các cửa hàng quần áo, giày dép, đồ thể thao, vàng mã... đua nhau giảm giá, xả hàng nhưng vẫn ế ẩm. Tệ hại nhất là nhiều siêu thị điện máy tại Hà Nội, trong ngày thường nhân viên đông hơn khách hàng. Thứ bảy, Chủ nhật thì nhân viên và khách hàng... ngang nhau!

Có thể thấy, sức mua giảm mạnh (mà theo đánh giá của một chuyên gia thì chưa bao giờ tổng cầu sụt giảm như vậy) thì con số hàng tồn kho tăng 23% so với cùng kỳ quả là một vấn đề lớn.

Trong khi tồn kho lớn, các đơn vị phân phối như các đại lý đầu mối các tỉnh lại không có tiền mua hàng trữ bán trong dịp Tết do lãi suất ngân hàng cao, vay khó. Đây là hoàn cảnh chung và nó góp phần khiến các doanh nghiệp vốn đã khốn khó càng khốn khó hơn.

Con số 49.000 doanh nghiệp dừng hoạt động, dừng nộp thuế, hoặc đã giải thể, phá sản, đóng cửa trong 9 tháng đầu năm 2011 do Bộ Kế hoạch và Đầu tư đưa ra cũng có thể nói lên sự khó khăn thực tại.

Nguy cơ đình đồn đã hiện rõ
TS. Vũ Đình Ánh - Viện Khoa học tài chính - giá cả, là tồn kho tăng cao và tổng cầu sụt giảm. Lạm phát cao và thu nhập giảm khiến người dân hạn chế chi tiêu và cảnh báo mà chuyên gia này đưa ra là năm 2012 kinh tế Việt Nam không chỉ đối mặt với lạm phát mà còn đối mặt với đình đốn. Nếu thực sự kinh tế rơi vào lạm phát đình đốn thì rất đáng sợ. Năng lực sản xuất bị phá hủy, thị trường hoảng loạn.

Hàng hóa không bán được sẽ khiến sản xuất giảm. Thiếu hàng có thể sẽ dẫn tới nhập khẩu tăng và nhập lậu hoành hành.

Trên thực tế, hiện tại rất nhiều doanh nghiệp đang đối mặt với tình trạng vay nợ quá mức, tồn kho lớn trong khi lại khan hiếm tiền (do lãi suất cao và tín dụng thắt chặt) cho nên việc co gọn sản xuất là lựa chọn hàng đầu, chứ nói gì tới việc mở rộng sản xuất.

Thống kê tới hết quý III/2011 cho thấy số hàng tồn kho của các doanh nghiệp niêm yết tăng tới hơn 30% so với cùng kỳ. Về nợ, nhiều doanh nghiệp có tổng nợ/tổng tài sản lớn hơn 90%.

Thực tại khó khăn nói trên khiến các doanh nghiệp và giới đầu tư đặt ra một câu hỏi là nên chăng các cơ quan chức năng có những động thái bớt thận trọng hơn như giảm lãi suất huy động, đưa ra trần mới, hoặc áp trần lãi suất cho vay. Trong bối cảnh ngân hàng lãi lớn, chênh lệch giữa huy động và cho vay cao thì xem ra áp trần cho vay cũng là một lựa chọn? Hạ lãi suất chậm, rất có thể doanh nghiệp không có cơ hồi phục.

Đón đầu lạm phát giảm để tiếp sức cho DN
Một trong những cơ sở để có thể thực hiện việc giảm lãi suất (huy động hoặc/và cho vay) là chỉ số giá tiêu dùng (CPI) trong 5-6 tháng gần đây đã được kéo về mức khá thấp. Nhiều khả năng Chính phủ có thể kiềm chế được lạm phát cả năm 2012 ở mức một con số.

Hiện tại, nguồn cung hàng hóa vẫn khá dồi dào và sức mua thấp là những chỉ báo cho thấy có thể không có đột biến CPI trong tháng Tết và sau Tết.

Về lương thực, theo Hiệp hội Lương thực Việt Nam, sản xuất lúa cả năm 2011 đạt 42,032 triệu tấn, tăng 2,036 triệu tấn so với năm 2010 nên nguồn cung đảm bảo nhu cầu tiêu dùng trong nước. Sau khi tăng nhẹ từ tháng 8 đến tháng 11 do ảnh hưởng của mưa lũ, thời gian gần đây, giá lúa đã giảm. Giá lúa tẻ ở phía Bắc và Nam giảm khoảng 500-700 đồng/kg và hiện đang phổ biến tương ứng ở mức 7.000 đồng và 6.050 đồng/kg. Dự báo, trong thời gian tới, giá lúa gạo thường trong nước ổn định hoặc có thể giảm nhẹ. 

Giá thực phẩm ổn định, trong khi giá đường có xu hướng giảm 1.000-1.500 đồng/kg.

Một mặt hàng có tác động đáng kể tới CPI là vật liệu xây dựng cũng đang có xu hướng giảm. Theo Hiệp hội Thép Việt Nam (VSA), sản xuất thép trong tháng 12 tăng, trong khi tiêu thụ chậm. Hiện tồn kho đã lên đến 370.000 tấn (tăng 15% so với cùng kỳ năm trước).

Trên thế giới, xu hướng hàng hóa cũng được dự báo giảm.
Việc giá dầu quay đầu giảm về dưới 100 USD/thùng trong phiên hôm qua và cú rớt giá ngoạn mục từ trên 1.600 USD về gần 1.520 USD/ounce của vàng từ hôm 28/12 cho tới buổi chiều 29/12 (giờ Việt Nam) là một tín hiệu cho thấy xu hướng khó chinh phục các đỉnh cao cũ của các mặt hàng nhạy cảm này.

Hiện tại, lo lắng nhất là một số mặt hàng chủ chốt như điện, than, xăng dầu được điều chỉnh tăng tiếp trong năm 2012 và sự đi xuống của VND so với USD. Tăng hay không phụ thuộc vào cân nhắc của các cơ quan chức năng.

Tại hội nghị triển khai nhiệm vụ ngân hàng năm 2012, Thủ tướng Nguyễn Tấn Dũng đã yêu cầu giảm lãi suất cho vay từ đầu năm 2012. Người đứng đầu Chính phủ cho rằng, không có lý do gì không hạ được lãi suất cho vay khi liên tục 6 tháng qua, CPI tăng không quá 1%.

Về quan điểm của mình, nguyên Thống đốc NHNN Cao Sĩ Kiêm cũng rằng, đây là thời điểm thích hợp để khống chế lãi suất cho vay. Theo ông Kiêm, lãi suất hiện nay thì các doanh nghiệp không chịu nổi. Nếu như vẫn kéo dài thêm 5 - 6 tháng nữa, hàng loạt doanh nghiệp sẽ phá sản, đình trệ.

Theo Mạnh Hà, Vef
Đã sắp xếp được hơn 5.800 doanh nghiệp 
và bộ phận doanh nghiệp

Các doanh nghiệp sau khi cổ phần hóa hoạt động hiệu quả hơn, có những đổi mới tích cực hơn về quản trị doanh nghiệp. 

Theo Bộ Kế hoạch - Đầu tư, tính đến hết 20/11/2011, nước ta đã thực hiện sắp xếp được 5.856 doanh nghiệp và bộ phận doanh nghiệp, trong đó: cổ phần hóa 3.951 doanh nghiệp; chuyển sang công ty TNHH một thành viên, sáp nhập, hợp nhất, giao, bán... 1.905 doanh nghiệp. 

Nhìn chung, các doanh nghiệp sau khi cổ phần hóa hoạt động hiệu quả hơn, có những đổi mới tích cực hơn về quản trị doanh nghiệp. Các doanh nghiệp nhà nước (DNNN) đã tập trung hơn vào những ngành, lĩnh vực then chốt, địa bàn quan trọng mà Nhà nước cần nắm giữ hoặc các thành phần kinh tế khác chưa tham gia. Quy mô DNNN cũng được nâng lên, chủ yếu là doanh nghiệp vừa và lớn. Tuy nhiên, tiến độ cổ phần hóa trong năm 2011 chậm hơn so với những năm trước, chủ yếu do bất ổn của kinh tế vĩ mô và sự phát triển không thuận lợi của thị trường chứng khoán. Bên cạnh đó, hiện nay đã chuyển sang giai đoạn cổ phần hóa các doanh nghiệp lớn nên việc thực hiện diễn ra thận trọng hơn cũng như cần có thời gian để định giá, xử lý tồn đọng về tài chính.

Trên tinh thần tập trung cải cách, nâng cao hiệu quả hoạt động của doanh nghiệp, đặc biệt là các DNNN, các cơ chế, chính sách về thực hiện chức năng quản lý nhà nước và chức năng quản lý của chủ sở hữu đối với DNNN đang được hoàn thiện nhằm tách biệt chức năng quản lý hành chính nhà nước và chức năng đại diện chủ sở hữu nhà nước tại doanh nghiệp; tăng cường năng lực, hiệu quả, tính tự chủ, tự chịu trách nhiệm của các tập đoàn kinh tế nhà nước, tổng công ty nhà nước, DNNN, đồng thời, kiện toàn, củng cố các tổ chức pháp chế trong DNNN... 

Nhiều cơ chế, chính sách được ban hành nhằm khuyến khích, phát triển mạnh các doanh nghiệp, tổ chức kinh tế ngoài Nhà nước, đặc biệt là doanh nghiệp vừa và nhỏ nhằm tạo môi trường bình đẳng giữa các doanh nghiệp thuộc mọi thành phần kinh tế; tiến tới xoá bỏ tình trạng độc quyền kinh doanh ở một số ngành có ảnh hưởng đến nền kinh tế như dầu khí, điện, nước... nhằm huy động tối đa mọi nguồn lực trong xã hội để phát triển kinh tế.

Theo HNV 
ĐCSVN
 

Doanh nghiệp gửi tiền tại ngân hàng phải chịu thuế
Ngày 27/12/2011, Chính phủ ban hành Nghị định số 122/2011/NĐ-CP sửa đổi bổ sung một số điều của Nghị định số 124/2008/NĐ-CP quy định chi tiết và hướng dẫn thi hành một số điều của Luật Thuế thu nhập doanh nghiệp.
Theo đó, trong điều khoản quy định “Thu nhập chịu thuế” được sửa đổi và bổ sung thêm một số loại thu nhập. Đáng chú ý là trong đó có bổ sung loại thu nhập từ lãi tiền gửi.

Cụ thể, thu nhập từ lãi tiền gửi, lãi cho vay vốn, bao gồm lãi tiền gửi tại các tổ chức tín dụng, lãi cho vay vốn dưới mọi hình thức theo quy định của pháp luật, phí bảo lãnh tín dụng và các khoản phí khác trong trường hợp đồng cho vay vốn đều phải chịu thuế thu nhập.

Thu nhập từ bán ngoại tệ, chênh lệch tỷ giá do đánh giá lại các khoản nợ phải trả có nguồn gốc ngoại tệ cuối năm tài chính (trừ chênh lệch tỷ giá phát sinh trong quá trình đầu tư xây dựng cơ bản để hình thành tài sản cố định mà tài sản cố định này chưa đưa vào sản xuất kinh doanh).

Ngoài những thu nhập trên, Nghị định cũng quy định các loại thu nhập khác phải chịu thuế là từ hoàn nhập các khoản dự phòng (trừ khoản hoàn nhập dự phòng giảm giá hàng tồn kho, dự phòng tổn thất các khoản đầu tư tài chính, dự phòng nợ phải thu khó đòi và dự phòng bảo hành sản phẩm, hàng hóa tại doanh nghiệp; hoàn nhập khoản trích lập quỹ dự phòng tiền lương). Các khoản trích trước vào chi phí nhưng không sử dụng hoặc sử dụng không hết theo kỳ hạn trích lập cũng phải chịu thuế.
Tương tự là các khoản thu nhập từ chuyển nhượng, thanh lý tài sản (trừ bất động sản), các loại giấy tờ có giá khác; thu nhập từ bản quyền dưới mọi hình thức, thu về quyền sở hữu trí tuệ; thu nhập từ chuyển giao công nghệ theo quy định của pháp luật; cho thuê tài sản dưới mọi hình thức; thu nhập từ chuyển nhượng vốn bao gồm chuyển nhượng một phần hoặc toàn bộ, kể cả trường hợp bán doanh nghiệp, chuyển nhượng chứng khoán và các hình thức chuyển nhượng vốn khác theo quy định của pháp luật; thu nhập từ chuyển nhượng dự án, chuyển nhượng quyền thăm dò, khai thác, chế biến khoáng sản theo quy định của pháp luật…

Ngay cả các khoản thu từ các khoản nợ khó đòi đã xóa nay đòi được cũng thuộc diện phải chịu thuế thu nhập doanh nghiệp.

Nghị định này cũng hướng dẫn chi tiết việc xác định các khoản thu nhập nói trên và có hiệu lực thi hành từ ngày 1/3/2012, áp dụng cho kỳ tính thuế từ năm 2012 trở đi.

 Thùy Duyên - VnEconomy

 

Doanh nghiệp nhỏ vay ngân hàng: Khó ở đâu?
 Đưa lên trước mặt một tập tài liệu đã ố màu, Phó tổng thư ký Phòng Thương mại và Công nghiệp Việt Nam (VCCI) Phạm Thu Hằng kể lại: “14 năm trước, chúng tôi đã tổ chức một hội thảo tên như thế này, thú vị nữa là nội dung đề cập cũng giống như lần này”.
6 kiến nghị hồi ấy được bà Hằng nêu tại buổi hội thảo “Chính sách tài chính hỗ trợ doanh nghiệp nhỏ và vừa”, do Viện Chiến lược và Chính sách tài chính tổ chức, so ra có nhiều điểm tương đồng với như những vấn đề được nhiều bài tham luận đề cập. 

“Chính phủ đã làm nhiều việc để hỗ trợ các doanh nghiệp nhỏ và vừa, nhưng đến nay các doanh nghiệp này vẫn thiếu vốn, khó khăn”, ông Tô Hoài Nam, Tổng thư ký Hiệp hội Doanh nghiệp nhỏ và vừa Việt Nam khoanh lại vấn đề bức thiết nhất của doanh nghiệp.

Chiếm 97% tổng số doanh nghiệp đăng ký; đóng góp khoảng 48% GDP năm 2010, một nửa tổng kim ngạch xuất khẩu; chiếm hơn 30% tổng vốn đầu tư toàn xã hội…, theo dữ liệu của Bộ Kế hoạch và Đầu tư, nhưng tỷ lệ doanh nghiệp nhỏ và vừa tiếp cận được vốn tín dụng hiện chỉ khoảng 20%, ông Nam cho rằng đây là thực tế đáng lưu ý.

“Nguyên nhân các doanh nghiệp nhỏ và vừa tiếp cận tín dụng thấp là vì chính sách tín dụng có vấn đề”, Tổng thư ký Nam nói thẳng. “Thủ tục vay vốn ngân hàng hiện nay phức tạp quá sức của doanh nghiệp nhỏ và vừa. Để tiếp cận được thì chỉ có một việc là bớt thủ tục”.

Ở điểm này, TS. Lê Hoàng Nga (Ủy ban Chứng khoán Nhà nước) cũng đồng tình rằng, trong việc tiếp cận vốn tín dụng, các doanh nghiệp nhỏ và vừa Việt Nam gặp nhiều khó khăn về xây dựng dự án, phương án đầu tư; hạn chế về nhân lực và trình độ quản lý; khó khăn về tài sản bảo đảm…

Dữ liệu cụ thể hơn từ Hiệp hội Doanh nghiệp vừa và nhỏ Hà Nội cho thấy, khó khăn từ tài sản thế chấp khi vay ngân hàng chiếm 77%, từ lập phương án kinh doanh là 60%, từ thủ tục hành chính là 50% và từ lãi suất là 45%. 

Nhưng bà Nguyễn Bích Ngọc (Viện Chiến lược và Chính sách Tài chính) còn thêm rằng, có tới 48% doanh nghiệp nhỏ và vừa bị ngân hàng từ chối cho vay vốn mà không rõ lý do. 

Cho nên, loại dịch vụ mà hiện nay các doanh nghiệp nhỏ và vừa sử dụng từ ngân hàng chủ yếu là mở tài khoản, chuyển tiền, thanh toán, vay vốn. Tỷ lệ các doanh nghiệp nhỏ và vừa được bảo lãnh tín dụng quá nhỏ, chỉ khoảng 1%, thanh toán quốc tế khá thấp khoảng 18,5%; và không có doanh nghiệp nào sử dụng cho thuê tài chính.

Vay đã khó là vậy, nhưng vay được cũng không dễ dàng hơn trong hoạt động. “Do lãi suất tiền vay quá cao, trên thực tế phổ biến là từ 18% đến 20%/năm, cá biệt lên đến 23%/năm nên rất ít doanh nghiệp có khả năng kinh doanh đạt mức lợi nhuận đủ cao để trả nợ lãi vay ngân hàng”, ông Nam cho biết.

Quan điểm của vị Tổng thư ký nọ được một nhóm nghiên cứu từ Viện Chiến lược và Chính sách tài chính chứng minh trên cơ sở các báo cáo tài chính của các doanh nghiệp niêm yết. 

Cụ thể là các doanh nghiệp thuộc lĩnh vực sản xuất đang gặp khó khăn do chi phí sản xuất kinh doanh tăng cao, trong khi thị trường đầu ra bị thu hẹp, hàng tồn kho tăng nhanh. Các doanh nghiệp vay nợ ngoại tệ với lãi suất thấp hơn thì gặp rủi ro hối đoái…

Tình cảnh hiện nay là nhiều doanh nghiệp có mức doanh thu và lợi nhuận sụt giảm trong khi chi phí lãi vay tăng mạnh khiến hệ số lãi vay/vốn chủ sở hữu của các doanh nghiệp trong quý 3/2011 có xu hướng tăng lên. 

Ở góc độ tài chính doanh nghiệp, Phó giám đốc Quỹ bảo lãnh tín dụng cho các doanh nghiệp nhỏ và vừa Tp.HCM Trần Bửu Long nhìn nhận rằng, tình hình tài chính doanh nghiệp hiện đang đối diện với các vấn đề như: chi phí lãi tiền vay gia tăng, dòng tiền vào không đủ đáp ứng các chi phí cần thiết, các khoản nợ phải thu ngày càng tăng cao mà chưa có biện pháp thu về…

“Toàn bộ mọi vấn đề đã lộ rõ, tình hình doanh nghiệp đã mất dần khả năng thanh toán”, ông Long lưu ý như vậy. “Khi Ngân hàng ngưng không cho vay dự án đang đầu tư của doanh nghiệp, dự án bị dang dở, điều này ảnh hưởng đến cân đối dòng tiền và làm tăng rủi ro tài chính, nếu kéo dài có thể dẫn đến phá sản”.

Thống kê của Hiệp hội Doanh nghiệp nhỏ và vừa Việt Nam cho thấy, những khó khăn trong tiếp cận vốn tín dụng đã đẩy khoảng 20% doanh nghiệp nhỏ và vừa vào tình trạng khó có thể tiếp tục hoạt động. 

 Anh Quân - VnEconomy

Những doanh nghiệp nợ gấp nhiều lần vốn chủ sở hữu

Đòn bẩy tài chính lớn kéo theo không ít rủi ro trong bối cảnh kinh tế khó khăn, nguồn lợi tạo ra từ vay nợ không đủ bù đắp chi phí vốn phải trả. 

Theo báo cáo tài chính quý III/2011 (kết thúc 30/9/2011), có 14 doanh nghiệp có Tổng nợ/ Tổng tài sản lớn hơn 90%. Điều này cũng tương đương với Nợ trên Vốn chủ sở hữu của doanh nghiệp khoảng 9 lần.

Nếu loại trừ đi khoản mục "người mua trả tiền trước" trong phần Nợ ngắn hạn (coi như doanh thu chưa ghi nhận), vẫn có 5 doanh nghiệp có nợ/tài sản trên 90%. 

Mức đòn bẩy tài chính này kéo theo không ít rủi ro trong bối cảnh kinh tế khó khăn và nguồn lợi tạo ra từ vay nợ không đủ bù đắp chi phí vốn phải trả.

	Đơn vị tính Triệu đồng

	Mã
	Tổng nợ
	Tổng Tài sản
	Nợ/Tổng TS
	Người mua trả tiền trước
	Nợ* /Tổng TS

	VMD
	3,523,247
	3,691,942
	95.43%
	150,846
	91.34%

	S27
	160,772
	169,694
	94.74%
	9,791
	88.97%

	TLT
	315,619
	333,534
	94.63%
	1,241
	94.26%

	STL
	4,650,091
	4,915,956
	94.59%
	1,155,807
	71.08%

	DDM
	1,213,014
	1,294,665
	93.69%
	3,459
	93.43%

	VCH
	247,200
	266,389
	92.80%
	80,996
	62.39%

	GFC
	677,801
	733,813
	92.37%
	194,478
	65.86%

	V21
	475,551
	514,998
	92.34%
	102,075
	72.52%

	SDS
	330,896
	360,028
	91.91%
	57,601
	75.91%

	AGC
	472,111
	514,757
	91.72%
	54,436
	81.14%

	TCS
	1,304,814
	1,426,254
	91.49%
	58
	91.48%

	VSG
	437,535
	478,776
	91.39%
	1,145
	91.15%

	SD8
	302,646
	333,675
	90.70%
	14,268
	86.42%

	NSN
	284,377
	314,770
	90.34%
	70,153
	68.06%


Nợ *: Nợ trừ đi khoản "người mua trả tiền trước"
STL có tổng nợ chiếm 94.59% tổng tài sản, nếu loại bỏ cho STL khoản "người mua trả tiền trước" thì tỷ lệ này giảm mạnh xuống còn 71.08%. VCH, S27, V21, SD8, NSN cũng có mức giảm đáng kể. Tuy vậy con số nợ còn lại vẫn là cao trong bối cảnh tín dụng khan hiếm và kinh tế khó khăn như hiện nay.
Nhìn trên báo cáo tài chính và thuyết minh của VMD trong nhiều quý trở lại đây, dù đứng đầu bảng về tỷ lệ nợ/ tài sản nhưng đây không phải là quý đầu tiên VMD có hệ số nợ cao. Trong 4 quý liên tiếp, hệ số nợ của VMD luôn trên 90%.  

Khoản nợ của VMD cuối quý III một phần là vay nợ ngân hàng với tổng mức vay gần 600 tỷ đồng. Khoản nợ lớn nhất là nợ nhà cung cấp gần 2.500 tỷ đồng. 

	Chỉ tiêu
	Q4/2010
	Q1/2011
	Q2/2011
	Q3/2011

	Tổng TS
	2,942,950
	2,976,230
	3,535,420
	3,691,942

	Tổng nợ
	2,797,175
	2,814,198
	3,373,600
	3,523,247

	Nợ/Tổng TS
	95.05%
	94.56%
	95.42%
	95.43%

	Đơn vị tính Triệu đồng                                  Dư nợ/Tổng TS cuối mỗi quý của VMD


ĐHCĐ của DDM hồi đầu năm đã thông qua chuyển nhượng một danh sách nhiều tài sản: Tàu chở hàng khô Đông Phong, 2 tàu container chuyên dụng Đông Mai/Đông Du, 2 nền đất ở khu trung tâm Hà Nội và Nha Trang...

Vay mượn nhiều cho hoạt động đầu tư tàu trước đây khiến hệ số nợ của doanh nghiệp này luôn ở mức cao trong khi tổng lợi nhuận đem về trong 3 năm từ 2008 đến 2010 đều âm. Còn tổng lợi nhuận 3 quý đầu năm 2011 chưa đến 3 tỷ đồng. Quyết định của DDM thực tế cũng không nằm ngoài mục tiêu cơ cấu lại nguồn tài sản, cải thiện lại nợ vay để sức khỏe tài chính doanh nghiệp ổn định hơn. 

Ngoài ‘top 14’ doanh nghiệp có hệ số nợ trên 90% trên, TTCK có hơn 50 doanh nghiệp có hệ số nợ từ 80%-90% và hơn 80 doanh nghiệp từ 70%-80%.

Hải An
Theo TTVN
Giá trị thực của doanh nghiệp bị "méo mó"

Theo thống kê sơ bộ, trên HoSE có khoảng 230 doanh nghiệp và trên HNX có khoảng hơn 340 doanh nghiệp có hệ số P/B<1. (P/B: Thị giá/giá trị sổ sách) 

VN-Index và HNX-Index đang ở mức thấp. Thị giá cổ phiếu bị “rớt” thảm hại. Nhiều nhà đầu tư từ bấy lâu nay có thói quen nhìn vào hoạt động của doanh nghiệp qua lăng kính thị giá nay đã lung lay.

Giá trị thực doanh nghiệp bị “méo” qua lăng kính TTCK
Gỗ Tân Mai (TMW) vừa trả cổ tức bằng tiền tỷ lệ 20%. Hoạt động kinh doanh của Gỗ Tân Mai có đột biến? Năm 2010, TMW cũng có kết quả kinh doanh khá khả quan với EPS đạt 8.730 đồng/CP và công ty cũng chốt quyền trả cổ tức năm 2010 tỷ lệ 20%. Tuy chưa có kết quả kinh doanh 9 tháng năm 2011 nhưng đợt ứng cổ tức này của TMW là của năm 2011. Như vậy, nhìn chung, hoạt động kinh doanh của TMW không nhiều biến động giảm. Tuy nhiên, thị giá cổ phiếu TMW đã giảm từ hơn 10.000 đồng/CP còn 4.500 đồng. Thị giá rơi thảm khiến tỷ suất cổ tức chi trả đợt này của TMW đạt mức 44,44%/năm - cao hơn nhiều so với lãi tiền gửi ngân hàng hiện hành.
Gỗ Tân Mai là một minh chứng nhỏ trong vô số trường hợp giá trị doanh nghiệp đang bị ‘méo’ qua lăng kính thị giá của TTCK. 

Càng sát ngày chốt quyền nhận cổ tức, câu chuyện tỷ suất cổ tức (tỷ lệ cổ tức/thị giá cổ phiếu) càng được nhà đầu tư mang ra ‘mổ xẻ’. Ngày ra tin chốt quyền trả cổ tức, thị giá của PXI là 6.200 đồng/CP. Với mức thị giá này, tỷ suất cổ tức tạm tính của PXI cũng đạt gần 16%. Ngay sau thông tin đó, cổ phiếu PXI đã có 2 phiên tăng trần và một phiên xanh nâng thị giá lên 6.900 đồng và chốt phiên hôm qua, ngày 21/11/2011, PXI điều chỉnh về 6.800 đồng/CP..

P/B<1 quá xa, giá trị doanh nghiệp có đang bị ''bán rẻ, mua rẻ''?

Theo thống kê sơ bộ, trên HoSE có khoảng 230 doanh nghiệp và trên HNX có khoảng hơn 340 doanh nghiệp có hệ số P/B<1. Nói một cách dễ hiểu, thị giá đang ''định giá'' doanh nghiệp thấp hơn nhiều so với giá trị thực của họ. 

Tất nhiên, chỉ số này chỉ mang ý nghĩa tương đối cho ta thấy tương quan thị giá và giá trị sổ sách của doanh nghiệp. Tuy nhiên, khi hơn 3/4 mã cổ phiếu trên 2 sàn có P/B<1 thì câu chuyện giá đang bị ''méo'' qua lăng kính thị giá khiến không chỉ nhiều doanh nghiệp khá bức xúc mà cổ đông cũng hoang mang.

Trong số gần 700 doanh nghiệp niêm yết, có chưa đến 40 doanh nghiệp có Giá trị sổ sách (Book Value) <10.000 đồng, nhưng có đến hơn 400 doanh nghiệp có giá thấp hơn mệnh giá. 

Nhiều doanh nghiệp đi tìm “tấm gương thực”

Nhìn lại hiện tượng hủy niêm yết khiến thị trường chứng khoán ‘lăn tăn’ thời gian qua có thể thấy lý do doanh nghiệp muốn bỏ thị trường có nhiều và lý do chính thức được đưa ra thường là tái cấu trúc doanh nghiệp. Bên cạnh những doanh nghiệp bị hủy niêm yết bắt buộc như DVD, FPC, VTA, TRI, DCC, nhiều công ty xin hủy niêm yết bới nhiều lý do khác nhau. SQC, SGT cho biết công ty hủy niêm yết bởi không huy động được vốn qua TTCK và giá cổ phiếu xuống thấp ảnh hưởng đến tình hình kinh doanh của công ty. V11 muốn hủy niêm yết để tái cấu trúc và củng cố lại doanh nghiệp. S27, MKP, IFS cũng đã có chủ trương hủy niêm yết cổ phiếu.

Hoạt động của Doanh nghiệp có vấn đề? Nếu so với cái khó của nền kinh tế nói chung những năm trước, cái khó của doanh nghiệp năm nay không quá lớn. Bằng chứng là nhiều doanh nghiệp dù chật vật nhưng vẫn làm ăn có lãi. 

Hiện nay, VNIndex và HNX-Index đang xuống thấp. Hơn 50% số cổ phiếu niêm yết có thị giá rơi xuống dưới mệnh giá và thấp hơn nhiều so với giá trị ghi sổ của doanh nghiệp. Điều này cho thấy giá trị doanh nghiệp đang bị mua đi, bán lại với giá bèo và có lẽ, đây cũng là một nguyên nhân khiến nhiều doanh nghiệp đi đến quyết định ‘rời’ thị trường niêm yết.

CMX-ngay sau câu chuyện SCIC thoái vốn- cổ đông lớn mua lại phần vốn này đã lên kế hoạch rút niêm yết. Một trong những lý do được doanh nghiệp này đưa ra là một số quy định của công ty đại chúng khiến việc ra quyết định lớn bị chậm trễ nên công ty muốn rút niêm yết để tái cấu trúc toàn diện. 

Tuy thương vụ mua vốn này chưa được công bố giá chuyển nhượng nhưng với chủ trương ban đầu của SCIC, các cổ đông mua lại vốn đã mua với giá cao hơn thị giá nhiều. Giá trị ghi sổ của CMX hiện cũng hơn 13.000 đồng nhưng thị giá cao nhất cổ phiếu CMX 6 tháng qua chưa đạt 9.000 đồng/CP. Cổ đông lớn mua lại cổ phần giá cao hơn thị giá, lên chủ trương rút niêm yết để tái cấu trúc và quyết định mau lẹ hơn là con đường dẫn CMX đi để tìm lại giá trị thực.

Mặc dù đã lên kế hoạch niêm yết khá chi tiết nhưng chưa đầy 2 tuần sau thông báo để lưu ký và niêm yết trên HoSe, FPTS đã hủy ngày chốt theo đề nghị của nhiều cổ đông và nhóm cổ đông nắm giữ tỷ lệ sở hữu vốn lớn tại FPTS về việc tình hình TTCK thời điểm hiện tại chưa phù hợp để niêm yết cổ phiếu FPTS. Có lẽ, cổ đông lớn lo ngại khi phần đa công ty chứng khoán niêm yết đang có giá dưới mệnh giá.

Hải An
Theo TTVN
Không dễ giảm nợ thuế

Cộng đồng doanh nghiệp (DN) đang nỗ lực vượt khó, còn ngành thuế tiếp tục nỗ lực trong việc giảm nợ thuế từ mức 6,2% năm 2011 xuống còn 4% (tính trên số thu nội địa) vào cuối năm nay. 

Cơ sở để giảm nợ thuế được ngành thuế đưa ra là mặc dù trong 4 năm trở lại đây, hoạt động sản xuất - kinh doanh  liên tục gặp khó khăn, nhưng bằng việc tăng cường quản lý, nên tỷ lệ thuế nợ đọng vẫn giảm khá mạnh từ  9,5% (năm 2008) xuống còn 7,7% (năm 2009), 7,3% (năm 2010) và 6,2% (năm 2011). 

Đánh giá cao quyết tâm của ngành thuế, song Thứ trưởng Bộ Tài chính, ông Đỗ Hoàng Anh Tuấn vẫn cho rằng, trong bối cảnh nền kinh tế năm 2012 còn khó khăn hơn năm 2011, số lượng DN được dự báo thu hẹp hoạt động, tạm dừng sản xuất - kinh doanh, thì việc thực hiện mục tiêu này quá khó. Vì vậy, ông Tuấn khuyến cáo, ngành thuế chỉ nên đặt mục tiêu giảm nợ thuế xuống còn 5%, tức là bằng với mục tiêu đặt ra cho 2 năm 2010 và 2011. 

Có lẽ, sự cảnh báo của ông Tuấn không thừa, nếu nhìn vào thực tế ở những địa phương được đánh giá là thực hiện khá tốt công tác quản lý thuế như Hà Nội, TP.HCM, Bình Định, Hải Dương, Bình Định…, việc giảm nợ đọng thuế cũng hết sức khó khăn.

Theo số liệu của Cục Thuế tỉnh Bình Định, năm 2011, cho  dù đã sử dụng nhiều biện pháp cưỡng chế thuế, song đến ngày 31/10/2011 (thời điểm quyết toán thuế thu nhập DN quý III/2011), số nợ thuế tuyệt đối vẫn là 118,32 tỷ đồng, tăng gần 53% so với đầu năm.  Ông Nguyễn Đình Dương, Cục trưởng Cục Thuế tỉnh Bình Định cho rằng, việc thu hồi nợ thuế gặp khó khăn, ngoài việc DN gặp khó khăn không có tiền để nộp, còn do nhiều công trình xây dựng cơ bản bằng nguồn vốn ngân sách, nguồn vốn trái phiếu chính phủ bị cắt hạn mức vốn và giãn tiến độ để thực hiện chủ trương cắt giảm đầu tư công, kiềm chế lạm phát, nên không có tiền để thanh toán thuế. 

Cục Thuế tỉnh Hải Dương cũng áp dụng đủ mọi biện pháp, quy trình quản lý nợ thuế, trong đó có việc phối hợp chặt chẽ với các phương tiện thông tin đại chúng để đăng tải thông tin liên quan đến tổ chức, cá nhân có biểu hiện trây lỳ và phối hợp với các tổ chức tín dụng trên địa bàn để phong toả tài khoản. Kết quả của những nỗ lực này là, mặc dù thu được trên 90% số nợ thuế của năm 2010 chuyển sang (hơn 278 tỷ đồng), nhưng tính đến ngày 31/10/2011, số nợ thuế vẫn lên tới hơn 496 tỷ đồng.

Hiện Tổng cục Thuế đang quản lý 35 tập đoàn, tổng công ty nhà nước và nhiều DN lớn ngoài nhà nước khác như Toyota Việt Nam, Honda Việt Nam… (đóng góp tới 206.000 tỷ đồng vào ngân sách, chiếm 38,5% số thu nội địa), tình hình nợ đọng có vẻ khả quan hơn đôi chút. 

Theo Vụ Quản lý thuế DN lớn (Tổng cục Thuế), tính đến ngày 31/10/2011, tỷ lệ nợ đọng thuế tính trên số thu của khu vực DN này chỉ là 1,16%, tăng 0,16% so với đầu năm, nhưng về số tuyệt đối, nợ đọng thuế của 35 DN lớn cũng lên tới 2.066 tỷ đồng.

Theo Nam Kinh
Báo Đầu tư
Hàng loạt doanh nghiệp đã mua được cổ phiếu quỹ

EBS, EFI, LIG, HHG nâng lượng cổ phiếu quỹ nắm giữ trong khoảng thời gian cuối năm 2011. 

CTCP Sách giáo dục tại TP, Hà Nội (EBS): EBS đã mua 740.000 cổ phiếu quỹ nâng lượng cổ phiếu quỹ nắm giữ từ 280.700 đơn vị lên 1.020.700 đơn vị. Giao dịch thực hiện từ 1/12/2011 đến 3/1/2012.

CTCP Đầu tư tài chính Giáo dục (EFI): EFI đã mua 1.307.400 cổ phiếu quỹ nâng lượng cổ phiếu quỹ nắm giữ từ 1.122.600 đơn vị lên 2.430.000 CP. Giao dịch thực hiện từ 4/10 đến 30/12/2011. EFI đăng ký mua tiếp 255.100 CP từ ngày 11/1/2012 đến 31/1/2012.

CTCP Licogi 13 (LIG): LIG đã mua 445.700 cổ phiếu quỹ nâng lượng cổ phiếu quỹ nắm giữ từ 418.100 CP lên 863.800 CP. Giao dịch thực hiện từ 4/10 đến 30/12/2011.

CTCP Hoàng Hà (HHG): HHG đã mua 637.800 cổ phiếu quỹ nâng lượng cổ phiếu quỹ nắm giữ từ 344.600 CP lên 982.400 CP. Giao dịch thực hiện từ 28/9 đến 5/12/2011.

CTCP Sách giáo dục tại Tp. HCM (SGD): SGD đăng ký mua 113.700 cổ phiếu làm cổ phiếu quỹ nâng lượng cổ phiếu quỹ nắm giữ từ 300.000 CP lên 413.700 đơn vị. Giao dịch dự kiến thực hiện từ 10/1 đến 9/4/2012.

Hải An

Theo TTVN/HNX
* CÁC VẤN ĐỀ VỀ TÀI CHÍNH CÔNG 
Bội chi ngân sách: Vì sao tăng mà vẫn... giảm?

ANH QUÂN
Về mặt con số, bội chi ngân sách năm 2011 được công bố chính thức bằng 4,9% GDP, đã giảm rất nhiều so với mức 5,8% của năm trước, cũng thấp hơn mức 5,3% dự kiến cho năm nay. Phải chăng, chính sách tài khóa đã không “thờ ơ” với Nghị quyết 11?
Ở góc nhìn đó, con số tăng trưởng GDP 5,9% được công bố tại hội nghị Chính phủ mở rộng hôm 22/12 vừa qua cũng có thêm lý do để giải thích, rằng vì giảm chi, với hàm ý là có đóng góp từ giảm đầu tư công, nên tăng trưởng có kém đi!
Nhưng cũng từ thực tế các con số, được đặt trong tương quan cùng mức so sánh, đã xuất hiện nhiều điểm cần được nhìn nhận thấu đáo hơn, nhất là với chỉ tiêu thuộc số ít đạt kế hoạch trong năm nay - bội chi so với GDP.
Theo báo cáo của Bộ Kế hoạch và Đầu tư cung cấp tại hội nghị Chính phủ mở rộng, ước cả năm 2011, tổng thu ngân sách nhà nước đạt 674,5 nghìn tỷ đồng và tổng chi đạt 796 nghìn tỷ đồng. 
Như vậy, tạm tính bội chi ngân sách thực tế năm nay là 121,5 nghìn tỷ đồng, tức là cao hơn mức dự toán của năm nay, theo Bộ Tài chính là 120,6 nghìn tỷ đồng. 
Một câu hỏi đặt ra từ con số kể trên là vì sao bội chi tăng về mặt giá trị tuyệt đối, nhưng lại giảm trong giá trị tương đối với GDP, khi mà tăng trưởng năm nay hụt hơi so với năm trước?
Lý do là vì, tăng trưởng giá trị gia tăng dù thấp xuống, nhưng GDP theo giá thực tế, có tính cả tác động từ lạm phát, đã tăng khoảng 24-25% so với năm trước, đạt xấp xỉ mức 2,5 triệu tỷ đồng. 
Do mẫu số tăng “chóng mặt”, nên dù tử số có tăng chút ít thì kết quả vẫn thấp. Đây là lý do chính khiến bội chi ngân sách so với GDP năm nay giảm.
Nhưng đó chưa phải là vấn đề đáng quan tâm nhất. Trong năm Chính phủ chỉ “ngắm” một mục tiêu ổn định vĩ mô, giải pháp giảm chi dường như không thấy xuất hiện ở dữ liệu ngân sách nhà nước được công bố.
Con số tổng chi 796 nghìn tỷ đồng ước tính cho cả năm nay, so ra đã cao hơn khoảng 9,7% so với dự toán năm, theo Bộ Tài chính là 725,6 nghìn tỷ đồng (đã bao gồm cả phần chi trả nợ gốc); còn so với thực hiện năm 2010, con số trên cao hơn gần 24% (so với 642,2 nghìn tỷ đồng).
Rất nhiều câu hỏi được đặt ra từ các con số này, việc giảm chi thường xuyên 10% có tác động thế nào đến con số trên? Chi đầu tư từ ngân sách thực tế là bao nhiêu và có giảm về mặt con số so với dự toán? Nhiều lần tiếp cận với lãnh đạo Bộ Kế hoạch và Đầu tư, nhưng ở điểm này câu trả lời vẫn “tắc”.
Hay một khác, các cơ quan chức năng gần đây đều “đánh đồng” cắt giảm đầu tư với điều chuyển vốn, không làm rõ thực chất đầu tư, chi tiêu công giảm cụ thể bao nhiêu cho đúng với chính sách giảm tổng cầu. 
“Tổng số vốn cắt giảm, điều chuyển là 81.500 tỷ đồng”, Bộ Kế hoạch và Đầu tư cho biết trong báo cáo tại cuộc họp Chính phủ mở rộng. Nhưng cũng bộ này thông tin thêm, số vốn cắt giảm nêu trên được điều chuyển cho các dự án hoàn thành, cấp bách cần đẩy nhanh tiến độ...
Một lưu ý khác là chi ngân sách tăng rất mạnh nhưng đã được hỗ trợ giảm nhẹ tác động lên bội chi nhờ thu có một năm đạt kết quả ấn tượng.
Con số công bố 674,5 nghìn tỷ đồng, so ra đã tăng khoảng 8,2% so với dự toán năm, bao gồm cả thu chuyển nguồn, nếu không tính thu chuyển nguồn như quy định cho năm nay thì mức tăng tương ứng là 13,4%. So với thực hiện năm 2010, con số nêu trên tăng tới 27,5% (so với 529,1 nghìn tỷ đồng).
Mức tăng thu trong năm nền kinh tế khó khăn như vậy là khá cao. Dự tính, tổng thu ngân sách năm nay đã vào khoảng 26-27% GDP theo giá thực tế.
Tất nhiên, thu từ dầu thô, từ xuất nhập khẩu, thu tiền sử dụng đất trong năm nay là rất cao, nhưng không có nghĩa doanh nghiệp và người dân được “khoan sức” như chủ trương của ngành thuế.
Theo dữ liệu từ cơ quan thuế, tổng thu nội địa không kể tiền sử dụng đất năm 2011 ước đạt 381,5 nghìn tỷ đồng, bằng 108,4% dự toán pháp lệnh và tăng 21,3% so với cùng kỳ năm 2010.
Đáng chú ý là khu vực doanh nghiệp có vốn đầu tư nước ngoài đạt 111,3% dự toán và tăng 24,8% so cùng kỳ; khu vực công thương nghiệp và dịch vụ ngoài quốc doanh đạt 110,6% dự toán, tăng 26,7%; thuế thu nhập cá nhân đạt 128,6% dự toán, tăng 41,4%...
Và, thu ngân sách tăng cao nhưng được đưa hết vào chi mà không sử dụng để giảm bội chi. Nhìn ở góc độ này, con số 4,9% GDP của bội chi ngân sách mới thể hiện đúng giá trị mà nó đem lại cho sự ổn định của nền kinh tế. 

Gần 1/3 số doanh nghiệp Hà Nội không nộp thuế

BẢO ANH
Trên địa bàn Hà Nội hiện có 117.000 doanh nghiệp hoạt động trên các lĩnh vực, song chỉ có 82.000 doanh nghiệp có đóng thuế. 
Thống kê trên vừa được Giám đốc Sở Kế hoạch và Đầu tư Hà Nội Ngô Văn Quý đưa ra, tại cuộc gặp gỡ giữa lãnh đạo thành phố và hơn 70 doanh nghiệp lớn trên địa bàn, diễn ra cuối tuần qua.
Tại hội nghị nói trên, mặc dù chịu ảnh hưởng khó khăn chung của nền kinh tế, song đa số các doanh nghiệp đánh giá cao sự quan tâm của thành phố trong việc tạo thuận lợi cho doanh nghiệp phát triển sản xuất kinh doanh thời gian qua, nhất là việc duy trì gặp gỡ doanh nghiệp hàng quý nhằm tháo gỡ khó khăn thúc đẩy sản xuất trong bối cảnh nền kinh tế đang có nhiều biến động.
Những khó khăn vướng mắc đã được một số doanh nghiệp đề xuất với lãnh đạo thành phố, trong đó tập trung vào các vấn đề như: khó khăn trong tiếp cận vốn vay phát phát triển sản xuất; lãi suất vay ngân hàng cao; tình trạng ùn tắc giao thông; thiếu nhà ở cho công nhân lao động tại các khu công nghiệp; thuế đất cao khiến các doanh nghiệp khó khăn trong tiếp cận quỹ đất phát triển trung tâm thương mại; thiếu chính sách cụ thể hỗ trợ các doanh nghiệp sản xuất hàng Việt Nam chất lượng cao...
Bên cạnh đó, một số doanh nghiệp cũng kiến nghị thành phố nên có quỹ để hỗ trợ doanh nghiệp nghiên cứu các sản phẩm mới và xem xét phương án nhằm hỗ trợ doanh nghiệp trong việc di dời trụ sở ra khỏi thành phố…
Bên cạnh chia sẻ với những khó khăn của năm 2011 đặt ra cho các doanh nghiệp, Chủ tịch UBND thành phố Hà Nội Nguyễn Thế Thảo đánh giá cao sự đóng góp không nhỏ của khối doanh nghiệp trên địa bàn thủ đô.
Dự báo năm 2012 sẽ còn nhiều khó khăn, thách thức, Chủ tịch Nguyễn Thế Thảo khẳng định thành phố sẽ tập trung cùng các doanh nghiệp tháo gỡ khó khăn, đẩy mạnh phát triển sản xuất kinh doanh với những chính sách, giải pháp cụ thể. Trong đó sẽ xem xét điều chỉnh mức lãi suất cho vay theo chỉ đạo của Chính phủ, đồng thời sẽ có cơ chế đặc thù riêng đối với các doanh nghiệp trên địa bàn thành phố.
Riêng với chính sách về giãn, miễn thuế, thành phố sẽ căn cứ điều kiện cụ thể của doanh nghiệp để xem xét điều chỉnh theo quy định của pháp luật. Thành phố cũng sẽ chỉ đạo các cơ quan chức năng tạo môi trường thuận lợi hơn nữa, đẩy mạnh cải cách thủ tục hành chính giúp doanh nghiệp vượt khó. 

Giá xăng sắp “gánh” thuế bảo vệ môi trường

TỪ NGUYÊN
Xăng dầu, than đá, túi ni lông, một số loại dung dịch... sẽ phải chịu thuế bảo vệ môi trường từ 1/1/2012.
Tại buổi họp báo công bố một số luật thuế có hiệu lực từ đầu năm 2012 do Tổng cục Thuế tổ chức chiều 15/11, Phó vụ trưởng Vụ Chính sách thuế (Bộ Tài chính) Phạm Đình Thi cho biết, Luật Thuế sử dụng đất phi nông nghiệp và Luật Thuế bảo vệ môi trường sẽ có hiệu lực từ 1/1/2012.
Đối với thuế bảo vệ môi trường, có 8 nhóm đối tượng hàng hóa chính sẽ phải chịu thuế bảo vệ môi trường, bao gồm: xăng dầu, than đá, dung dịch hydro - chloro - fluoro - carbon, túi ni lông, thuốc trừ cỏ, thuốc bảo quản lâm sản, thuốc khử trùng, thuốc trừ mối thuộc loại hạn chế sử dụng.
Tuy nhiên, luật cũng quy định “trường hợp xét thấy cần thiết phải bổ sung đối tượng chịu thuế khác cho phù hợp với từng thời kỳ thì Chính phủ sẽ trình Quốc hội xem xét, bổ sung”.
Theo biểu khung thuế bảo vệ môi trường, xăng dầu, mỡ nhờn, nhiên liệu bay... sẽ có mức thuế dao động từ 300 - 1.000 đồng/lít, trong đó xăng và nhiên liệu bay sẽ chịu mức 1.000 đồng/lít. Đối với than đá và một số loại than khác như than mỡ, than antraxit... sẽ có mức thuế từ 10.000 - 20.000 đồng/tấn.
Tuy nhiên, theo tờ trình về dự án nghị quyết ban hành biểu thuế bảo vệ môi trường đã được Chính phủ trình Ủy ban Thường vụ Quốc hội trước đó tại phiên họp thứ 42, ngày  13/7/2011, riêng với xăng dầu, mỡ nhờn, nhiên liệu bay... hiện đang chịu phí xăng dầu, khi Luật Thuế bảo vệ môi trường có hiệu lực sẽ không thu phí, mà chuyển sang thu thuế với mức bằng mức phí hiện hành.
Cũng theo biểu khung thuế bảo vệ môi trường, để hạn chế người dân sử dụng túi ni lông nhằm bảo vệ môi trường, mặt hàng này sẽ phải chịu thuế lên tới 40.000 đồng/kg. Các loại thuốc, hóa chất còn lại sẽ phải chịu thuế suất bảo vệ môi trường từ 500 - 1.000 đồng/kg.
Ngoài ra, luật cũng quy định, hàng hóa thuộc 1 trong 8 nhóm trên, nhưng thuộc diện hàng hóa vận chuyển quá cảnh hoặc chuyển khẩu qua cửa khẩu, biên giới Việt Nam theo quy định, hàng tạm nhập tái xuất, hàng do cơ sở sản xuất trực tiếp xuất khẩu hoặc ủy thác cho kinh doanh để xuất khẩu... không phải chịu thuế bảo vệ môi trường. 

Xin giảm sớm thuế thu nhập doanh nghiệp

ANH QUÂN
Cho rằng, thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp ở mức 25% như hiện nay là quá cao, nhiều doanh nghiệp “đăng đàn” phát biểu tại hội thảo “Đề xuất của doanh nghiệp và cá nhân về việc sửa đổi, bổ sung Luật Thuế thu nhập doanh nghiệp”, được tổ chức sáng 8/11 tại Hà Nội.
Lợi nhuận hàng năm tới cả nghìn tỷ đồng, với “đại gia” viễn thông như Viettel, thuế thu nhập doanh nghiệp cũng không phải là “chuyện nhỏ”. Đại diện của tập đoàn này phát biểu, hiện có nhiều doanh nghiệp đang rất khó khăn, nên mức thuế áp dụng chung cho các ngành kinh doanh là không phù hợp.
“Tiến trình cải cách thuế phải làm sớm hơn nữa”, ông nêu quan điểm. “Chúng ta cố thu được một cục to, rồi có khi để doanh nghiệp chết cả?”, vị này đặt câu hỏi với hội trường, tham dự là cán bộ tài chính của nhiều tập đoàn, tổng công ty nhà nước và doanh nghiệp.
Cách áp mức thuế suất “cào bằng” 25% như hiện nay với mọi doanh nghiệp được cho là dễ dàng hơn với ngành thuế, nhưng ông cho rằng không hợp lý, nhất là trong bối cảnh tác động từ khủng hoảng kinh tế thế giới, cũng như chính sách thắt chặt tiền tệ, tài chính ở trong nước đến các doanh nghiệp không giống nhau.
Chia sẻ quan điểm này, TS. Nguyễn Thị Liên (Khoa Thuế và Hải quan - Học viện Tài chính) cho rằng, thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp nên “mạnh dạn không chờ đến năm 2020 mà ngay năm 2015-2016 đã có thể giảm về mức 20%”.
Trong bài phát biểu của mình, Chủ tịch Hội Tư vấn thuế Nguyễn Thị Cúc cho biết thêm, thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp của Việt Nam ở mức 25% như hiện nay đang ngang bằng với Trung Quốc nhưng còn cao hơn Hồng Kông, Singapore… 
Bà cho rằng, mức thuế suất hiện hành chưa thực sự tạo điều kiện cho các doanh nghiệp tích tụ vốn tái đầu tư mở rộng sản xuất kinh doanh. Vị nguyên Phó tổng cục trưởng Tổng cục Thuế này cũng ủng hộ mạnh mẽ việc giảm thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp. 
"Giảm thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp thực ra sẽ tăng động viên cho ngân sách nhà nước, do giảm thuế chính là tạo điều kiện để doanh nghiệp có thêm nguồn lực tài chính, tăng tích lũy tái đầu tư, đẩy mạnh phát triển sản xuất kinh doanh… tạo thêm nhiều lợi nhuận để nộp thuế", bà nói.
Ở một góc độ khác, đại diện của Hiệp hội Ngân hàng cho rằng, điểm quan trọng không hẳn ở mức thuế suất là bao nhiều, mà còn do nhiều quy định hiện có xu hướng bỏ qua các chi phí kinh doanh hợp lý của doanh nghiệp như tiếp thị, khánh tiết… gây khó khăn cho hoạt động kinh doanh.
Theo ông, chi phí tiếp khách, quảng cáo, khánh tiết, hội nghị… hiện nay đang bị bó lại với tỷ lệ 10% doanh thu. Trong khi đó, nhiều khoản chi cho dịch vụ quảng cáo liên quan đến doanh nghiệp nhà nước như các báo, đài truyền hình Trung ương… “Có thể chi phí quảng cáo lên rất cao so với doanh thu, nhưng trả cho các cơ quan truyền thông nhà nước thì sẽ trở thành doanh thu của doanh nghiệp khác, “đi đâu mà thiệt”, ông nói.
Cùng bức xúc này, đại diện Viettel nói thêm, lĩnh vực viễn thông rất khác nên nếu cứ quy định chi phí quảng cáo, tiếp thị… chỉ được trong khoảng 10% doanh thu sẽ không hợp lý. “Thực tế là năm nào chúng tôi cũng vấp cái này, bắt bẻ nhiều quá thì phải giấu, phải tính…”, ông nói thẳng.
Hay chuyện quy định ăn trưa thì không được tính vào chi phí của doanh nghiệp, trong khi ăn ca thì ngược lại được tính, vị đại diện Hiệp hội Ngân hàng cho là quá “tủn mủn”.
Cũng đồng tình với quan điểm này, bà Nguyễn thị Cúc nói thêm, trong thực tế có những cơ quan thuế địa phương đã không cho tính vào chi phí doanh nghiệp khoản chi cho chị em cán bộ về thăm quê Bác, hay chiếc bánh Trung Thu cho các cháu...
Rất nhiều các khoản chi, có thể ở hình thức hạch toán này là được chấp nhận, nhưng khác đi và phù hợp thực tế hơn lại không, được nhiều vị đại biểu “nhắc tên” với đại diện Bộ Tài chính tại hội nghị. 
Bà Cúc lưu ý thêm, nếu cũng là tiền học cho con, tiền thuê nhà nhưng doanh nghiệp trả hộ thì được hạch toán vào chi phí, nếu trả tiền cho người lao động để tự tìm nhà ở, trường học cho con thì lại không được tính vào chi phí, dẫn đến chưa thuận lợi và bình đẳng. “Nếu yếu tố hóa đơn, chứng từ là căn cứ tính thuế thì không nên gắn ai chi trả”, bà nói.
Hay với trường hợp doanh nghiệp vay vốn kinh doanh của cá nhân, tổ chức không phải ngân hàng, theo quy định hiện nay chỉ được hạch toán chi phí lãi vay bằng 150% so với lãi suất cơ bản của Ngân hàng Nhà nước là không còn hợp lý…
Một đại diện từ Hiệu hội Thức ăn chăn nuôi thì lên tiếng về chênh lệch tỷ giá tính vào chi phí. Theo ông, thực tế là doanh nghiệp ngành này một năm nhập khẩu khoảng 7,5 triệu tấn nguyên liệu với trị giá khoảng 3 tỷ USD, nhưng không được mua ngoại tệ từ ngân hàng.
Khoản chênh lệch giá giữa tỷ giá niêm yết chính thức và chi phí thực tế, doanh nghiệp không biết hạch toán vào đâu, cuối cùng buộc phải “biến báo” làm méo mó tình hình tài chính và hạch toán kế toán, ảnh hưởng đến kết quả sản xuất kinh doanh của doanh nghiệp.
Những quy định quá khác biệt giữa hạch toán kế toán và thuế thu nhập doanh nghiệp, trên cả góc độ chi phí tính thuế, thuế suất… vẫn đang tồn tại, làm khó cho doanh nghiệp. 
Vị đại diện Hiệp hội Ngân hàng cho rằng vấn đề đã được bàn từ năm 2007, trước khi ban hành Nghị định 124 (Nghị định 124/2008/NĐ-CP quy định chi tiết và hướng dẫn thi hành một số điều của Luật Thuế thu nhập doanh nghiệp), nhưng đến nay vẫn được bàn “như mới”.
Theo ông, do các quy định về các khoản chi được hạch toán vào chi phí doanh nghiệp hiện nay không rõ ràng nên nhiều doanh nghiệp, tiếng là lãi và phải nộp thuế thu nhập, nhưng thực tế là lỗ khi đã “trót” chi cho ăn trưa công nhân thay vì… ăn ca vào buổi trưa, hay quảng cáo xúc tiến bán hàng, hoặc các khoản chi cho hoạt động đoàn thể trong doanh nghiệp… 
“Thực tế là có lãi đâu, nhưng theo quy định thì vẫn là lãi và phải nộp thuế”, ông cho biết.
Cho nên, với tinh thần làm luật khoa học hơn của Bộ Tài chính đã nhận được nhiều sự quan tâm của doanh nghiệp. Sự đảo ngược quy trình, bắt đầu từ lấy ý kiến doanh nghiệp rồi mới bắt tay vào soạn thảo là một cách làm mới. 
Phó vụ trưởng Vụ Chính sách thuế (Bộ Tài chính) Nguyễn Văn Phụng cho biết, những ý kiến của doanh nghiệp sẽ được thu thập để chuẩn bị cho việc sửa Luật Thuế thu nhập doanh nghiệp vào năm 2013. Ý kiến đóng góp của doanh nghiệp có thể chuyển trực tiếp đến Bộ Tài chính, thông qua cổng thông tin điện tử www.mof.gov.vn. 

Sửa Luật Thuế thu nhập cá nhân “càng sớm càng hay”

“Luật Thuế thu nhập cá nhân phải sửa sớm chừng nào hay chừng đấy chứ không thì người lao động không chịu nổi”, Chủ tịch Tổng Liên đoàn Lao động Việt Nam Đặng Ngọc Tùng phát biểu tại phiên thảo luận tổ của Quốc hội, chiều 2/11.
Dự kiến chương trình xây dựng luật, pháp lệnh của Quốc hội nhiệm kỳ khóa 13 được Ủy ban Thường vụ Quốc hội trình tại phiên họp buổi sáng cùng ngày gồm 96 dự án thuộc chương trình chính thức và 38 dự án thuộc chương trình chuẩn bị.
Bên cạnh một số ý kiến băn khoăn về số lượng hơi nhiều, nhiều vị đại biểu đều bày tỏ sự quan ngại về chất lượng các dự án luật đã được ban hành, trong khi cả về cách thức và đầu tư vật chất cho công tác xây dựng pháp luật tại nhiệm kỳ này đều chưa có sự đổi mới.
Một ví dụ điển hình được đại biểu Đặng Ngọc Tùng nhấn mạnh là Luật Thuế thu nhập cá nhân có hiệu lực từ 1/1/2009 với quy định mức giảm trừ gia cảnh là 4 triệu đồng cho người nộp thuế và 1,6 triệu đồng cho mỗi người phụ thuộc.
Với 4 triệu bây giờ thì sống làm sao mà lại còn đóng thuế nữa, ông Tùng nói. Cũng theo ông Tùng thì luật tiền lương tối thiểu cũng cần ra đời sớm chừng nào hay chừng đó để tháo gỡ khó khăn cho người lao động.
Theo chương trình xây dựng luật, pháp lệnh năm 2012 đã được Quốc hội quyết định thì Luật thuế thu nhập cá nhân (sửa đổi) sẽ được Quốc hội xem xét thông qua vào kỳ họp thứ tư (cuối 2012).
Luật Tiền lương tối thiểu cũng nằm trong chương trình chính thức của Quốc hội khóa 13 cùng với 22 dự án luật khác trong lĩnh vực giáo dục, đào tạo, khoa học, công nghệ, y tế, văn hóa – thông tin, thể thao, dân tộc, tôn giáo, dân số, gia đình,  trẻ em và chính sách xã hội.
Dẫn đầu về số lượng với 27 dự án luật là lĩnh vực dân sự, kinh tế. Trong đó có một số dự án luật sẽ được sửa là Luật Đất đai, Luật Ngân sách nhà nước, Luật kinh doanh bất động sản…
Một số dự án luật mới là Luật đầu tư công, mua sắm công; quản lý giá, quy hoạch…
18 dự án luật được dự kiến trong lĩnh vực tổ chức và hoạt động của các thiết chế trong hệ thống chính trị có Luật hoặc nghị quyết sửa đổi bổ sung Hiến pháp năm 1992, Luật Thủ đô; Luật Phòng chống tham nhũng (sửa đổi)…
Riêng với lĩnh vực quyền con người, quyền tự do dân chủ của công dân, so với đề nghị của Ủy ban Pháp luật tại phiên họp thứ hai của Ủy ban Thường vụ Quốc hội đã không còn dự án Luật Biểu tình tại chương trình chính thức.
Dự án luật này được Thủ tướng Chính phủ đề nghị cần phải ban hành, cũng đã được một số vị đại biểu đề nghị đưa vào chương trình xây dựng luật năm 2012 khi thảo luận tại kỳ họp thứ nhất, Quốc hội khóa 13.
Tại tờ trình Quốc hội sáng nay, Ủy ban Thường vụ Quốc hội cho biết, cùng với một số dự án luật khác, Luật Biểu tình sẽ được đưa vào chương trình chuẩn bị và sẽ xem xét đưa vào chương trình hàng năm khi đã có đủ điều kiện quy định.
Trong phiên thảo luận tổ, nhiều đại biểu cho rằng, cần ưu tiên cho các dự án luật nhằm hoàn thiện thể chế kinh tế thị trường, tạo điều kiện cho tái cơ cấu nền kinh tế, vấn đề cấp thiết hiện nay.
Theo nghị trình, dự kiến chương trình xây dựng luật, pháp lệnh của Quốc hội nhiệm kỳ khóa 13 sẽ được thảo luận tại hội trường vào sáng 17/11. 

“Tăng chi ngân sách không gây áp lực tăng lạm phát”

NGUYỄN LÊ
Chiều nay (28/10), Quốc hội thảo luận tại hội trường về tình hình thực hiện ngân sách Nhà nước năm 2011, dự toán và phương án phân bổ ngân sách Trung ương năm 2012.
Trước phiên thảo luận này, báo cáo tiếp thu giải trình về một số vấn đề được nêu tại báo cáo thẩm tra của Ủy ban Tài chính – Ngân sách và ý kiến thảo luận tại tổ đã được Chính phủ gửi đến đại biểu Quốc hội.
Không tăng tiền cung ứng trong lưu thông
Trước một số ý kiến “phê” tổng chi ngân sách năm 2011 vẫn vượt dự toán 9,7% (70.400 tỷ đồng) là chưa góp phần vào nhiệm vụ kiềm chế lạm phát, ổn định kinh tế vĩ mô của chính sách tài khóa, Chính phủ “thanh minh” rằng việc này không gây áp lực tăng lạm phát.
Vì, số dự kiến tăng chi ngân sách năm 2011 là trên cơ sở sử dụng nguồn dự phòng ngân sách nhà nước và dự kiến phân bổ số ước tăng thu so với dự toán theo quy định của Luật Ngân sách nhà nước (tăng chi trả nợ 15.000 tỷ đồng, chi chuyển nguồn 22.400 tỷ đồng…”.
Đây là những khoản hạch toán chi, nhưng thực tế không làm tăng lượng tiền cung ứng trong lưu thông nên không gây áp lực tăng lạm phát, Chính phủ giải thích.
Báo cáo cũng cho biết, việc sử dụng số tăng thu ngân sách nhà nước cụ thể, sau khi kết thúc năm tài khóa 2011 (vào đầu năm 2012) Chính phủ sẽ báo cáo Ủy ban Thường vụ Quốc hội quyết định theo đúng luật.
Kiên trì bội chi 2011 là 4,9%
Đề nghị giảm bội chi từ 4,9% xuống còn 4,8% GDP của một số đại biểu cũng được Chính phủ giải trình.
Theo đó, số vượt thu ngân sách trung ương năm 2011 khoảng 54.000 tỷ đồng, sau khi thưởng vượt thu và đầu tư trở lại cho địa phương theo chế độ, tăng chi cho các nhiệm vụ đã xác định từ nguồn tăng thu viện trợ, số còn lại, Chính phủ đề xuất sử dụng 15.000 tỷ đồng tăng chi trả nợ.
Việc này được lý giải là để giảm áp lực bố trí chi trả nợ, qua đó giảm áp lực tăng bội chi các năm sau.
Bên cạnh đó, 22.400 tỷ đồng được chuyển nguồn để đảm bảo cân đối ngân sách nhà nước năm 2012 và sử dụng 9.100 tỷ đồng để giảm bội chi (tương ứng khoảng trên 30% số vượt thu ngân sách Trung ương sau khi bổ sung cho địa phương theo chế độ tăng chi trả nợ).
Nếu giảm bội chi ngân sách nhà nước năm 2011 xuống 4,8% GDP, cần thêm 2.300 tỷ đồng thì đòi hỏi phải giảm chi trả nợ như dự kiến, từ đó sẽ làm tăng nghĩa vụ trả nợ và tăng số bội chi các năm sau, Chính phủ phân tích.
Do vậy “đề nghị cho giữ mức bội chi năm 2011 là 4,9% GDP. Trường hợp kết quả thu thực tế năm nay đặt cao hơn so với dự kiến, sẽ ưu tiên dành nguồn đẻ giảm thêm bội chi”, báo cáo của Chính phủ nêu rõ. 

Áp thuế xuất khẩu từ 3 - 5% đối với mặt hàng cao su

Y NHUNG
3 - 5% là mức thuế xuất khẩu sẽ được áp dụng đối với một số mặt hàng cao su thuộc nhóm 40.01, 40.02, 40.05 trong Biểu thuế xuất khẩu, theo Thông tư 145/2011/TT-BTC Bộ Tài chính vừa ban hành.
Cụ thể, kể từ 8/12, mủ cao su tự nhiên, đã hoặc chưa tiền lưu hóa và mủ cao su của cao su ở dạng khác thuộc nhóm hàng cao su tự nhiên, nhựa cây balata, nhựa két, nhựa cây cúc cao su, nhựa cây họ sacolasea, các loại nhựa tự nhiên tương tự, ở dạng nguyên sinh hoặc dạng tấm, lá hoặc dải (nhóm 40.01) sẽ có thuế suất thuế xuất khẩu là 3%.
Nhóm hàng cao su tổng hợp và các chất thay thế cao su dẫn xuất từ dầu, ở dạng nguyên sinh hoặc dạng tấm, lá hoặc dải; hỗn hợp của một sản phẩm bất kỳ của nhóm 40.01 với một sản phẩm bất kỳ của nhóm này, ở dạng nguyên sinh hoặc dạng tấm, lá hoặc dải (nhóm 40.02) có phân nhóm cao su tổng hợp sẽ chịu mức thuế suất thuế xuất khẩu là 5%.
Cũng theo thông tư mới, nhóm hàng 40.05 gồm cao su hỗn hợp, chưa lưu hóa, ở dạng nguyên sinh hoặc dạng tấm, lá hoặc dải chịu mức thuế suất thuế xuất khẩu là 3%.
Hiện nay, mủ cao su sơ chế của Việt Nam sản xuất ra chủ yếu vẫn là để xuất khẩu. Các nhà máy chế biến cao su trong nước mới chỉ tiêu thụ khoảng 18% sản lượng của cả nước.
Theo số liệu từ Trung tâm Tin học và Thống kê (Bộ Nông nghiệp và Phát triển Nông thôn) 9 tháng qua, xuất khẩu cao su đạt 530 nghìn tấn, với trị giá 2,3 tỷ USD, tăng 3,3% về lượng và 61% về kim ngạch.

Ngân sách nhà nước: Thu lỏng lẻo, chi “xông xênh”

BẢO ANH
Mặc dù Chính phủ đã có hẳn nghị quyết về kiềm chế lạm phát, thắt chặt chi tiêu ngay từ đầu năm, song tổng số chi ngân sách nhà nước vẫn đạt ở mức 70.400 tỷ đồng, vượt dự toán gần 10%.
Báo cáo thẩm tra của Ủy ban Tài chính - Ngân sách Quốc hội về kết quả thực hiện ngân sách nhà nước năm 2011 do Chủ nhiệm Ủy ban Phùng Quốc Hiển trình bày trước Quốc hội chiều 20/10, cho thấy công tác ngân sách năm 2011 đã bộc lộ khá nhiều những bất cập, bao gồm cả khâu thu lẫn chi.
Trốn thuế còn nhiều
Theo Ủy ban, đánh giá của Chính phủ về kết quả thu ngân sách nhà nước năm 2011 là khá tích cực, tương đối sát thực tế. Tuy nhiên, qua làm việc với các bộ, ngành và giám sát ở một số địa phương cho thấy, khả năng thu của năm 2011 vẫn sẽ cao hơn dự kiến của Chính phủ. Nhận định này của Ủy ban dựa trên những căn cứ có thể tăng thu hơn nữa, đặc biệt là trong thu nội địa và thu cân đối xuất, nhập khẩu. 
Nhìn nhận về công tác thu nội địa, cơ quan này cho rằng, mặc dù Chính phủ đánh giá vượt 11,3% so với dự toán, tăng 19,9% so với thực hiện năm 2010. Tuy nhiên, qua giám sát, Ủy ban Tài chính ngân sách thấy rằng, tình trạng gian lận thương mại, trốn lậu thuế vẫn diễn ra khá phổ biến, nhất là ở một số thành phố lớn. Vẫn có thể khai thác nguồn thu từ đất đai, kinh doanh bất động sản, từ khai thác tài nguyên khoáng sản. 
Và nếu như, các cơ quan thẩm quyền áp dụng các biện pháp tăng cường, quyết liệt hơn trong việc quản lý thu thuế và truy thu số thuế nợ đọng, đây sẽ là những dư địa góp phần làm tăng thu cho ngân sách nhà nước.
Về thu cân đối xuất, nhập khẩu, báo cáo của Chính phủ đánh giá có thể tăng 3,8% so với dự toán, Ủy ban Tài chính ngân sách cho rằng, trên cơ sở tình hình thực hiện 9 tháng và theo chu kỳ hoạt động xuất, nhập khẩu vào những tháng cuối năm, số thu có thể tăng hơn do một số nguyên nhân như: mức nhập siêu trong năm 2011 theo dự báo có thể cao hơn mức Chính phủ dự kiến (10,5%), vì trong quý 4/2011 nhu cầu nhập khẩu nguyên liệu, thiết bị chuẩn bị cho sản xuất kinh doanh, tiêu dùng thường tăng mạnh...
Đánh giá chung về tình hình thu ngân sách nhà nước năm 2011, Ủy ban Tài chính - Ngân sách cho rằng, cơ cấu thu đã có sự chuyển biến dựa vào sản xuất kinh doanh trong nước song chưa nhiều. 
Đặc biệt, qua thực hiện giai đoạn 2006-2010 và năm 2011 cho thấy, chính sách thu hiện hành còn nhiều bất cập về: mức huy động, về chính sách ưu tiên và miễn, giảm, còn lồng ghép nhiều chính sách xã hội làm giảm tính trung lập của thuế. 
Cùng với đó là cơ cấu nguồn thu chưa vững chắc, chưa đáp ứng yêu cầu tái cấu trúc nền kinh tế trong tình hình mới. Qua giám sát thực tế cho thấy, tình trạng trốn lậu thuế, thất thu ngân sách nhà nước vẫn diễn ra khá phổ biến, ở các mức độ khác nhau, công tác quản lý thu thuế tuy có nhiều tiến bộ, song vẫn còn bất cập.
Gánh nặng ngân sách đang tăng
Về thực hiện dự toán chi ngân sách nhà nước, Ủy ban Tài chính - Ngân sách nhìn nhận, mặc dù nghị quyết 11 của Chính phủ tập trung vào việc cắt giảm chi tiêu công, tiết kiệm thêm 10% chi thường xuyên, nhưng tổng số chi ngân sách vẫn vượt dự toán 9,7%. Đây là mức tăng khá lớn. Nhiều ý kiến trong Ủy ban Tài chính cho rằng, mức tăng chi trên chưa thể hiện vai trò tích cực của chính sách tài khóa trong việc kiềm chế lạm phát, ổn định kinh tế vĩ mô.
Chi đầu tư phát triển vẫn vượt dự toán và tăng 15,1% (23.000 tỷ đồng) là mức tăng khá cao, nếu đặt trong bối cảnh đang thực hiện chính sách tài khóa thắt chặt, giảm đầu tư công thì việc tăng chi nói trên là chưa hợp lý. Với thực tế đó, Ủy ban đã đề nghị Chính phủ giải trình rõ về nguyên nhân nguồn tăng chi, thẩm quyền quyết định tăng chi đầu tư phát triển vượt so với dự toán.
Ngoài ra, quan thẩm tra báo cáo của Chính phủ, Ủy ban cũng nhận thấy, việc rà soát, cắt giảm, đình hoãn các dự án khởi công mới chưa được thực hiện nghiêm túc, chưa khắc phục được tình trạng phân bổ dàn trải. 
Số liệu cho thấy: đến ngày 22/9/2011, tổng vốn ngân sách nhà nước năm 2011 đã phân bổ 123.029,1 tỷ đồng cho 20.529 dự án, trong đó bố trí 22.176,6 tỷ đồng cho 5.474 dự án khởi công mới (trung bình 4,05 tỷ đồng/dự án) và 100.825,5 tỷ đồng cho 15.055 dự án chuyển tiếp (trung bình 6,7 tỷ đồng/dự án).
Các công trình trọng điểm, dự án chuyển tiếp chưa thực sự được ưu tiên bố trí vốn để sớm hoàn thành, đưa vào sử dụng và phát huy hiệu quả, trong khi nhiều dự án mới chưa thật sự cấp bách vẫn được khởi công, thể hiện chưa thực hiện nghiêm Nghị quyết số 11 của Chính phủ. Các dự án cắt giảm chủ yếu là các dự án chuẩn bị đầu tư hoặc mới khởi công; các dự án chưa thực sự cấp bách, hoặc hiệu quả kinh tế thấp chưa được cắt giảm nhiều. 
Đối với chi thường xuyên, Ủy ban Tài chính - Ngân sách chỉ rõ, cơ cấu chi thường xuyên chưa thay đổi tích cực, vẫn tồn tại, bất cập, nhất là chi cho con người, chưa thực hiện tốt nguyên tắc phân phối theo lao động, theo năng suất, hiệu quả, công lao đóng góp; chưa khuyến khích và thu hút được người có tài; tiền lương cơ bản thấp, mang tính bình quân đã làm cho chế độ tiền lương mất dần động lực....
Khái quát chung về chính sách chi ngân sách nhà nước năm 2011, Ủy ban đúc kết: chưa thay đổi tích cực về cơ cấu, chưa đáp ứng yêu cầu phục vụ cho tái cơ cấu nền kinh tế; tình trạng bình quân, dàn trải, chia cắt và thiếu tập trung vẫn chưa được cải thiện; công tác xã hội hóa còn hạn chế, gánh nặng ngân sách ngày một gia tăng. 
Mặt khác, việc thực hiện chính sách chi chưa chặt chẽ, chi ngân sách tăng khá cao so với dự toán chưa góp phần vào mục tiêu kiềm chế lạm phát, ổn định kinh tế vĩ mô. Thực trạng trên là do hiệu lực quản lý, điều hành chưa nghiêm, kỷ luật tài chính còn lỏng lẻo và thiếu đồng bộ.
Dự kiến vấn đề thu chi ngân sách năm 2011 và dự toán ngân sách nhà nước năm 2012 sẽ được các đại biểu tiếp tục thảo luận, tại tổ vào ngày 24/10 và thảo luận tại hội trường vào ngày 28/10 tới.
Chính thức công bố kế hoạch cải cách hệ thống thuế

Tổng cục Thuế đã chính thức công bố kế hoạch cải cách hệ thống thuế giai đoạn 2011 - 2015, với nhiều mục tiêu khá tham vọng.
Phát biểu trong cuộc họp báo nhân sự kiện này, Thứ trưởng Bộ Tài chính Vũ Thị Mai cho biết đây  sẽ là văn bản quan trọng, là "kim chỉ nam cho toàn bộ hoạt động của ngành thuế trong 10 năm tới, có tác động sâu rộng tới toàn bộ nền kinh tế và đời sống của các tầng lớp dân cư".
Báo cáo về tình hình cải cách hệ thống thuế đến năm 2010 ghi nhận nhiều kết quả quan trọng và đó chính là tiền đề cho việc tiến hành cải cách hệ thống thuế trong giai đoạn mới.
Theo bà Vũ Thị Mai, việc triển khai thực hiện chiến lược cải cách hệ thống thuế đến năm 2010 trong bối cảnh kinh tế trong và ngoài nước có nhiều biến động không thuận lợi. Tuy nhiên, Chiến lược cải cách hệ thống thuế đến năm 2010 về cơ bản đã hoàn thành các mục tiêu đề ra, tạo nền tảng, tiền đề quan trọng cho ngành thuế thực hiện cải cách hệ thống thuế trong giai đoạn tới.
Về chính sách thuế, đến năm 2010 đã ban hành được một hệ thống chính sách thuế đồng bộ, có cơ cấu hợp lý bao quát hầu hết các nguồn thu, thực sự trở thành công cụ điều tiết vĩ mô nền kinh tế.
Quy mô thu ngân sách nhà nước giai đoạn 2006 - 2010 tăng gấp 2 lần so với giai đoạn 2001 – 2005 và cơ cấu thu ngân sách nhà nước được cải thiện theo chiều hướng tích cực đảm bảo tính ổn định, bền vững, nguồn thu từ sản xuất kinh doanh trong nước tăng dần qua các năm và ngày càng chiếm tỷ trọng cao trong tổng thu ngân sách nhà nước.
Bên cạnh đó, công tác quản lý thuế đã được hiện đại hóa toàn diện cả về phương pháp quản lý, thủ tục hành chính, tổ chức bộ máy cơ quan thuế, đội ngũ cán bộ, ứng dụng công nghệ thông tin trong công tác quản lý thuế, qua đó nâng cao hiệu lực, hiệu quả công tác quản lý thuế.
Để tiếp tục công việc này, Bộ Tài chính đã xây dựng trình Chính phủ phê duyệt Chiến lược cải cách hệ thống thuế giai đoạn 2011-2020 ban hành kèm theo Quyết định số 732/QĐ-TTg ngày 17/2/2011 của Thủ tướng Chính phủ. Trên cơ sở Chiến lược đã được Thủ tướng Chính phủ phê duyệt, Bộ Tài chính đã xây dựng và ban hành Quyết định số 2162/QĐ-BTC ngày 8/9/2011 phê duyệt Kế hoạch cải cách hệ thống thuế giai đoạn 2011-2015 với mục tiêu xây dựng hệ thống chính sách thuế đồng bộ, thống nhất, công bằng, hiệu quả.
Theo Tổng cục trưởng Tổng cục Thuế, ông Bùi Văn Nam, việc cải cách chính sách thuế đến năm 2015 sẽ hướng đến mục tiêu xây dựng và thực hiện chính sách huy động từ thuế, phí và lệ phí hợp lý nhằm thúc đẩy phát triển sản xuất, tăng khả năng cạnh tranh của hàng hoá, dịch vụ sản xuất trong nước, khuyến khích xuất khẩu.
"Hệ thống chính sách thuế, phí và lệ phí cũng sẽ được sửa đổi để khuyến khích thu hút đầu tư của các thành phần kinh tế và đầu tư nước ngoài vào Việt Nam; bảo hộ hợp lý, có chọn lọc, có thời hạn các sản phẩm, hàng hoá sản xuất trong nước phù hợp với các cam kết, thông lệ quốc tế", ông Nam nói.     
Trong giai đoạn 2011 - 2015, hệ thống chính sách thuế được hoàn thiện và có cơ cấu hợp lý, hướng tới mục tiêu đạt tỷ lệ huy động thu ngân sách nhà nước khoảng 23-24% GDP, trong đó tỷ lệ động viên từ thuế, phí và lệ phí khoảng 22-23% GDP; tốc độ tăng trưởng số thu thuế, phí và lệ phí bình quân hàng năm đạt khoảng 16-18%/năm.
* Định hướng cơ bản sửa đổi, bổ sung một số sắc thuế chủ yếu:
 - Thuế giá trị gia tăng: giảm bớt số lượng nhóm hàng hoá dịch vụ không chịu thuế giá trị gia tăng; giảm bớt nhóm hàng hóa, dịch vụ chịu thuế suất 5%; bổ sung quy định để xác định đúng cơ chế thu đối với một số loại hàng hoá, dịch vụ mới phát sinh theo sự phát triển của kinh tế thị trường; nghiên cứu đến năm 2020 cơ bản áp dụng một mức thuế suất (không kể mức thuế suất 0% áp dụng đối với hàng hoá, dịch vụ xuất khẩu); hoàn thiện phương pháp tính thuế, tiến tới  cơ bản thực hiện phương pháp khấu trừ thuế; quy định về ngưỡng doanh thu để áp dụng hình thức kê khai thuế giá trị gia tăng phù hợp với thực tế kinh doanh của người nộp thuế, phù hợp với yêu cầu của nền kinh tế thị trường có sự quản lý của Nhà nước và thông lệ quốc tế.
- Thuế tiêu thụ đặc biệt: nghiên cứu điều chỉnh, bổ sung đối tượng chịu thuế tiêu thụ đặc biệt để hướng dẫn điều tiết tiêu dùng phù hợp với tình hình phát triển kinh tế xã hội; xây dựng lộ trình điều chỉnh thuế đối với các mặt hàng thuốc lá, bia, rượu, ôtô... để điều tiết tiêu dùng và thực hiện các cam kết quốc tế; nghiên cứu, bổ sung quy định về giá tính thuế đối với một số trường hợp hợp tác, phân công giữa các nước trong chuỗi sản xuất toàn cầu, bảo đảm điều tiết công bằng giữa hàng hóa, dịch vụ sản xuất trong nước và hàng hóa, dịch vụ nhập khẩu; nghiên cứu áp dụng kết hợp giữa thuế suất theo tỷ lệ và thuế suất tuyệt đối đối với một số hàng hóa, dịch vụ chịu thuế.
- Thuế xuất khẩu, thuế nhập khẩu: sửa đổi, bổ sung Biểu thuế xuất khẩu  nhằm khuyến khích sản xuất, xuất khẩu các sản phẩm có giá trị gia tăng cao, hạn chế xuất khẩu khoáng sản tài nguyên chưa qua chế biến, giảm hàng hóa gia công giá trị gia tăng thấp; sửa đổi, bổ sung thuế nhập khẩu nhằm bảo hộ hợp lý hoạt động sản xuất kinh doanh trong nước; thu gọn số lượng mức thuế suất, từng bước đơn giản biểu thuế, mã số hàng hóa...; nghiên cứu chuyển dần các quy định về quản lý thuế trong Luật thuế xuất khẩu, thuế nhập khẩu sang Luật quản lý thuế; sửa đổi quy định về giá tính thuế và tỷ giá tính thuế cho thống nhất với pháp luật về xác định trị giá hải quan đối với hàng hoá xuất khẩu, nhập khẩu đảm bảo phù hợp với điều kiện thực tế của Việt Nam và thông lệ quốc tế; sửa đổi quy định về phương pháp tính thuế (bao gồm cả phương pháp tính thuế hỗn hợp, kết hợp thuế suất theo tỷ lệ phần trăm và thuế tuyệt đối); thực hiện lộ trình điều chỉnh các mức thuế xuất khẩu, nhập khẩu, nhất là đối với các hàng hóa, dịch vụ thuộc nhóm cam kết quốc tế (ASEAN - AFTA; ASEAN + Trung Quốc, Hàn Quốc, Nhật Bản; WTO...).
- Thuế thu nhập doanh nghiệp: điều chỉnh giảm mức thuế suất chung theo lộ trình phù hợp để thu hút đầu tư tạo điều kiện để doanh nghiệp có thêm nguồn lực tài chính, tăng tích luỹ để đẩy mạnh đầu tư phát triển, nâng cao năng lực cạnh tranh; đơn giản hoá chính sách ưu đãi thuế theo hướng hẹp về lĩnh vực, tiếp tục khuyến khích đầu tư vào các ngành sản xuất các sản phẩm có giá trị gia tăng lớn, các ngành công nghiệp hỗ trợ, sử dụng công nghệ cao, công nghệ sinh học, dịch vụ chất lượng cao, có giá trị gia tăng lớn, nhằm tạo ra nhiều sản phẩm có khả năng cạnh tranh để tham gia vào mạng sản xuất và chuỗi giá trị toàn cầu, lĩnh vực xã hội hoá, vùng có điều kiện kinh tế - xã hội khó khăn và đặc biệt khó khăn.
- Thuế thu nhập cá nhân: nghiên cứu sửa đổi, bổ sung theo hướng mở rộng cơ sở thuế và xác định rõ thu nhập chịu thuế; sửa đổi, bổ sung phương pháp tính thuế đối với từng khoản thu nhập theo hướng đơn giản, phù hợp với thông lệ quốc tế để nâng cao tính tuân thủ pháp luật của người nộp thuế và thuận lợi cho công tác thu thuế; điều chỉnh số lượng thuế suất phù hợp với thu nhập chịu thuế và đối tượng nộp thuế; cơ bản thống nhất mức thuế suất đối với thu nhập cùng loại hoạt động hoặc hoạt động tương tự đảm bảo công bằng về nghĩa vụ thuế giữa thể nhân và pháp nhân (doanh nghiệp); điều chỉnh mức thuế suất hợp lý nhằm động viên, khuyến khích cá nhân làm giàu hợp pháp.
- Thuế tài nguyên: nghiên cứu sửa đổi bổ sung theo hướng thuế tài nguyên là công cụ hữu hiệu để góp phần quản lý, bảo vệ và thúc đẩy việc sử dụng hiệu quả tài nguyên quốc gia, nhất là đối với tài nguyên không tái tạo; thúc đẩy khai thác tài nguyên gắn liền với chế biến sâu và góp phần hạn chế tối đa xuất khẩu tài nguyên chưa qua chế biến; bảo vệ môi trường trong quá trình khai thác khoáng sản...; sửa đổi, bổ sung về giá tính thuế, thuế suất và thực hiện phương pháp quản lý thu cho phù hợp với thực tiễn hoạt động khai thác tài nguyên theo từng giai đoạn.
  

BIDV được định giá hơn 381,3 nghìn tỷ đồng -

Ngày 1/12/2011, Thống đốc Ngân hàng Nhà nước có Quyết định số 2589/QĐ-NHNN về việc công bố giá trị doanh nghiệp để cổ phần hoá Ngân hàng Đầu tư và Phát triển Việt Nam (BIDV).
Theo đó, giá trị doanh nghiệp tại ngày 31/12/2010 của BIDV để cổ phần hoá như sau:

Giá trị doanh nghiệp theo sổ sách đã được kiểm toán là 363.094.906 triệu đồng. Trong đó, giá trị phần vốn nhà nước tại doanh nghiệp là 22.036.078 triệu đồng.
Giá trị doanh nghiệp theo định giá đã được Kiểm toán Nhà nước kiểm toán là 381.317.000 triệu đồng. Trong đó, giá trị thực tế phần vốn nhà nước tại doanh nghiệp là 40.259.000 triệu đồng.

Trong quyết định này cũng nêu rõ, BIDV không thực hiện điều chỉnh lại sổ sách kế toán theo giá trị phần vốn nhà nước tại doanh nghiệp được đánh giá lại.

Việc xác định giá trị doanh nghiệp BIDV được thực hiện bởi tổ chức tư vấn quốc tế Morgan Stanley theo 4 phương pháp: chiết khấu dòng tiền (DCF), phương pháp so sánh doanh nghiệp tương đồng; phương pháp so sánh giao dịch tiền lệ và phương pháp tài sản NAV (trong đó nhà thầu phụ là Công ty Cổ phần Định giá và dịch vụ TC VN - VVFC thực hiện theo phương pháp NAV).

Thực hiện theo quy định của Nghị định 59/2011/NĐ-CP, kết quả xác định giá trị doanh nghiệp và xử lý tài chính trước cổ phần hóa phải được kiểm toán bởi Kiểm toán Nhà nước. Trên cơ sở đó, Ngân hàng Nhà nước đã có công văn số 784/NHNN-TTGSNH.m ngày 13/10/2011 đề nghị Kiểm toán Nhà nước thực hiện kiểm toán kết quả xác định giá trị doanh nghiệp của BIDV, ngày 20/10/2011, Kiểm toán Nhà nước chính thức tiến hành kiểm toán kết quả xác định giá trị doanh nghiệp của ngân hàng này.

Ngày 25/11/2011, Kiểm toán Nhà nước đã có báo cáo kiểm toán kết quả tư vấn định giá và xử lý các vấn đề tài chính trước khi chính thức công bố giá trị doanh nghiệp cổ phần hóa tại BIDV. Trong báo cáo, Kiểm toán Nhà nước đã kết luận báo cáo xác định giá trị doanh nghiệp BIDV do tư vấn thực hiện tuân thủ pháp luật và các quy định có liên quan của nhà nước trong quá trình xử lý tài chính và xác định giá trị doanh nghiệp để cổ phần hóa; đồng thời đảm bảo tính trung thực, hợp lý của kết quả định giá.

Cuối chiều 1/12, BIDV cũng đã tổ chức họp báo công bố thông tin này theo lộ trình thực hiện cổ phần hóa đã được Thủ tướng Chính phủ phê duyệt.

 Minh Đức – VnEconomy
Nhiều DN niêm yết mất cân đối tài chính

Một nghiên cứu mới nhất với phạm vi khảo sát 162 DN niêm yết cho thấy một kết quả đáng quan ngại về dòng tiền. Đặc biệt, nhiều DN ở mức rủi ro rất cao bởi hệ số nợ gần như tuyệt đối. 

Kênh huy động vốn qua TTCK vẫn tắc nghẽn, lãi suất ngân hàng tiếp tục duy trì ở mức cao, trong khi cơ cấu tài sản của nhiều DN niêm yết trên sàn có tỷ trọng lớn là vay nợ. Thực tế này đang đặt ra nhiều thách thức cho khối DN niêm yết trước thềm năm mới.

Tại ĐHCĐ của Tổng CTCP Vinaconex mới đây, trực tiếp Tổng giám đốc Tổng công ty Đầu tư và Kinh doanh vốn nhà nước (SCIC) Lại Văn Đạo - đơn vị đại diện phần vốn nhà nước tại DN này, đã yêu cầu Vinaconex thành lập Ban chỉ đạo tái cơ cấu DN.

Trong nhiệm kỳ mới, SCIC cử 3 cán bộ của Tổng công ty tham gia HĐQT của Vinaconex thay vì 1 người như trước kia. Một trong những lý do dẫn đến quyết định trên là nỗi lo về sức khỏe tài chính của Vinaconex.

Mặc dù được đánh giá là DN kinh doanh và đầu tư bài bản, nhưng trước những khó khăn từ thị trường, tại Vinaconex đã xuất hiện dấu hiệu mất cân đối tài chính. Cụ thể, hiện tổng tài sản của tổng công ty này đạt trên 17.000 tỷ đồng, song vốn chủ sở hữu chỉ có trên 4.000 tỷ đồng, như vậy trên 3/4 là vay nợ.

Theo báo cáo tài chính công ty mẹ, nợ phải trả của Tổng công ty gấp 3 lần vốn chủ, theo báo cáo hợp nhất, con số này là trên 9 lần; khả năng thanh toán ngắn hạn chỉ đạt 0,64 - 0,83 lần. Sử dụng vốn vay quá lớn, đầu tư vượt quá năng lực, trong hệ thống có tới 13 công ty thành viên thua lỗ… đang là thách thức cần giải quyết của Vinaconex.

Một nghiên cứu về cơ cấu vốn và khả năng thanh toán của các DNNN niêm yết trên TTCK do Trung tâm Nghiên cứu khoa học, Ủy ban Chứng khoán Nhà nước thực hiện trên tổng số 162 DNNN niêm yết (DNNN niêm yết được xác định là các DN có vốn do Nhà nước sở hữu trên 50%) chỉ ra khá rõ thách thức về vốn của DN.

Trong ngành công nghiệp, trung bình 74% tài sản của các DN được tài trợ bằng nguồn vốn nợ, 26% tài sản còn lại được đầu tư từ nguồn vốn chủ sở hữu.

Thống kê cho thấy, khoảng 70 trong 91 DNNN của ngành sản xuất công nghiệp có hệ số nợ trên mức 0,5 lần; trong đó có 35 DNNN có hệ số nợ trên mức trung bình ngành; cá biệt một số DN có hệ số nợ ở mức gần như tuyệt đối như SD8 (0,91); DDM (0,94) hay TLT (0,95). Có thể thấy rõ xu hướng sử dụng nhiều nợ trở nên phổ biến trong các DN.

Một số DN có tỷ lệ nợ/vốn chủ sở hữu vượt trên cả ngành ngân hàng, vốn là một ngành có tính chất sử dụng vốn nợ là chủ yếu như SD8 (11,66), PVA (13,27), DDM (17,16) và TLT (17,26).

Vinaconex đã xuất hiện dấu hiệu mất cân đối tài chính - Ảnh: Hoài Nam

Tại một số DN, trong cơ cấu nguồn vốn, cứ một đồng vốn chủ sở hữu thì có đến trên 10 đồng vốn nợ. Thực tế này dẫn đến khả năng thanh toán nợ không được đảm bảo, rủi ro tài chính của DN hiện ở mức quá cao.

Đáng chú ý, một số DN trong ngành sản xuất xi măng có hệ số thanh toán nhanh dưới 1 lần, đồng nghĩa với việc tài sản ngắn hạn nhỏ hơn nợ ngắn hạn, rủi ro vỡ nợ hoàn toàn có khả năng xảy ra bởi giá trị các tài sản có tính thanh khoản tốt không đủ để đảm bảo cho các khoản nợ ngắn hạn.

Báo cáo cũng chỉ ra rằng, hệ số khả năng thanh toán lãi vay trung bình ngành công nghiệp đạt mức 7,17 lần, thấp hơn 15,2 lần so với mức 108,98 trung bình nhóm DNNN niêm yết. Trong đó, 3 DN có hệ số thanh toán lãi vay âm là PTM, SD3 và SDT, cho thấy tình trạng tài chính đang ở mức nguy hiểm, rủi ro cao.

DN đang buộc phải tìm giải pháp để thoát khỏi tình trạng khó khăn hiện tại. Ở góc độ chuyên gia, đã tiếp cận khá nhiều với vấn đề sức khỏe tài chính DN, ông Hoàng Đức Hùng, Phó tổng giám đốc Công ty Ernst & Young Việt Nam cho rằng, khi đã rơi vào tình thế khó khăn, DN có thể xem xét một số giải pháp cấp bách từ việc rà soát lại luồng tiền tổng thể và đơn lẻ, xác định các dự án có khả năng cải thiện thanh khoản hoặc tiềm năng hấp dẫn các nhà đầu tư, xem xét việc chia sẻ, mời gọi đối tác tham gia các dự án tốt…

DN nên đầu tư cho công tác dự báo, xác định các luồng tiền "vào" và "ra" cho từng dự án cũng như cho tổng thể hoạt động kinh doanh của mình. Trong điều kiện thị trường khó khăn như hiện nay, việc dự báo nên được thực hiện cho ít nhất 12 tháng tới và cập nhật liên tục cho các kỳ càng nhỏ càng tốt như theo tuần, nửa tháng, một tháng.

Điều này sẽ giúp DN có cái nhìn sát hơn về những khó khăn về luồng tiền họ đang phải đối mặt. Xét về mặt ngắn hạn, DN tạm thời không nên quá chú ý vào các mục tiêu lợi nhuận hoặc doanh thu, mà cần tập trung ưu tiên giải quyết vấn đề luồng tiền và thanh khoản.

Anh Việt – ĐTCK
* CÁC VẤN ĐỀ VỀ TÀI CHÍNH QUỐC TẾ
10 sự kiện tài chính quốc tế nổi bật năm 2011

Chủ nhật, 01/01/2012 20:07

2011 được xem là năm nhiều biến động với thị trường tài chính quốc tế. Suy thoái, khủng hoảng là những từ được nhắc đến nhiều nhất trong năm...
1. Standard & Poor's hạ xếp hạng tín dụng Mỹ
Đầu tháng 8, lần đầu tiên trong lịch sử, xếp hạng tín dụng đỉnh AAA của Mỹ bị hạ xuống AA+, do lo ngại thâm hụt ngân sách tăng cao. 

Động thái này được cho là kết quả của hơn 2 tháng bế tắc trong vấn đề nâng trần nợ của Quốc hội và chính phủ Mỹ, đe dọa đóng cửa chính phủ liên bang.
Quyết định của Standard&Poor's (S&P) đã gây chấn động trên thị trường thế giới, chứng khoán đồng loạt lao dốc. Bộ Tài chính Mỹ ngay lập tức bác xếp hạng của S&P và sau đó là các cuộc điều tra về động cơ hành động của hãng xếp hạng tín dụng hàng đầu thế giới này.
Hai hãng xếp hạng lớn còn lại là Fitch và Moody’s hiện vẫn chưa đưa ra quyết định hạ xếp hạng nào với nền kinh tế lớn nhất thế giới. 

2. Lần đầu tiên châu Âu nói tới khả năng Hy Lạp rời bỏ khu vực đồng euro
Khủng hoảng nợ công tại Hy Lạp bùng phát sau hàng loạt các biện pháp thắt lưng buộc bụng mà chính phủ nước này đã thực hiện nhằm nhận được khoản cứu trợ khẩn cấp quốc tế.
Cuộc họp cuối tháng 10 của lãnh đạo các nền kinh tế liên minh châu Âu yêu cầu các chủ nợ tư nhân chấp nhận xóa 50% nợ nhằm tránh việc Hy Lạp vỡ nợ.
Đầu tháng 11, lãnh đạo châu Âu lần đầu tiên nhắc tới khả năng  Hy Lạp rời bỏ liên minh tiền tệ châu Âu.

Khủng hoảng nợ sau đó tiếp tục lây lan sang các nền kinh tế lớn khác tại châu Âu như Tây Ban Nha, Italia, và cả Pháp...Hệ thống ngân hàng khu vực cũng đứng bên bờ vực khủng hoảng do nắm giữ lượng lớn nợ công của khu vực.

3. Khủng hoảng hạt nhân Nhật Bản
Trận động đất mạnh 8,9 độ richter diễn ra ngày 11/3 tại đông bắc Nhật Bản làm rung chuyển quốc gia này. Các cơ quan quốc tế ước tính động đất khiến Nhật Bản mất khoảng 230 tỷ USD. 
Chính phủ Nhật công bố thời gian dọn dẹp đống tàn tích của sóng thần có thể mất tới 40 năm.
Sau đó, nguồn cung thế giới bị gián đoạn nghiêm trọng trong nhiều tuần, đặc biệt trong các lĩnh vực thế mạnh của Nhật Bản như linh kiện ô tô, đồ điện tử...Nhiều nhà máy sản xuất ô tô trên thế giới đã phải ngừng hoạt động do không nhập được linh kiện từ Nhật Bản.

Khủng hoảng hạt nhân tồi tệ nhất kể từ sau Chernobyl tại nhà máy điện nguyên tử Fukushima cũng gây hoang mang và khiến nền kinh tế Nhật Bản bị thiệt hại do thiếu điện. 

Chính phủ Nhật Bản đã bơm hơn 120 nghìn tỷ yên vào thị trường tiền tệ sau thảm họa 11/3 để hỗ trợ tái thiết nền kinh tế.
Động đất, sóng thần tàn phá khu vực đông bắc Nhật Bản
Thảm họa này cũng gây ra làn sóng trú ẩn mạnh mẽ trên sàn giao dịch hàng hóa, nhà đầu tư đổ tiền vào vàng thay vì các hàng hóa khác, đẩy giá vàng tăng cao.

4. Trung Quốc trở thành nền kinh tế lớn thứ hai thế giới
Ngày 14/2/2011, chính phủ Nhật Bản công bố GDP quý IV/2010 của nước này giảm 1,1% trong khi GDP cùng kỳ của Trung Quốc tăng trưởng 9,8% so với tháng 4/2009. 
Tính cả năm 2010, tổng GDP của Nhật đạt 5,47 nghìn tỷ USD, thấp hơn 7% so với con số 5,88 nghìn tỷ USD mà Trung Quốc công bố vào tháng 1/2011.
Qua đó, Trung Quốc chính thức trở thành nền kinh tế lớn thứ hai thế giới, giành vị trí mà Nhật Bản đã nắm giữ trong hơn 40 năm.
Đến quý III/2011, GDP Trung Quốc tăng trưởng 2,3% so với quý trước, trong khi Nhật Bản tăng trưởng chỉ 1,4%.
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(9on vi: nghin ty USD)

Quéc gia 2009 2010 2011% 2012%

iy 13.939 14.527 15.065 15.495
Trung Quéc 4.991 5.878 6.988 7.744
Nh3tBan 5.033 5.459 5.855 6.126
Dirc 3.307 3.286 3.629 3.708
Phap 2,632 2.563 2.808 2.889
Brazil 1.601 2.090 2.518 2.617
Anh 2.182 2.250 2.481 2.604
Italia 2.117 2.055 2.246 2.288
Nga 1.222 1.480 1.885 2117
Anbo 1.265 1.632 1.843 2.013
Canada 1.338 1.577 1.759 1.826
Tay Ban Nha 1.468 1.410 1.536 1.575
Australia 989 1.237 1.507 1.572
Mexico 879 1.034 1.185 1.242
Han Quéc 834 1.014 1.164 1.275

Naudn:

- IMF (* Udc tinh)





5. Biểu tình "Chiếm phố Wall" lan ra 80 nước
Phong trào biểu tình "Chiếm phố Wall" nổ ra giữa tháng 9 khi một số người biểu tình, tuần hành quanh khu vực trung tâm tài chính New York để thể hiện sự tức giận của mình trước tình hình kinh tế suy yếu tại Mỹ và sự tham lam của giới chủ giàu có.
Sau hơn 3 tháng, phong trào đã lan sang 18 thành phố tại Mỹ và tiêu tốn 13 triệu USD chi phí an ninh và dịch vụ công. Người biểu tình cũng phong tỏa nhiều cảng biển sầm uất tại khu vực phía tây nước Mỹ khiến các cảng này phải ngừng hoạt động.
Phong trào sau đó lan ra hơn 80 nước trên thế giới, trong đó có Anh, Đức, Thụy Sỹ, Nhật Bản..., bộc lộ những điểm yếu của các cường quốc như chênh lệch giàu nghèo, thất nghiệp cao.

6. Phong trào đấu tranh nổ ra tại nhiều quốc gia dầu mỏ Trung Đông - Bắc Phi
Mùa xuân Ả Rập là tên gọi dành cho phong trào đấu tranh đòi dân chủ tại khu vực Trung Đông và Bắc Phi. Nổ ra tại Tunisia sau đó lan sang nhiều quốc gia khác như Ai Cập, Libya... 
Thiệt hại mà khu vực trung tâm sản xuất dầu mỏ lớn nhất thế giới này phải gánh chịu ước tính không dưới 50 tỷ USD. 
Thị trường hàng hóa cũng chao đảo trước việc thiếu vắng nguồn cung dầu từ các nước như Libya trong nhiều tháng do nội chiến.

Phong trào nổi dậy lật đổ chính quyền diễn ra tại nhiều nước Ả Rập.

7. Làn sóng đầu tư rời khỏi Thái Lan do lũ lụt kéo dài nhiều tháng
Trận lụt tồi tệ nhất trong hơn nửa thế kỷ qua ở Thái Lan đã cướp đi sinh mạng của hơn 700 người, ảnh hưởng đến 65 trong tổng số 77 tỉnh của nước này. 
Đợt lũ lụt này cũng khiến 7 khu công nghiệp lớn của Thái Lan phải ngừng hoạt động, gây gián đoạn nguồn cung toàn cầu đối với một số mặt hàng.
Các doanh nghiệp Nhật Bản được cho là thiệt hại nặng nề nhất sau đợt lũ lụt vừa qua ở Thái Lan do đặt nhiều nhà máy tại nước này. Giới chuyên gia cho rằng, Nhật Bản có thể chuyển hướng đầu tư từ Thái Lan sang các nước láng giềng khác như Indonesia hay Việt Nam để hạn chế tác động từ các thảm họa thiên nhiên ở Thái Lan. 
Lũ lụt kéo dài nhiều tháng gây thiệt hại hơn 40 tỷ USD cho nền kinh tế Thái Lan.

8. Nga chính thức gia nhập WTO 
Ngày 16/12, Tổ chức Thương mại thế giới (WTO) chính thức kết nạp Nga sau 18 năm đàm phán.
Nga có 6 tháng để xác nhận tư cách thành viên WTO và sẽ trở thành thành viên 30 ngày sau đó. Việc gia nhập này sẽ giúp Nga giảm phụ thuộc vào xuất khẩu năng lượng. 

Bộ trưởng kinh tế Đức Philipp Rösler nhận định, việc Nga gia nhập WTO tốt cho Nga, cho Đức và cả cho WTO bởi tạo mô trường ổn định cho hoạt động làm ăn với Nga.
Chủ tịch Quỹ đầu tư trực tiếp Nga, ông Kirill Dmitriev, cho rằng, trở thành thành viên của WTO sẽ giúp nâng tốc độ tăng trưởng của Nga lên 10% trong vòng 5 năm tới và giúp đưa ra giải pháp cho cuộc khủng hoảng tài chính châu Âu.
9. Châu Phi trở thành khu vực tăng trưởng kinh tế mới nhất của thế giới
UNCTAD cho rằng châu Phi đã bước vào thời kỳ "cất cánh" kinh tế với tổng lượng FDI tăng từ 15 tỷ USD lên 80 tỷ USD chỉ trong vòng 8 năm.
Báo cáo của Hội nghị Liên Hợp Quốc về thương mại và phát triển (UNCTAD) đề cập đến xu hướng đầu tư và phát triển tại châu Phi hiện nay 60% tăng trưởng kinh tế của "lục địa Đen" nhờ những khu vực kinh tế phi truyền thống là công nghiệp, tài chính, dịch vụ, viễn thông và du lịch.
Châu Phi đã trở thành khu vực tăng trưởng kinh tế mới nhất của thế giới trong bối cảnh hầu hết các nền kinh tế thế giới đều suy giảm do khủng hoảng kinh tế toàn cầu.
UNCTAD cho rằng châu Phi đã bước vào thời kỳ "cất cánh" kinh tế với tổng số đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) tăng từ 15 tỷ USD lên 80 tỷ USD chỉ trong vòng 8 năm.
Liên Hợp Quốc dự báo tổng thu nhập nội địa của châu Phi sẽ tăng từ 1,600 tỷ USD năm 2008 lên 2,600 tỷ USD năm 2020.
10. Dân số thế giới chạm mốc 7 tỷ người
Cuối tháng 10, dân số thế giới chính thức vượt 7 tỷ người, tăng hơn gấp đôi trong 50 năm qua. 
Dân số đông cung cấp lực lượng lao động trẻ là động lực quan trọng cho phát triển kinh tế nhưng cũng mang lại nhiều thách thức to lớn về nhu cầu lương thực và phúc lợi xã hội. 

Nguồn 
DVT.vn

* CÁC VẤN ĐỀ VỀ THỊ TRƯỜNG VÀNG
Giá vàng và rủi ro chính sách

KIỀU OANH
Thị trường vàng trong nước năm 2011 chịu ảnh hưởng không chỉ bởi diễn biến phức tạp của giá vàng quốc tế, mà còn bị chi phối nhiều bởi những thay đổi chính sách. Xu hướng này được nhận định sẽ còn tiếp diễn trong năm 2012.
Phía sau những biến động đó là một hiện tượng kéo dài trong năm 2011 và chưa từng có trong lịch sử: giá vàng trong nước luôn cao hơn nhiều so với giá vàng thế giới quy đổi. Hiện tượng này tiếp tục được chuyển tiếp sang năm 2012, trong khi khả năng can thiệp của nhà điều hành vẫn đang chờ đợi các công cụ pháp lý còn "treo" trước mặt.
Cùng với thực tế đó, người trong cuộc còn cho rằng, hoạt động đầu tư và kinh doanh vàng còn phải sống chung với rủi ro chính sách.
Cà phê cuối tuần kỳ này VnEconomy giới thiệu góc nhìn của một nhà kinh doanh vàng lâu năm về hiện tượng trên, cũng như những biến động trong năm 2011 và dự báo cho năm 2012, ông Trần Thanh Hải, Tổng giám đốc Công ty Cổ phần Đầu tư và kinh doanh vàng Việt Nam (VGB).
Chào ông, được biết trước đây ông từng công tác tại Công ty Vàng bạc đá quý Sài Gòn (SJC). Ông có thể chia sẻ lý do vì sao ông rời SJC để lập cho mình một công ty riêng?
Tôi công tác tại SJC từ 1992 đến 1999 trong đó có 3 năm làm Trưởng phòng kinh doanh. Tôi rời SJC để chuẩn bị cho mình một cơ hội mới là học tập tiếp và du học tại Mỹ từ 2004 đến 2007. Tôi trở về Việt Nam đầu năm 2008 và cùng với SJC thành lập sàn vàng đầu tiên của mình tại Hà Nội với xu thế là cùng SJC nắm bắt cơ hội kinh doanh vàng mới, hiện đại hơn và có hệ thống quản trị rủi ro tốt hơn kiểu kinh doanh vàng vật chất thông thường.
“Đau đầu” với rủi ro chính sách
Là một người trong cuộc, ông nhìn nhận thế nào về diễn biến của giá vàng trong nước và quốc tế năm 2011 vừa qua?
Dao động của giá vàng thế giới và của Việt Nam trong năm vừa rồi có khoảng cách lớn nhất trong 10 năm trở lại đây. Cụ thể, giá thế giới ở  đỉnh cao nhất là 1.923 USD/oz  vào cuối tháng 9, và chỉ hơn 1.300 USD/oz vào giữa tháng 1, khoảng chênh lệch là hơn 600 USD/ouce, trong đó, độ lệch chuẩn là 310,4 USD/oz, cao nhất trong 10 năm.
Tương tự, tại Việt Nam, giá vàng SJC lúc lên đỉnh vào cuối tháng 8 là 49,2 triệu đồng/lượng so với thấp điểm chỉ hơn 35,2 triệu đồng/lượng vào cuối tháng 1, chênh lệch thực tế trong cả năm là 14, 2 triệu đồng/lượng, tương đương 41%.
Năm 2011 cũng là lần đầu tiên trong 10 năm gần đây, giá vàng quốc tế giảm sâu trong thời gian từ đầu tháng 11 đến cuối tháng 12, với độ giảm lên tới gần 170 USD/Oz. Tương tự, giá vàng SJC tại Việt Nam lên đỉnh khoảng gần 47 triệu đồng/lượng và xuống đáy khoảng 43,8 triệu đồng/lượng, nghĩa là giảm gần 4 triệu đồng/lượng, trong cùng khoảng thời gian.
Mấy năm qua, hết sàn vàng bị đóng cửa rồi tới vàng miếng “phi SJC” đang có chủ trương bị xóa. Ông có cho rằng, “cửa” làm ăn cho giới kinh doanh vàng đang hẹp dần? Đối với công ty của ông, những chính sách này đã có ảnh hưởng như thế nào?
Đúng là từ khi vàng được tự do lưu thông vào những năm cuối thập kỷ 1980 trở lại đây thì đây là thời kỳ mà chính sách quản lý về vàng được bàn bạc và thay đổi đáng kể. Những chính sách vĩ mô về vàng có lúc tưởng chừng như nghịch nhau. 
Đây cũng là điều khiến giới kinh doanh vàng rất “đau đầu”. Đánh giá về biến động của giá vàng thế giới đã là khó rồi, tại Việt Nam doanh nghiệp kinh doanh vàng còn phải tính đến “rủi ro chính sách”, mà rủi ro này tiềm ẩn những nguy cơ rất nguy hiểm từ sự thả lỏng hay bóp chặt về chính sách cho đến lợi ích nhóm… đều có thể ảnh hưởng tức thì đến giá vàng trong nước bất kể giá thế giới có thay đổi hay không.
Công ty VGB không nằm ngoài quy luật, mặc dù cổ đông của VGB là những doanh nghiệp vàng chuyên nghiệp tại Hà Nội và Sài Gòn như Vàng Kim Linh, SJC Hà Nội, Doji, cho đến Vàng Ngọc Anh (Bàn cờ)… 
Dự thảo nghị định mới về quản lý kinh doanh vàng mà Ngân hàng Nhà nước đưa ra, trong đó quy định chỉ có 1 thương hiệu vàng miếng quốc gia, hiện vẫn đang ở trạng thái "treo". Theo ông, mặt tích cực và hạn chế nếu có của nghị định này, sau khi đã được ban hành có thể sẽ như thế nào?
Mặt tích cực là giờ đây Ngân hàng Nhà nước thừa nhận vai trò vàng tiền tệ và chính thức dùng vàng để can thiệp vào thị trường tiền tệ. Điều này sẽ giúp ích tương đối trong việc ổn định chính sách tiền tệ mà cụ thể là tỷ giá VND/USD. Mặt tích cực thứ hai là lợi nhuận từ chính sách từ nay nếu được thực thi đúng sẽ mang lợi ích tập trung cho ngân sách quốc gia nhiều hơn.
Mặt hạn chế của nó là sự thay đổi về cách nhìn nhận và thiệt hại của nhiều người đang nắm giữ những thương hiệu vàng “phi SJC” vốn được Ngân hàng Nhà nước cho phép sản xuất từ nhiều năm trước. Mặc dù hàm lượng và khối lượng là như nhau nhưng có lúc vàng “phi SJC” có giá thấp hơn cả triệu đồng/lượng so với vàng SJC. Điều này là quá bất hợp lý và đưa người nắm giữ loại những loại vàng này vào thế bị lợi dụng.
Trong trường hợp giá vàng SJC cao hơn giá vàng quốc tế quy đổi 2 triệu đồng/lượng, giá vàng “phi SJC” nếu thấp hơn vàng SJC 1 triệu đồng/lượng thì vẫn cao hơn thế giới quy đổi 1 triệu đồng/lượng. Vàng “phi SJC” vẫn nhận được lực cầu tốt từ những đối tượng người dân và các công ty sản xuất nữ trang không có nhu cầu phải mua vàng SJC. Trong khi đó, người giữ vàng “phi SJC” chịu thiệt lớn khi bán đi tài sản này.
Theo tôi được biết, người dân ở khu vực miền Tây Nam Bộ, nơi được xem là có nhiều nguồn vàng "biên mậu", người dân không mấy mặn mà với vàng SJC, vì họ có thể mua được vàng "biên mậu" nhiều lúc có giá rẻ hơn, mà chất lượng không có gì khác.
Ngân hàng Nhà nước đang xây dựng đề án huy động vàng trong dân. Theo ông, liệu ý tưởng này có khả thi không?
Tôi cho rằng, đây là một ý tưởng khả thi vì lượng vàng trong dân hiện còn rất lớn, theo đánh giá khoảng vài trăm tấn, tương đương hơn hàng chục tỷ USD. Quan trọng hơn, người dân vẫn tin vào Nhà nước hơn,  đặc biệt là đối với những tài sản có giá trị  cao như vàng.
Người dân và doanh nghiệp nhỏ thiệt thòi?
Trở lại với bất cập nêu trên, giá vàng trong nước đang cao hơn thế giới hàng triệu đồng mỗi lượng, theo ông ai là người hưởng lợi và đâu là người chịu thiệt từ sự chênh lệch này? Để giải quyết triệt để sự chênh lệch này, theo ông cần có giải pháp gì?
Vấn đề này các báo đài đã phân tích và đưa tin nhiều. Chênh lệch này chỉ xuất hiện trong năm 2011 là do giá thế giới biến động với biên độ quá lớn, nhưng tại Việt Nam sự chênh lệch này ngoài nguyên nhân là giá thế giới còn là sự “biến động về chính sách” như đã nói ở trên. Biến động chính sách khiến các doanh nghiệp nhiều lúc rơi vào thế “trở tay không kịp”, khó điều tiết được cung cầu nên họ buộc phải giữ chênh lệch cao so với giá vàng quốc tế và cả giữa giá mua và bán vàng để giữ an toàn. 
Người thiệt thòi trước tiên là những người dân thiếu thông tin, dễ bị kích động, sau đến là một số doanh nghiệp vàng nhỏ vừa thiếu thông tin và hệ thống phòng vệ không an toàn và hiệu quả. Người được hưởng lợi nhiều nhất là một số doanh nghiệp vàng lớn, có đầy đủ thông tin cũng như hệ thống phòng vệ hiệu quả.
Theo quan điểm của tôi, đầu tư vàng là một nhu cầu có thật và hợp lý của người dân. Không phải ai cũng chơi được bất động sản hay chứng khoán, vì bất động sản thì cần nhiều vốn, mà chứng khoán thì còn xa lạ với nhiều người Việt Nam, nên vàng vẫn là một kênh đầu tư quan trọng. Để tránh “vàng hóa” nền kinh tế mà vẫn đáp ứng được nhu cầu đầu tư vàng của người dân, một giải pháp là mở một sàn vàng quốc gia. Để đảm bảo an toàn, Ngân hàng Nhà nước có thể ủy quyền cho một số đơn vị làm công tác hedging (phòng vệ), và tăng tỷ lệ ký quỹ cho các giao dịch vàng. 
Cách làm này một mặt tiết kiệm được ngoại tệ để nhập vàng, một loại tài sản không tạo ra giá trị gia tăng, đồng thời thu hút được một lượng tiền lớn vào hệ thống tài chính quốc gia, mà lại dẹp được các sàn vàng “chui” đang tồn tại hiện nay. Sàn vàng là một sàn giao dịch hàng hóa, giúp nâng cao mức độ phát triển của thị trường tài chính Việt Nam nói chung, tạo điều kiện cho thu hút vốn nước ngoài tương tự như vốn vào thị trường chứng khoán. 
Ở nước ngoài, vàng vật chất không được bán tràn lan như ở Việt Nam mà chủ yếu bán vàng nữ trang với hàm lượng vàng thấp. Ở Việt Nam, vàng tiền tệ là chính, nữ trang chỉ là phụ. Nếu có sàn giao dịch vàng, xã hội có thể hạn chế được tình trạng mất an ninh, chẳng hạn như những vụ cướp tiệm vàng xẩy ra khá nhiều thời gian gần đây...
Còn năm 2012, ông có thể cho biết dự báo của mình?
Giá vàng trong năm 2012 sẽ còn nhiều biến động theo hai hướng, một là tăng lên đến trên 2.000 USD/oz theo dự báo của nhiều tổ chức quốc tế từ giữa năm 2011 và một là điều chỉnh giảm ngắn hạn do tác động của khủng khoảng đồng Euro như đã chứng kiến trong tháng 12 vừa qua. Biên độ dao động và độ lệch chuẩn có khả năng tương tự như 2011.
Năm nay, khủng hoảng của châu Âu và số phận của Euro sẽ là nhân tố quan trọng nhất tác động tới giá vàng. Năm nay là năm bầu cử ở Mỹ, nên nước này chắc sẽ không có chính sách phiêu lưu, nhưng đây là một năm thử thách đối với đồng Euro.
Với tư cách là một nhà kinh doanh vàng, ông có mong muốn gì trong năm 2012?
Kinh doanh vàng trên thế giới và tại Việt Nam trong nhiều năm qua là ngành kinh doanh của niềm tin và rủi ro cao. Tại Việt Nam thì doanh nghiệp còn chịu rủi ro cao hơn so với giới kinh doanh vàng quốc tế như tôi đã có nói ở trên.
Nhưng cũng phải nói thêm rằng, về nguyên tắc, rủi ro cao luôn đi kèm với lợi nhuận cao. Đối tác của tôi ở Singapore có nói kinh doanh vàng ở Việt Nam “khỏe quá”, vì có lúc giá vàng ở Việt Nam cao hơn thế giới 3 - 4 triệu đồng/lượng.
Có một thức tế là hơn nhiều thập kỷ qua và hiện nay, Việt Nam là một trong những nước có mức lạm phát cao nhất khu vực và thế giới. Do đó người dân, doanh nghiệp và các nhà đầu tư tìm đến vàng là điều dễ hiểu. Ngay tại Mỹ, khi đồng USD vẫn đang thống trị cả thế giới thì người dân Mỹ, các quỹ hưu trí cũng không đặt cược hết vào việc gửi tiết kiệm tại các ngân hàng Mỹ đâu. Đây là một thực tế mà những người làm chính sách tiền tệ cần lưu ý.
Cái gì đi ngược lại quy luật tất yếu sẽ sinh ra nhiều biến tướng mà “chi phí xã hội” để giải quyết những biến tướng đó làm thiệt hại hại nhiều hơn nguồn lực của xã hội mà những ‘kết qua nhất thời’ được cho rằng là thành công .

Vàng hạ nhiệt, dầu thô cũng mất giá

DIỆP ANH
Những thông tin bất lợi từ châu Âu, đặc biệt là từ Hungary - quốc gia thành viên của Liên minh châu Âu, đã xóa nhòa bản báo cáo lạc quan về tình hình việc làm ở Mỹ và đẩy chỉ số đồng USD tăng vọt. Từ đó gây áp lực lên giá cả nhiều loại hàng hóa.
Theo báo cáo của Bộ Lao động Mỹ, trong tháng 12 vừa qua, nền kinh tế này đã tạo được 200.000 việc làm mới, đưa tỷ lệ thất nghiệp giảm tháng thứ 4 liên tiếp. Điều này đã mang lại ít nhiều phấn khởi cho nhà đầu tư, sau những thông tin lạc quan khác đã được công bố hồi đầu tuần.
Trong khi đó, tại châu Âu, phát biểu sau cuộc gặp Thủ tướng Italy Mario Monti, Tổng thống Pháp tuyên bố các nhà lãnh đạo Khu vực đồng Euro sẽ phải đưa ra những quyết định "khó khăn" trong vài ngày tới. Chưa hết, những lo lắng về nợ châu Âu bắt đầu chuyển sang Hungary.
Bộ trưởng phụ trách đàm phán với Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF) của Hungary, Tamas Fellegi, mới đây đã tuyên bố Hungary muốn đạt được thỏa thuận cứu trợ "càng sớm càng tốt" với định chế tài chính toàn cầu này, trong bối cảnh đồng forint sụt mạnh và chi phí vay mượn tăng cao.
Tình hình càng trở nên căng thẳng hơn sau khi hai tổ chức định mức tín nhiệm nổi tiếng là Standard & Poor's và Moody's đã đánh tụt xếp hạng nợ của Hungary xuống mức "bỏ đi". Đầu phiên hôm qua, tới lượt Fitch Ratings cũng hạ xếp hạng nợ của Hungary xuống tình trạng "bỏ đi".
Những tin tức bất lợi của châu Âu đã làm xóa nhòa các thông tin kinh tế lạc quan từ Mỹ, khiến các thị trường chứng khoán châu Âu và Mỹ biến động không ngừng và đẩy giá USD vọt lên mức cao mới so với đồng Euro, từ đó gây áp lực lên giá bán các mặt hàng định giá bằng USD.
Phiên giao dịch đêm qua, chỉ số USD, thước đo giá trị đồng bạc xanh so với rổ 6 loại tiền tệ chủ chốt khác, đã lên tới 81,271 điểm, cao nhất kể từ tháng 1/2011, nhờ đồng Euro tiếp tục rơi xuống dưới ngưỡng 1,28 USD. Phiên liền trước, chỉ số USD cũng đã vượt lên 80,930 điểm.
Dầu thô giảm giá, xăng đi lên
Chốt phiên 6/1, giá dầu thô tương lai giảm nhẹ. Cụ thể, dầu thô ngọt, nhẹ giao tháng 2 giảm 25 cent, tương ứng 0,3%, xuống 101,56 USD/thùng trên sàn giao dịch New York. Trước đó, dầu thô có lúc chạm tới 102,8 USD/thùng. Tính cả tuần, dầu thô loại này đã tăng được 2,8%.
Ngược chiều với dầu thô, giá xăng giao tháng 2 tăng 2 cent, lên 2,75 USD/gallon. Dầu sưởi giao cùng kỳ hạn tăng 3 cent, 3,07 USD/gallon. Khí tự nhiên tăng 8 cent, tương ứng 2,8%, lên 3,06 USD/triệu BTU. Tính cả tuần, xăng tăng 3,5%, dầu sưởi tăng 5,4% và khí tự nhiên tăng 2,4%.
Vàng, bạc đua nhau hạ nhiệt
Trên thị trường kim loại quý, giá vàng giao sau đã hạ nhiệt, chấm dứt chuỗi 4 ngày lên giá liên tiếp. Cụ thể, chốt phiên 6/1, giá vàng giao tháng 2 giảm 3,3 USD, tương ứng 0,2%, xuống 1.616,8 USD/ounce trên sàn Comex ở New York. Tuy nhiên, tính cả tuần qua, giá vàng tăng 3,2%.
Cùng với vàng, giá bạc giao tháng 3 giảm tới 61 cent, tương ứng 2,1%, xuống 28,68 USD/ounce. Dù vậy, trong tuần qua, giá kim loại này đã tăng được 2,7%. Giá kim loại đồng lúc đóng cửa phiên 6/1 tăng 1 cent, tương ứng 0,3%, lên mức 3,44 USD/lb. Tính cả tuần, giá đồng đi ngang.
Trên thị trường bạch kim và palladium, giá hai mặt hàng này đêm qua đã giảm khá mạnh. Trong đó, bạch kim giao tháng 4 giảm 9,8 USD, xuống 1.408,20 USD/ounce; palladium giao tháng 3 giảm 30,40 USD, xuống 614 USD/ounce. Tính cả tuần, palladium mất 6,4%, bạch kim tăng 0,2%.
Nông sản tăng giảm trái chiều
Ngược chiều với giá vàng, dầu, nhiều mặt hàng nông sản tăng giá nhẹ hoặc đi ngang, bất chấp sức ép từ đồng USD. Trong đó, giá cà phê arabica giao sau tăng 1% lên mức 221,75 cent/lb. Giá ngô đi ngang ở mức 643,5 cent/bushel. Giá ca cao giao sau cũng đi ngang ở mức 2.028 USD/tấn.
Giá đường thô tăng 0,69% lên 23,29 cent/lb. Giá gạo chưa xay, xát tăng 1% lên 14,68 USD/cwt. Giá bông tăng 1,18% lên 95,86 cent/lb. Ở chiều ngược lại, đậu tương giảm 1,03% xuống 1.196,5 cent/bushel. Yến mạch giảm còn 287,25 cent/bushel. Giá len giảm 1,84% còn 1.335 cent/kg.

Vàng lại được xem là “thiên đường trú ẩn”

DIỆP ANH
Bất chấp sự đi lên của đồng bạc xanh và sự lao dốc khá mạnh của thị trường chứng khoán châu Âu trước những dấu hiệu bất ổn mới về cuộc khủng hoảng nợ công, giá nhiều mặt hàng như dầu thô, vàng… vẫn giữ vững đà tăng giá.
Kết thúc phiên giao dịch đêm qua (4/1), chỉ số USD, thước đo giá trị đồng bạc xanh so với rổ 6 loại tiền tệ chủ chốt khác, đã vượt lên mức 80,084 điểm, so với mức 79,591 điểm trong phiên liền trước. Đồng USD cao luôn đe dọa giá các hàng hóa.
Trong khi đó, tại châu Âu, nhóm cổ phiếu ngân hàng sụt mạnh sau khi một tờ báo của Tây Ban Nha dẫn một nguồn tin không rõ danh tính cho biết, giới chức nước này đang xem xét chấp nhận các khoản vay từ IMF và quỹ cứu trợ châu Âu.
Dầu thô lên cao nhất 8 tháng
Phiên giao dịch đêm qua (4/1), giá dầu thô kỳ hạn đóng cửa ở mức cao nhất kể từ tháng 5/2011 tới nay. Cụ thể, dầu thô ngọt, nhẹ giao tháng 2 tăng 26 cent, tương ứng 0,3%, lên 103,22 USD/thùng trên sàn New York. Tính chung 2 ngày qua, dầu tăng 4,4%.
Thị trường mở phiên trồi sụt với biên độ thấp, do chịu áp lực từ đồng USD tăng cao và việc một số nhà đầu tư bán tháo lượng hàng nắm trong tay để chốt lời. Tuy nhiên, giá dầu trở lại quỹ đạo tăng khi Iran có phản ứng về lệnh trừng phạt kinh tế từ Mỹ.
Thêm vào đó, các số liệu kinh tế Mỹ được công bố trong ngày lạc quan hơn dự báo, cho thấy nền kinh tế đầu tàu thế giới đang thực sự hồi phục, đã giúp nhà đầu tư phấn chấn hơn, tăng mua vào dầu thô, từ đó đẩy giá mặt hàng này đi lên vào cuối ngày.
Cùng với giá dầu thô, xăng giao tháng 2 tăng 4 cent, tương ứng 1,3%, lên 2,79 USD/gallon. Dầu sưởi giao cùng hạn tăng 5 cent, tương ứng 1,7%, lên 3,09 USD/gallon. Khí tự nhiên tăng 10 cent, tương ứng 3,4%, lên 3,1 USD/ triệu BTU.
Vàng lại là “thiên đường an toàn”
Trên thị trường kim loại quý, giá vàng tương lai đêm qua đã chạm mức cao nhất trong vòng 2 tuần. Giới đầu tư tăng mạnh lượng mua vào do những lo ngại về tình hình Iran và Khu vực đồng Euro, khiến vàng lại được xem là ‘thiên đường an toàn”.
Chốt phiên giao dịch, giá vàng giao tháng 2 tăng 12,20 USD, tương ứng 0,8%, lên 1.612,70 USD/ounce trên sàn Comex ở New York. Đây là mức chốt cao nhất theo ngày của giá vàng kỳ hạn kể từ hôm 21/12/2011 cho tới nay.
Theo nhà phân tích Adam Klopfenstein của Archer Financial tại Chicago, đây là dấu hiệu cho thấy vàng đã giành lại được vị thế của một kênh đầu tư an toàn. Ông cho rằng sau khi vượt qua mốc 1.600 USD/ounce, vàng đã có được động lực tăng giá. 
Ngược chiều với vàng, giá các kim loại khác giảm mạnh. Bạc giao tháng 3 hạ 49 cent, tương ứng 1,6%, xuống 29,1 USD/ounce. Giá đồng giao cùng kỳ hạn giảm 9 cent, tương ứng 2,7%, xuống 3,43 USD/lb. Phiên trước, bạc tăng 5,9%, đồng tăng 2,7%.
Tương tự, giá bạch kim và palladium cũng giảm khá nhiều. Cụ thể, giá bạch kim giao tháng 4 giảm 6,2 USD, tương ứng 0,4%, xuống 1.426,30 USD/ounce. Giá palladium giao tháng 3 giảm 9,95 USD, tương ứng 1,5%, xuống 653,55 USD/ounce.
Nông sản trồi sụt mạnh
Trên thị trường hàng hóa nông nghiệp, giá các mặt hàng cũng biến động mạnh. Cụ thể, giá ca cao tương lai giảm 40 USD, tương ứng 1,89%, xuống còn 2.075 USD/tấn. Giá cà phê arabica giao sau giảm 0,22% xuống đóng cửa ở mức 226,7 cent/lb.
Giá đường thô thế giới giảm 0,37% xuống mức 24,42 cent/lb. Giá gạo chưa xay xát trên sàn CBOT giảm 0,41% xuống mức 14,59 USD/cwt. Giá dầu đậu tương giao sau giảm 0,06% xuống còn 53 cent/lb.
Ở chiều ngược lại, giá ngô tương lai tăng 0,19% lên mức 659,75 cent/bushel. Giá đậu tương kỳ hạn tăng được 0,14% lên mức 1.231,75 cent/bushel. Giá yến mạch tăng 1,28% lên 296,75 cent/bushel. Giá len trên sàn SFE tăng 0,75% lên 1.345 cent/kg.

Vì sao nhập khẩu vàng vào Ấn Độ giảm mạnh?

KIỀU OANH
Nhập khẩu vàng vào Ấn Độ, quốc gia tiêu thụ vàng lớn nhất thế giới, sụt giảm 56% trong quý 4/2011 so với cùng kỳ năm trước, khiến khối lượng vàng nhập cả năm vào nước này giảm 8,4%, hãng tin Reuters cho biết. 
Giá vàng cao kỷ lục, lãi suất cao, cùng tình trạng mất giá của đồng Rupee đã đẩy nhu cầu vàng tại nước này giảm mạnh.
Ấn Độ đã nhập khẩu tổng cộng 787 tấn vàng trong năm 2011, so với mức 958 tấn trong năm 2010, ông Prithviraj Kothari, Chủ tịch Hiệp hội Vàng Bombay, cho biết trong một cuộc trả lời phỏng vấn của Reuters.
Vào tháng 11, Hội đồng Vàng Thế giới (WGC) đã đưa ra dự báo rằng, trong quý 4, Ấn Độ sẽ nhập khẩu nhiều hơn mức 281 tấn vàng của cùng kỳ năm trước, nâng khối lượng vàng nhập cả năm lên trên 1.000 tấn. Tuy nhiên, trên thực tế, lượng vàng nhập vào Ấn Độ trong quý 4 vừa qua chỉ là 125 tấn.
Thời gian từ tháng 10-12 hàng năm là mùa lễ hội và cưới hỏi ở Ấn Độ, thời điểm mà người dân nước này mạnh tay đầu tư vàng và mua vàng nữ trang. Hiếm khi nhu cầu vàng của nước này trong quý 4 lại giảm so với quý 3 như năm nay. Là quốc gia tiêu thụ vàng lớn nhất thế giới, Ấn Độ đáp ứng nhu cầu vàng gần như hoàn toàn bằng con đường nhập khẩu.
“Nhập khẩu vàng vào Ấn Độ trong quý 4 năm nay rất kém so với năm ngoái và quý 3. Trong tháng 11, nhiều người thậm chí còn bán vàng đi, xem vàng như một khoản đầu tư đã đến lúc chốt lãi”, ông Kothari nói.
Giá vàng tại Ấn Độ lập kỷ lục 29.516 Rupee (553,8 USD)/10 gram vào ngày 15/11 vừa qua. Trước đó, giá vàng thế giới đã chạm đỉnh cao mọi thời đại trên 1.920 USD/oz vào tháng 9.
Giá vàng tính bằng đồng Rupee đã tăng 32% trong năm 2011. Ngoài sự leo thang của giá vàng quốc tế trong 3 quý đầu năm 2011, giá vàng tại Ấn Độ còn được hỗ trợ bởi việc đồng Rupee mất giá 16% so với đồng USD. Tính cả năm 2011, giá vàng quốc tế tăng 10%.
Một trong những lý do khiến nhu cầu vàng của Ấn Độ suy yếu trong quý 4 là do người dân nước này đã mua nhiều vàng trong 9 tháng trước đó. Trong 3 quý đầu năm, người dân Ấn đã ồ ạt mua vàng miếng và đồng xu vàng với hy vọng giá vàng sẽ tăng cao hơn. Từ quý 1 đến hết quý 3/2011, nhu cầu đầu tư vàng của Ấn Độ tăng 22% so với cùng kỳ năm ngoái, lên mức 272,1 tấn - theo số liệu từ WGC.
Mặc dù vậy, sự gia tăng của nhu cầu đầu tư vàng không đủ sức bù đắp cho sự sụt giảm mạnh mẽ của nhu cầu vàng trang sức dưới tác động của giá vàng cao và đồng nội tệ mất giá, ông Kothari cho biết. “Doanh số thị trường vàng trang sức Ấn Độ năm nay rất thấp, trong khi nhu cầu đầu tư vàng tăng lên. Người dân chỉ quan tâm tới vàng miếng và đồng xu vàng. Nhu cầu đầu tư vàng đã chiếm 35% tổng nhu cầu vàng của Ấn Độ trong năm 2011”, ông Kothari nói.
Theo số liệu của WGC, trong năm 2010, nhu cầu đầu tư vàng chỉ chiếm 22,6% tổng nhu cầu tiêu thụ vàng tại Ấn Độ.
Ông Kothari cho rằng, những yếu tố làm suy yếu nhu cầu vàng của Ấn Độ trong quý 4 vừa qua có thể sẽ tiếp tục duy trì tác động trong quý 1/2012. “Với thực tế là giá vàng vẫn còn cao, lãi suất ở Ấn Độ cao, thanh khoản thắt chặt, tôi cho rằng, nhập khẩu vàng của Ấn Độ trong quý 1/2012 sẽ giảm 50% so với năm ngoái”, ông Kothari dự báo.
Theo WGC, trong quý 1/2011, Ấn Độ đã nhập khẩu 286 tấn vàng. Ông Kothari cho rằng, giá vàng quốc tế sẽ dao động trong khoảng 1.430-2.000 USD/oz trong năm 2012.

“Chưa bao giờ giá vàng kịch tính như năm nay”

KIỀU OANH
Với việc các thương hiệu vàng miếng “phi SJC” tạm ngưng sản xuất theo chỉ đạo của cơ quan chức năng, các doanh nghiệp kim hoàn sở hữu thương hiệu vàng miếng đang loay hoay tìm cho mình hướng đi mới.
Công ty Vàng bạc đá quý Phú Nhuận (PNJ) đang có sự đầu tư mạnh mẽ để mở rộng hệ thống bán lẻ nữ trang. Liệu đây có phải là chiến lược mới của công ty này sau khi dây chuyền dập vàng miếng PNJ rơi vào cảnh “tê liệt”? Bà Cao Thị Ngọc Dung, Chủ tịch Hội đồng Quản trị kiêm Tổng giám đốc PNJ, cho biết, từ lâu, PNJ chỉ coi vàng miếng là một mảng kinh doanh… phụ.
Xin bà cho biết sơ qua về tình hình kết quả kinh doanh của PNJ năm nay?
Năm nay là một năm khó khăn đối với kinh doanh vàng vì bên cạnh sự thiếu ổn định của chính sách, doanh nghiệp còn đối mặt với sự biến động thất thường của giá vàng. Chưa bao giờ giá vàng kịch tính như năm nay.
Các công ty vàng như chúng tôi đã có lúc rơi vào cảnh “nghẹt thở” với điều chỉnh giá vàng. Ngành kinh doanh vàng vì vậy cũng được xã hội chú ý nhiều.
Trong 11 tháng đầu năm nay, doanh thu của PNJ đạt 16.649 tỷ đồng, tăng 33,1% so với cùng kỳ năm trước. Lợi nhuận trước thuế chưa hợp nhất là 289,3 tỷ USD, tăng 19% và tăng 98% kế hoạch năm. Nhìn chung, chúng tôi đã đảm bảo được kế hoạch đề ra về doanh thu và lợi nhuận. Trong bối cảnh kinh tế nhiều khó khăn như năm nay, kết quả này thể hiện sự nỗ lực lớn của PNJ.
Không còn dập vàng miếng, doanh nghiệp của bà gặp khó khăn gì?
Ngân hàng Nhà nước tới thời điểm hiện tại vẫn đưa ra quyết định chính sách cuối cùng nhưng đã có chủ trương quản lý một nhãn hiệu vàng miếng quốc gia. Vàng miếng thương hiệu PNJ của chúng tôi đã tồn tại 22 năm trên thị trường, từ năm 1989 tới nay.
Bởi thế, việc ngừng sản xuất vàng miếng là một tổn thất đối với chúng tôi. Tuy nhiên, vì ủng hộ mục tiêu ổn định nền tài chính quốc gia, chúng tôi không coi việc mình không còn được sản xuất vàng miếng là một thiệt thòi quá lớn. 
Từ những năm 1990, PNJ đã chỉ coi kinh doanh vàng miếng là một lĩnh vực phụ bên cạnh lĩnh vực chính là kinh doanh vàng trang sức. Từ thời điểm đó, chúng tôi đã nhận thức được rằng, kinh doanh vàng miếng phụ thuộc nhiều vào chính sách và thị trường vàng miếng cũng có những năm rất trầm lắng. Bởi thế, chúng tôi không đặt nặng lợi nhuận từ kinh doanh vàng miếng và luôn đề ra kế hoạch mở cho mảng này.
Vàng trang sức mới là lĩnh vực chính của chúng tôi, nên nếu kinh doanh vàng miếng có không thuận lợi thì cũng không có ảnh hưởng lớn tới tình hình chung của công ty.
Kế hoạch của PNJ đối với vàng miếng trong năm tới sẽ thế nào, thưa bà?
Hiện chúng tôi không còn sản xuất vàng miếng PNJ, nhưng vẫn mua bán bình thường hai loại vàng miếng là PNJ và SJC. Vàng PNJ của chúng tôi vẫn đang tồn tại trên thị trường, chỉ khác trước là không được sản xuất thêm nữa.
Tôi chưa hình dung tới khi nào vàng PNJ của chúng tôi không còn có mặt trên thị trường nữa. 
Bà có mong muốn gì trong năm 2012?
Chúng tôi mong muốn năm tới sẽ có sự ổn định về chính sách vĩ mô để các doanh nghiệp và nhà đầu tư có thể yên tâm với kế hoạch kinh doanh và đầu tư của mình. Ngoài ra, ổn định tình hình kinh tế thế giới cũng là điều tôi mong muốn trong năm 2012, vì trong bối cảnh hội nhập, tình hình kinh tế Việt Nam khó có thể ổn định nếu thế giới bất ổn.
PNJ vừa đầu tư hàng trăm tỷ đồng để mở một trung tâm kim hoàn có quy mô lớn tại Hà Nội và mở rộng nhà máy sản xuất. Liệu quyết định này có phải được đưa ra sau khi có chủ trương cấm vàng miếng “phi SJC”? 
Hàng năm, chúng tôi đều có kế hoạch phát triển doanh thu, trong đó có mở rộng mạng lưới. Tuy nhiên, chúng tôi luôn gặp khó khăn về tìm địa điểm và xây dựng đội ngũ nhân viên nên không phải lúc nào cũng đạt được kế hoạch mở rộng đề ra. Bởi vậy, việc mở thêm trung tâm kim hoàn ở Hà Nội và mở rộng nhà máy đã được lên kế hoạch từ trước và không liên quan gì tới sự thay đổi chính sách.
Dây chuyền sản xuất vàng miếng đang được PNJ dùng vào việc gì?
Dù không sản xuất vàng miếng nữa nhưng dây chuyền này đang được chúng tôi sử dụng cho việc sản xuất các sản phẩm đòi hỏi công nghệ ép. Chẳng hạn, chúng tôi ép các loại mề đay để xuất sang châu Âu, hoặc ép các loại logo cho khách hàng trong nước. Sắp tới chúng tôi sẽ thiết kế thêm sản phẩm sử dụng đến dây chuyền này. Chắc chắn sẽ không tận dụng được 100% công suất dây chuyền dập vàng miếng, nhưng chúng tôi không muốn bỏ phí.
Bà có tính đến chuyện có thể sẽ được gia công vàng miếng cho SJC sau này?
Theo tôi, việc các doanh nghiệp gia công vàng miếng cho SJC là không nên. Nếu nhiều người cùng chịu trách nhiệm về một thương hiệu, tình trạng “đổ thừa” trách nhiệm có thể xảy ra.
Giá vàng trong nước vẫn đang cao hơn thế giới quy đổi hàng triệu đồng mỗi lượng. Bà có ý kiến gì về tình trạng này?
Tôi không bình luận gì về vấn đề này. 

Thị trường vàng ảm đạm những ngày cuối năm
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Diễn biến giá vàng SJC trong 7 phiên gần nhất, tính đến 11h hôm nay, 27/12/2011 (đơn vị: nghìn đồng/lượng) - Ảnh: SJC. 

Trượt theo đà giảm của giá vàng quốc tế trong phiên châu Á, giá vàng trong nước sáng nay để mất 200.000 đồng mỗi lượng. Tương tự như trên thị trường quốc tế, khối lượng giao dịch vàng miếng tại thị trường trong nước cũng đang sụt giảm mạnh khi thời điểm cuối năm đến gần.
Lúc 10h sáng nay, Công ty Vàng bạc đá quý Sài Gòn (SJC) niêm yết giá vàng SJC tại thị trường Tp.HCM ở mức 42,9 triệu đồng/lượng (mua vào) và 43,3 triệu đồng/lượng (bán ra), giảm 200.000 đồng/lượng so với cuối giờ chiều qua. Nếu so với sáng qua, giá vàng SJC đã giảm 250.000 đồng/lượng và đang ở mức thấp nhất kể từ ngày 15/12 trở lại đây.
Tại Hà Nội, vàng SJC được Công ty Phú Quý báo giá lúc hơn 10h ở mức 43,1 triệu đồng/lượng và 43,35 triệu đồng/lượng, tương ứng giá mua vào và bán ra.
Các công ty kim hoàn cho biết, giao dịch vàng miếng mấy ngày gần đây diễn ra hết sức trầm lắng. Mua vào vẫn đang là xu hướng chính trên thị trường, nhưng khối lượng giao dịch đã giảm mạnh so với 1-2 tuần trước.
“Vàng miếng mấy hôm nay bán rất chậm. Giá vàng trong nước đi ngang theo giá thế giới nên người dân không muốn giao dịch”, một đại diện của Phú Quý cho biết.
Theo đại diện của SJC, trong ngày hôm qua, công ty này bán được chưa đầy 2.000 lượng vàng, bằng khoảng một nửa mức bán ra bình quân mỗi ngày trong tuần trước và chỉ bằng khoảng 1/5 khối lượng bán ra trong tuần giao dịch sôi động trước nữa. Tương tự, khối lượng giao dịch tại Công ty Sacombank-SBJ hôm qua chỉ đạt khoảng 500 lượng vàng.
Giá USD tự do hôm nay tiếp tục đi xuống. Tại Hà Nội, ngoại tệ này được một số điểm giao dịch “chợ đen” báo giá ở ở 21.230 đồng (mua vào) và 21.260 đồng (bán ra), giá mua vào giảm 10 đồng, giá bán giảm 20 đồng so với sáng hôm qua.
Sau phiên đi ngang hôm qua ở New York, giá vàng giao ngay giảm khá mạnh trong phiên châu Á sáng nay, mất mốc 1.600 USD/oz. Lúc 10h25 giờ Việt Nam, giá vàng sụt gần 14 USD/oz, còn 1.594,1 USD/oz, thấp nhất trong vòng 1 tuần trở lại đây.
Khối lượng giao dịch trên các sàn vàng quốc tế đang giảm mạnh khi các nhà đầu tư rời thị trường cho kỳ nghỉ lễ cuối năm. Tuy nhiên, vàng vẫn đang chịu áp lực giảm giá do những lo ngại về cuộc khủng hoảng nợ châu Âu và đồng USD mạnh.
Tỷ giá Euro/USD tại Tokyo sáng nay phổ biến ở mức gần 1,31 USD/Euro. Tuy đà tăng giá của USD so với Euro đã chững lại, nhưng đồng USD đang vững giá ở mức 1,3-1,31 USD/Euro. Những thông tin kinh tế tích cực gần đây đã hỗ trợ nhiều cho tỷ giá đồng bạc xanh. 
“Giá vàng còn chịu áp lực giảm trong vài tháng tới do đồng USD mạnh”, nhà phân tích Li Ning thuộc công ty Shanghai CIFCO Futures nhận định trên Reuters.
Trong mấy ngày tới, những thông tin có thể tác động tới diễn biến giá vàng là thống kê về niềm tin của người tiêu dùng Mỹ và kết quả đấu giá trái phiếu Italy. Tuy nhiên, nhiều chuyên gia dự báo, giá vàng nhiều khả năng sẽ đi ngang cho tới phiên giao dịch cuối cùng của năm 2011. 

Giá vàng có thể giảm sâu đầu năm 2012

KIỀU OANH
Giá vàng có khả năng giảm dưới mức 1.500 USD/oz trong vòng 3 tháng tới đây và khó có thể trở lại mức kỷ lục cho tới nửa sau của năm 2012 - kết quả một cuộc thăm dò ý kiến về dự báo giá vàng do Reuters tiến hành cho thấy.
Theo hãng tin này, khoảng một nửa trong số 20 nhà dự báo tham gia cuộc điều tra của họ nhận định, giá vàng sẽ giảm về mức 1.450 USD/oz trong quý 1/2012. Thậm chí, có 3 nhà dự báo cho rằng, giá vàng sẽ giảm về 1.400 USD/oz.
Tham gia của thăm dò ý kiến dự báo giá vàng do Reuters tiến hành là các nhà quản lý quỹ đầu cơ, chuyên gia kinh tế, và nhà giao dịch vàng. Triển vọng ảm đạm này của giá vàng được đưa ra sau khi vàng sụt giá 11% kể từ đầu tháng 12 này. Đã xuất hiện những ý kiến cho rằng, vàng sắp sửa kết thúc thời kỳ liên tục tăng giá đã kéo dài hơn một thập kỷ và bước vào thời kỳ thị trường giá xuống (bear market).
Trong tuần trước, đã có thời điểm giá vàng lao dốc xuống 1.560 USD/oz, thấp nhất trong vòng 2 tháng rưỡi. Vai trò tài sản an toàn của vàng đã không còn được duy trì khi kim loại này bị các quỹ đầu cơ cần tiền mặt để trả cho khách hàng vào cuối năm và nhiều ngân hàng ở châu Âu tìm cách tăng vốn bán ra mạnh mẽ. Một đợt giảm giá vàng tương tự đã từng xảy ra vào tháng 9/2008, thời điểm khủng hoảng tài chính toàn cầu bùng nổ và tình trạng thắt chặt tín dụng toàn cầu lên mức cao điểm.
“Thật bất ngờ vàng lại không giữ được các mức giá cao trong một môi trường đầy bất ổn như hiện nay. Tôi cho rằng, trong năm 2012, vàng sẽ là tài sản có sự thay đổi về giá tệ nhất trong số các kim loại”, ông Christoph Eibl, người sáng lập kiêm CEO của quỹ đầu cơ hàng hóa cơ bản Tiberius ở Thụy Sỹ, nhận định.
Ủy ban Giao dịch kỳ hạn hàng hóa Mỹ (CFTC) vừa công bố số liệu hàng tuần cho thấy, các quỹ đầu tư đã giảm đầu cơ giá lên vào các hợp đồng vàng kỳ hạn và quyền chọn vàng tuần thứ hai liên tục. Đây được xem là một tín hiệu nữa cho thấy những áp lực giảm giá đang đè nặng lên vàng trong ngắn hạn.
Trong phiên giao dịch thứ Sáu tuần trước, giá vàng phục hồi về vùng 1.600 USD/oz, nhưng chưa cho thấy khả năng có thể phục hồi mạnh hơn. Phiên phục hồi này đơn thuần chỉ là kết quả của việc giới đầu tư bán khống vàng thực hiện mua vào để đóng trạng thái. Vàng đang tiến tới thời điểm cuối quý 4 với một mức giảm giá mạnh trong quý.
Triển vọng của giá vàng trong dài hạn cũng được các nhà dự báo nhận định là u ám. Quá nửa số nhà dự báo tham gia cuộc thăm dò ý kiến của Reuters cho rằng, sớm nhất là đến 6 tháng cuối năm 2012, vàng mới có thể bước vào một thời kỳ chinh phục những mốc kỷ lục mới. 4 nhà dự báo thậm chí cho rằng, vàng khó có thể lập kỷ lục mới trước năm 2014. 
Việc các ngân hàng trung ương khó đưa ra các chương trình nới lỏng tiền tệ hoặc kích cầu kinh tế của trong thời gian trước mắt là một lý do quan trọng dẫn tới những dự báo kém sáng về giá vàng. “Vàng hiện không hấp dẫn đối với tôi, vì tôi không nhận thấy bất kỳ mối rủi ro lạm phát nào”, nhà quản lý danh mục đầu tư hàng hóa cơ bản Jeffrey Sherman thuộc công ty DoubleLine Capital có trụ sở ở Los Angeles, Mỹ, nhận định với Reuters.
Mối quan hệ thuận chiều giữa giá vàng và giá các tài sản rủi ro như chứng khoán và hàng hóa cơ bản đang gia tăng. Tuần trước, giá vàng “bốc hơi” 7% còn chỉ số S&P 500 của thị trường chứng khoán Mỹ giảm 3%.
Xét trên phương diện kỹ thuật, giá vàng hiện đã giảm dưới mức bình quân của 200 ngày, ngưỡng giá mà vàng đã giữ được trong suốt 3 năm qua. Thực tế này dẫn tới số nhà phân tích uy tín cho rằng, vàng bắt đầu đi vào chặng cuối của chu kỳ tăng giá kéo dài trên một thập kỷ.
“Chúng ta đang chứng kiến sự bắt đầu của một thị trường vàng giá xuống thực sự”, nhà giao dịch lâu năm Dennis Gartman nhận xét. Nhà đầu cơ vàng giá lên lâu năm này còn tiết lộ, ông đã bán hết vàng từ tuần trước, dù mới chỉ cảm thấy lo ngại về xu hướng kỹ thuật của giá vàng trong mấy ngày gần đây.
Trò chuyện với hãng tin CNBC, một nhà giao dịch vàng kỳ cựu khác là Steve Cortes cũng cho biết ông đã bán hết vàng. “Tôi cho rằng vàng sẽ còn giảm giá sâu hơn. Ngưỡng 1.500 USD/oz chưa là gì, giá vàng có thể giảm về 1.000 USD/oz”, ông Cortes nhận định.
Theo Reuters, từ tháng 9 tới nay, mức lợi nhuận mà vàng đem lại cho các nhà đầu tư là kém hơn so với các loại hàng hóa cơ bản thuộc RJ/CRB Index - chỉ số giá của 19 loại hàng hóa cơ bản được giao dịch nhiều nhất và cả đồng Euro. Cũng từ tháng 9 tới nay, chỉ số S&P 500 của thị trường Phố Wall chỉ tăng điểm nhẹ. 
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