PHAN MO PAU

1. Sw cén thiét cia dé tai

Lam pht 12 mét hién tuong kinh t& vi m6 phd bién va c6 anh hudng séu rong
dén cdc mit ciia doi sdng kinh té - xd hoi. Thong thuong, cdc chinh séch vi mo cia
mdt nén kinh té s& duoc thue hién xoay quanh lam phat muc tiéu ctia nén kinh té. Viéc
nghién ctru lam phat dé ¢6 duoc nhing céi nhin khdi quét nhét vé lam phat c6 vai trd
rét quan trong trong viéc thyuc hién ciing nhu Iya chon chinh sdch diéu hanh gitp c6
duogc nén kinh t& vi m6 6n dinh va phét trién bén viing. Do d6, viée phén tich dugc
nguyén nhan va du bdo lam phét gilp céc co quan diéu hanh chinh sich dua ra cdc
chinh sich phi hop dé binh 6n gid c thi truong, dam bao phét tnen kinh té bén vimg.

Viét Nam bét dAu qud trinh chuyén déi tir nén kinh té ké hoach héa sang
nén kinh té thi truong tir ndm 1986. Muc dich ciia Nghi quyét Dai hoi Dang lan
thir VI 12 dé 6n dinh nén kinh té, kich thich xut khiu va du tr, thic ddy ting
trudng kinh té. Trong nhitng ndm vira qua, cdc chinh sich cta chinh phu Viét
Nam lu6n wu tién muc tiéu kiém soat chit ché gid ca hang hoa va tién lrong
nhung chinh phi khong dam bao dugc su én dinh cta gid ca.

Nhitng nam dau ctia giai doan 1996-2000, ting truéng kinh té dat trén 9%
(9,5% va 9,3% 1an lugt vao cic nam 1995 va 1996) va ddy 1a nhitng ddu mdc
quan trong cho thoi ky kinh t& méi. Trong giai doan 2000-2007, hang nam, ty 18
lam phét 12 khd thép v6i muc trung binh 5,5% mdi nam. Trong khi tdng san
phim quéc ndi (GDP) di ting truong véi tbe do trung binh 7% mdi nim. Day
ciing 1a giai doan quan trong trong nén kinh té Viét Nam trong thoi ky hoi nhap
kinh té thé gi6i dugc danh déu bang cot mbc Viét Nam gia nhap WTO vao thang
11 nam 2007. Diu nay thé hién quan diém mo trong hoat dong kinh té ciia nén
kinh t& Viét Nam ddi véi cdc nudc trén thé gioi. Tuy nhién, ngoai nhimg mit
tich cyc, sy md cuira sdu rong cua nén kinh té cling s€ c6 nhitng han ché nhét
dinh va ciing ¢6 nhiing anh hudng tiéu cuc tir nén kinh té thé gidi téi nén kinh té
Viét Nam. Nhimng anh hudng tidu cuc nay 13 nhing thach thirc rit 16n ddi véi
céc nha hoach dinh chinh séch va didu hanh nén kinh t& vi mo trong nugc. Cu
thé, lam phat bit d4u c6 xu hudng ting manh tir nam 2007 (12,6% so v6i ciing
ky nam truéc) va ndm 2008 (19,98% so véi cung ky nam trudce) 1a ndm lam phét
cao nhit ké tir khi Viét Nam thuc hién déi méi. Tru6c tinh hinh d6, chinh phu
Viét Nam da phai thuc hién chinh séch tai khéa (CSTK) va chinh sach tién t&
(CSTT) thit chat dé kiém ché lam phat. Lam phat nam 2009 chi khoang 6,5% va
tang truong kinh té nim 2009 thap hon nhidu so véi ky vong ban diu, dat
khoang 5,4% va khong dat duge muc tiéu ting truong kinh té. Do vdy, chinh
phu da thuc hién kich thich ting truéng thong qua géi kich cdu. Cdc ngan hang
thiéu tién mit da ting 14i suit tién giri dé thu hiit dong tién trong dan. Do d6 nira
cubi nam 2009 gid bét dau ting tro lai kéo theo xu hudng ting lam phat trong
nam 2010 (11,9%) va tré nén tdi té trong nim 2011 (18,1%) hon 2,5 1an so véi

muc tiéu ban dau 12 7% ctia Chinh phi. Trong ndm 2011, truéc din bién lam
phét ting cao, chinh phu dua ra Nghj quyét 11/NQ-CP ngay 24 thang 02 nim 2011
nhim kiém ché lam phat, ddy 12 mot trong nhimg chinh sich dic biét quan trong
d6i véi muc tiéu kiém sodt va phat trién kinh té. Theo d6, lam phat da giam ddng ké
trong ba quy du cta ndm 2012 1am cho lam phét ca ndm 2012 xubng con 6,8% va
nam 2013 lam phit chi khoang 6,6%. Tir nim 2014 dén nay, lam phét dang c6 xu
huéng én dinh, tuy nhién, chinh phii vAn dang thyc hién cdc chinh sach tai khéa va
céc chinh sdch tién té than trong d8 kiém sodt lam phat va tranh sy bung nd lam
phat gay bat én kinh t& vi mo.

Xét trén khia canh xa hoi, sy tiéu cuc cua lam phét c6 thé lam tang phan
héa giau ngheo, ting su bt binh ding v& thu nhap 1am giam sitc mua ciia ngudi
dan va dic biét anh hudng 16n dén ting truong kinh té. Nhin chung, ngoai
nhitng mét tich cuc dat dugc, nén kinh té Viét Nam da va dang phai d6i mat véi
nhung vén dé nhur tién t& khong 4n dinh, ng x4u tang, thi truong chung khodn va
bét dong san sa siit nghiém trong, doi séng nguoi lao dong gdp nhiu khé khan.
Kiém soat lam phét van dugc xem la myc tiéu hang dau trong quan 1y didu hanh
kinh t& vi mo. Dé lam dugc dleu niy cAn phan biét ra hai loai tdc dong 1én lam
phét: tic dong mang tinh sdc ngén han, loai thir hai 1a cdc tdc dong dai han. Vi
du nhu mirc gid mot s§ mat hang trong thang Tét thudng ting cao do nhu ciu
dot bién trong dip tét hay mirc gid vé cc phuong tién giao thong nhu tau hda, xe
khédch, mdy bay thudng tang cao trong dip nghi 18 do nhu chu di lai cla ngudi
dén tang. Sau Tét hay sau dip nghi 18, théng thuong mirc gi s& binh én tro lai.
Néu vi Iy do muc gid ting cao nay ma cc co quan diéu hanh chinh sach dua ra
céc chinh sach d6i phé ching han nhu thit chit tién té thi s& 12 mot sai 1im vi né
s& ¢6 tdc hai dinh ddn san xuit ma khong dua lai loi ich nao cho nén kinh té.
Trudc thyc trang nhu vay, cdc co quan diéu hanh chinh sich quan tim hon dén
lam phét co ban. Lam phét co ban gitip xdc dinh xu hudng chung hoic cbt 16i
clia gid ca dé tir d6 c6 thé danh gid t5t hon vé tdng thé tinh hinh nén kinh té.

Horn nira, lam phdt chung thuong duge xem 1a dé bi tic dong boi nhitng
nhan t§ ndm dudi su kiém sodt cia chmh sdch tién t&, lam phét chung cé xu
huéng bién dong nhanh boi cac cu sbc hay su nhiéu loan tam thoi & mot linh
vuc nao d6 trong nén kinh té, tir 46 dan dén sy thay dbi trong xu huéng dai han.
Trong nhiing truong hop nhu vay, ty 1& lam phdt chung c6 thé khong con 1a mot
cong cu chi dan d4ng tin cy vé xu huong gid ca ndi chung. Lam phét co ban
duge xdc dinh ¢ mic thich hop ¢6 thé gitip dua ra dugc xu hudng gla ca rd rang
hon, theo d6 c6 thé cung cap mét phuong phap danh gid tdt hon vé tinh trang
chung cua nén kinh té. Ci séc tam thoi vé& gid thuc phim, gid diu va mot sé
nhitng mat hang bi nhiu loan tuwong tu khac trong lam phat chung thuong lién
quan dén nhan t5 bén cung. Nhitng nhén t§ niy c6 xu huéng nim ngoai su kiém
sodt cua Chinh phu. Lam phdt co ban dugc xem la mot cong cu chi dan 6t dbi
v6i xu huéng hién tai va trong tuong lai caa lam phét chung. Diéu nay gitip cic




nha hoach dinh chinh séch quyét dinh chinh séch kinh té, dzc biét 1a chinh séch
tién té.

Chinh vi ly do d6, tic gia lya chon luén dn: “Phan tich va dw bao lam co
ban ciia Viét Nam bing cic md hinh kinh té lwgng” dé c6 thé phan tich chinh
xdc hon nguyén ngén ctia lam phét bing cic mé hinh kinh té lugng va tim ra mé
hinh kinh té luong phit hop dé du bédo lam phat co ban ciia Viét Nam.

2. Muc tiéu nghién ciru ciia ludn an

Muc tiéu nghién ctru tdng quét ciia Ludn 4n 1a st dung cdc md hinh kinh
té luong dé phan tich va dy bdo lam phat co ban cho nén kinh té Viét Nam, theo
d6 tac gia thuc hién nghién ctru sau cdc ndi dung chinh nhu sau:

Thir nhét, do luong lam phét co ban cta Viét Nam giai doan 2000-2015:
Luan an thyc hién khdi quét co s¢ 1y luan va tinh todn lam phét co ban phu hop
v6i nén kinh t& Viét Nam. Tir két qua lam phdt co ban & Viét Nam giai doan
2000-2015, tac gia thuc hién phan tich dé 1am rd céc nguyén nhan cua lam phat
co ban.

Thit hai, lvgng héa cic yéu anh hudng dén chi sé lam phét co ban cia
Viét Nam giai doan 2000-2015: Luén an thuc hién téng quan co s¢ ly thuyét va
dua trén céc co s& d6 dé xdy dung cdc md hinh phan tich dinh lugng nhdm lam
10 céac yéu td tac dong téi lam phat co ban cua Viét Nam.

Thur ba, xdy dung cdc md hinh du bdo lam phét co ban: Dé du bdo lam
phét co ban ciia Viégt Nam, ludn 4n da téng hop cdc tai li¢u lién quan va xay
dung md hinh du bédo thich hop cho lam phat co ban cua Viét Nam.

Tht tu, Luén an Ia tai liéu tham khao cé co s¢ khoa hoc cho cho cdc nha
hoach dinh chinh séch trong diéu hanh va quéan 1y kinh té vi mo. Luén 4n s& di
tra 10i mot sb cau hoi sau day:

- Lam phét co ban duoc tinh todn nhu thé nao?

- Lam phét co ban di dién ra nhu thé ndo trong thoi gian qua?

-Nén str dyng mo6 hinh kinh té luong nao dé dy bdo lam phét co ban &
Viét Nam?

3. DPéi twong va pham vi nghién ciu ciia luan 4n
3.1. Déi tupng

D&i tuong 12 lam phit, lam phat co ban, cdc bién s kinh té vi mé, cdc
chinh sdch cia Nha nudc va cdc mod hinh kinh té lugng. Trong do, tic gia sir
dung cdc mé hinh kinh té lugng dé thuc hién phén tich cic méi quan hé gitra céc
bién s6 vi md véi lam phit co ban trong giai doan 2000-2015 & Viét Nam.

3.2. Pham vi nghién ciru
- Pham vi vé khong gian: Nghién ctru & Viét Nam.
- Pham vi v& thoi gian: T4c gia thyc hién nghién ctru cho giai doan 2000-
2015 va du bdo cho mét sé quy sau d6.
4. S6 lidgu va phwong phap nghién ciru
S liéu nghién ctru: Céc s6 liéu trong ludn 4n bao gdm Tdng san phim trong

nude (GDP), Chi sb gia tiéu dung (CPI), Lam phat co ban (CORECPI), Chi ) gia
cép 3 trong gi6 hang héa CPI, Cung tién (M2), Ty gia (ER), Lii sudt (IR), Luong
(W), Chi s6 gid cong nghiép (PPI), Chi s6 gid nhap khéu (CSGNK), Gia dau thé
gi6i (POIL), Gid gao thé gioi (PRICE), Tiéu ding tu nhan (HC), Tiéu diing chinh
pht (GC) dugc thu thap tir cdc ngudn nhu GSO, NHNN, WB, IMF.

Cic phuwong phap duogc ludn 4n st dung bao gdm:

Phuong phép so sanh théng ké: dugc sit dung dé thu thap sb lidu, tém tit,
trinh bay, tinh todn va md ta cdc dic trung khic nhau dé phan 4nh téng quét ddi
tuwong nghién curu.

Phuong phap téng hop phan tich: la phuong phdp nghién ctru tai liéu dé
phan tich va tng hop céc van dé 1y thuyét ly ludn vé lam phat co ban.

Phuong phép dinh lugng: s dung d& m6 hinh héa méi quan hé giita cdc
bién s6 vi md véi bién sb lam phat co ban ¢ Viét Nam, tir d6 du béo lam phat
co ban tai Viét Nam trong ngén han.

Céc phan mém dugc sir dung khi phan tich dit liéu trong luan 4n gdm:
phén mém Eview va SPSS
5. Nhirng dong gop méi cia ludn an

* Poéng gbp vé mit Iy luan

Sau khi phan tich cdc co s6 1y luan vé lam phdt co ban mot cich ddy du,
luan 4n da d& xudt phuong phdp xay dung va tinh todn chi s lam phét co ban
theo quy phit hop véi thyc tién cia nén kinh té Viét Nam trong giai doan 2000~
2015, d6 la lam phat sau khl loai b6 13 mit hang cép 3 bao gom: lda gao, lda mi
va ngii cdc, thit, thit gla cAm, trang, thity hai san tuoi sdng, rau twoi kho va ché
bién, qua tuoi va ché bién, dién sinh hoat, ga va cdc loai chit dét khéc, nhién
liu, dich vu y té, dich vu gido duc. Thém vao d6, tic gia da xay dung cic mod
hinh dugc str dung dé phén tich va du bdo lam phét co ban ¢ Viét Nam trong
ngén han.

* Péng gbp vé mit thuc nghiém

- Ky vong ciia lam phat co ban ¢6 tic dong manh t6i lam phit co ban ¢ thoi
ky hién tai, cic yeu t6 tir phia cung va phia cau ciling nhu yeu to tlen té cling co
anh huong téi lam phédt co ban. Tuy nhién, anh hudng tir yéu t6 tién té t6i lam
phét co ban la khong nhiéu. Bén canh d6, sy m¢ ctra cua nén kinh té Viét Nam
trong nhiing nam gn day ciing gy ra anh hudng tiéu cuc tir nhiing yéu t6 bén
ngoai tdi lam phat co ban cua Viét Nam. Trong khi d6, phuong phép hdi quy
ting budc ch1 ra chi s6 gla nang luong la yéu t6 tac dong quan trong | nhét, diéu
nay ham ¥ réng, viéc kiém sodt lam phét co ban cin chd ¥ t6i yéu tb gid ning
luong. Viéc anh huéng cia yéu t§ gid ning lugng t6i lam phat cho thiy anh
huéng chéo hay anh hudng lan téa tir gid ning lugng t6i céc gid khéc trong nén
kinh t& Viét Nam 12 kha 16n trong thoi gian qua.

- Xét v& mbi quan hé dai han, khi cung tién, chi sé gid nhap khau, lwong va
ty gid tang s& lam cho lam phét co ban ting, con 1ai sudt ¢6 anh hudng khong




nhiéu t6i lam phit co ban trong dai han.

- Cdc mod hinh dwoc st dung dé du bdo lam phdt bao gdbm: M hinh
ARIMA, md hinh GARCH va md hinh MARKOV. Duya trén cac chi s6 RMSE,
MAE va MAPE, luan 4n da rit ra két luan 12 md hinh ARIMA du bdo lam phat
co ban chinh xac hon cdc m6 hinh con lai. Nguyén nhén 1a do lam phét co ban
duoc xem 1a lam phat twong dbi 6n dinh trong dai han khi d loai bo céc yéu té
sbc va cic yéu té c6 dao dong manh trong chi s6 lam phat. Luan 4n 4p dung
phuong phép két hop du bdo c6 anh hudng tuyén tinh cia thoi gian va két qua
cho thiy chit lwong du bdo di dwoc cai thién ding k& néu xét theo tiéu chi
RMSE.

6. B6 cuc ciia luin 4n

Ngoai 10i m& dau, két lun, tai liéu tham khao va danh myc céc béng biéu,
dd thi, luan 4n dugc chia thanh ba chuong.

Chuong 1: Co s¢ 1y ludn va phuong phap xay dung lam phat co ban cho
Viét Nam

Chuong 2: Thyc trang lam phat co ban va cac bién sb kinh té vi mo tai Viét
nam giai doan 2000-2015

Chuong 3: Xay dung cdc mo hinh phén tich va du bdo lam phdt co ban &
Viét Nam

CHUONG 1
CO SO LY LUAN VA PHUONG PHAP XAY DUNG LAM PHAT
CO BAN CHO VIET NAM
1.1. Co sé 1y luan vé lam phét co bin
1.1.1. Co 56 Iy ludn vé lam phdt
1.1.2. Co 56 Iy ludn vé lam phdt co bin
1.1.3. Co'so ly thuyét xdy dung mo hinh phdn tich va dw bdo lam phdt co bdn
1.1.3.1.Co so' ly thuyet xdy dung cdc moé hinh phan tich lam phdt co ban
a) Mo hinh phan tich theo quan diém truong phédi Keynes

Ly thuyét Keynes chi ra ring trong thoi ky suy thodi thi 4p luc ctia lam
phat 12 thip, nhung khi d4u ra ting hon mirc tiém ning thi s& dan dén nhiing
riii ro cao hon vé lam phat. Keynes cho réng su khéc biét trong ly thuyét tan
¢b dién c6 thé phén tich dwoc giam phat K, 6ng da gia st thit nghiép c6 thé
1am cho gid va tién luong tré 1én linh hoat. Dya trén quan diém nay, Phillips,
mot nha kinh & hoc tai truong kinh té London da nghién ctru va dua ra nhimg
luan diém quan trong dé phat trién 1y thuyét nay. Nam 1958, Phillips da chi ra
mbi quan hé gitra lam phat va that nghiép trong bai bdo “The Relation between
Unemployment and the Rate of Change of Money Wage Rates in the United Kingdom,
1861-1957". T4c gid chi ra ring, cAu ctia hang héa hodc dich vu tang s& lién quan
dén cung cta hang héa va dich vu do vi vy, ky vong vé gla s& tang néu ciu
ngly cang ting cao. Nguoc lai, khi cdu giam thi ky vong vé gid ciing giam dn,

day 1a hién tugng thiéu hut cdu. Bén canh d6, téc gia da chi ra trong trudong hop
ctia nén kinh t& Anh xuét hién sy trong quan ty 18 nghich giita ty 1& thit nghiép
v ty 18 lam phat. Nhiing ndm c6 mirc thit nghiép thap thuong c6 mirc lam phat
cao, va nguoc lai. Tuy nhién, tdc gia ciing d& xudt cin c6 nhing nghién ctru sau
hon vé& mdi quan hé gitra thit nghiép, ty 18 luong, gia va ning sut. DAy chinh 1a
nhitng goi ¥ quan trong cho cdc nghién ciru vé sau.

Dua trén nghién ctu cua Phillips, Paul Samuelson va Robert Solow
(1960) da chi ra mdi twong quan ty 18 nghich giita lam phat va thit nghiép & My
v6i s6 lidu cho giai doan 1933 1958. Ket qué nay kha tuong dong V(n két qua
ctia Phillips da chi ra d6i v&i nén kinh té Anh. Céc tdc gia 1ap luan rang so di co
su twong quan giita thit nghiép va gid 1a vi ty 1& thét nghiép thip s& gén vdi tong
cdu cao, va téng cdu cao nay s€ gay suc ép lén tién luong va muc gia trong nén
kinh €.

Nam 1962, Okun da dua ra nghién ctru v& mébi quan h¢ gitra thit nghlep
va tang trucng cua mot quoc gia. Tdc gia chira ty 18 that nghiép co moi quan
hé chit chd ddi voi tang truéng va ting truéng tiém ning cta mot nén kinh té.
Sau nay dugc goi la Luat Okun

Niam 1973, Lucas da xuét ban mot bai bio ndi tiéng dang trén tap chi
American Economic Review, véi twa d& “Mot s bing chimg qudc t& v& sy hodn
dbi glua lam phat va that nghlA ”. Day 1a md hinh thong tin khong hoan hao, theo
d6, nén kinh t& bao gdm nhiéu doanh nghigp va ngudi tiéu dung hoat dong trén
céc thi truong canh tranh. Quyét dinh cung tmg lao dong hay san phim ctua mdi
tac nhén kinh t& phy thudc ti 18 thuan vao mirc gid twong ddi, 12 ty sb gitta gid san
pham ciia téc nhin d6 so véi mire gid chung, chir khong phai 1a phu thudc vao su
thay di mirc gia chung. Tuy nhién, khi mét tic nhin quan sat mot sy thay dbi vé
gid ddi v6i ban than anh ta, anh ta khong thé biét dugc sy thay dbi d6 1a do sy
thay ddi trong mirc gia twong déi hay muc gia chung Piy chinh 12 gia dinh v& sy
thong tin khong hoan hio, gia thuyet mang tinh quyet dinh dén hiéu tmg thuc cta
céc chinh sach diéu tiét tong cau dbi voi nén kmh té. Tdc nhan nay s& ra quyét
dinh dya trén su phong dodn tt nhat cua anh ta, vé viéc phan thay ddi nao trong
gid ma anh ta quan sat duoc c6 nguyén nhan tir sy thay dbi mirc gid chung, va
phan n2o 13 ¢6 nguyén nhén tir sy thay déi mirc gid trong ddi. Vi cic tic nhan
ludn dién giai su thay déi mirc gid mot phin 12 do gid twong dbi, cho nén nhirng
thay ddi tir cc cd sbc danh nghia s& ¢6 anh huéng dén san luong.

Trong mo hinh cua Lucas, tdc dong cta cdc ci sdc danh nghia 16n hay nho
phu thudc vao phuong sai ciia ching. Néu céc c séc danh nghia ma 16n, céc tac
nhan s& dién gidi da s sy thay ddi v& gid ciia ho do cii séc danh nghia, 1a do
muee gid chung thay di chir khong phai gia twong dbi, cho nén s& phan tng it vé
san lugng. Vi thé, phuong sai 16n cia tdng ciu danh nghia s& 1am cho dudong
Phillips déc hon. Tirc 1a khi d6, ct séc ciu chit yéu lam ting gid ca ma it lam
tang san luong.




Tuy nhién, Sargent (1976), Lucas va Sargent (1979) da c6 nhiing phé binh
quan trong vé dudng cong Phillips. Céc tic gia nay déu théng nhit cho ring ky
vong tuong lai ctia lam phit s& c6 gy ra anh huong manh mé t6i luong va thét
nghiép nhung yéu t6 ky vong khé xdc dinh dugc trong viéc md hinh héa hanh vi
ctia nén kinh té. Do vy, Sargent va Wallace (1976) da giai quyét van dé xdc dinh
yéu tb ky vong trong mé hinh bing cich xdy dung hé cic phuong trinh ddng thoi
¢6 rang budc theo cdc yéu té ky vong. Céc téc gia da dé xudt phuong trinh dudng
cong Phillips c6 dang sau:

pi_plfl=¢0+¢1UI+'I*|I)I‘_PI4+€I (1.1)

Trong do6, U, 1a that nghiép,

P, 1a dang Loga cua muc gia

1P 12 dang Loga ctia mirc gid thé hién ky vong ctia murc gid & thoi ky t
gibng nhu mirc gid & d6 tr& t-1.

& 12 céc yéu té nglu nhién.

Nam 1988, Ball, Mankiw va Romer da phat trién mot md hinh Keynes
méi trong d6 cic doanh nghiép c6 thé kiém sodt dwogc gid ca cta chinh ho trén
thi truong canh tranh khong hoan hao.

Theo truong phai Keynes, cic ci sbc danh nghia c6 tic dong vi gid ca
danh nghia bién dong khong thudng xuyén. Mot sy ting 1én cia ty 16 lam phat
trung binh 1am cho cdc doanh nghiép diéu chinh gi4 thuong xuyén hon cho phix
hop véi xu thé gid tang. Dén lugt minh, sy didu chinh gid thuong xuyén lai ham
¥ réng gid ca didu chinh nhanh nhay véi céc ci séc danh nghia, do d6 céc ci sbc
danh nghia s€ c6 hi¢u tng thuc la khong 16n. Nhu vay, cac hoc gia Keynes cho
rang hiéu tng thyc cta céc ci sdc tong ciu danh nghia s& nhé khi lam phat trung
binh 16n.

Gidng véi du dodn cua Lucas, BMR (1988) ciing cho ring tin suat thay
dbi gia phu thudc vao phuong sai cua tong ciu. Cc nudc c6 tong ciu bién
dong manh s€ c6 dudng Phillips déc hon. Dé gidi thich diéu nay, cdc hoc gia
Keynes cho rang khi tdng cu bién dong manh, cdc doanh nghlep cang cam
thiy bat 6n gidng nhu khi c6 lam phét trung binh 16n, nén s& didu chinh gid
thuong xuyén hon.

Nim 1982, Robert J. Gordon dd md hinh héa dudng Phillips dé phan tich
va dy bdo lam phat bing mé hinh kinh té luong. Pén nam 1990, tic gia mai
hoan thién mo hinh nay va dugc goi 1a “Mo hinh tam giac” (Triangle Model).
M5 hinh tam gidc chinh 1a dang uéc lugng ciia mé hinh Phillips 1y thuyét da
duoc phan tich ¢ trén theo phuong trinh (1.1). Theo md hinh tam gidc, ty 1¢
lam phat thuc té dugc xdc dinh béi (i) lam phat do ky vong lam phat; (ii) lam
phat do céu kéo; va (111) lam phat do chi phi day hay cac ct séc cung. Hai nhan
t sbc cung va thay dbi trong ky vong lam pht 12 nhitng nhén t& chinh lam
dich chuyén duéng Phillips ngén han.
=u+a®(L)P + B(Lyu,,, + y(L)z, +v,, (1.2)

r+|

Trong d6:

P la ty 1¢ lam phat;

u 12 ty 18 thét nghiép;

z 12 bién thé hién cd sdc cung.

Nhu da dé cép & trén, bién giai thich ty 18 thit nghiép c6 thé thay bing
bién giai thich d6 chénh san lugng (so v6i san lugng tiém ning) hodc tbe do ting
truong. M6 hinh tam gidc ¢6 mot s6 ham ¥ quan trong.

Thir nhét, trong dai han, lam phét ludn ludn bat ngudn tir viéc gia tri san
luong danh nghia (vi dy GDP danh nghia) vuot qué nhiéu so véi tiém ning. Do
d6, dé kiém sodt lam phat, chinh sdch cin huéng vao mét cdi neo danh nghia ma
& day cu thé 1a ting truéng GDP danh nghia can dugc coi 1a myc tiéu trong tim
ctia chinh séch tién t&. Y kién nay khong chi ctia Gordon ma con cta nhidu nha
kinh té hoc ndi tiéng khiac nhu Robert Hall, Bennett McCallum, John Taylor,
James Tobin v.v... Do lam phét c¢6 quén tinh (lam phit cao trong qua khir ¢6 thé
khién ngum lao dong va doanh nghiép ky vong lam phat trong tuong lai cao,
didu nay dén luot né s& day lam phit thyc t& cao 1én), mo hinh goi y N \gan hang
trung wong bét dau coi tang truong GDP danh nghia 1a muc tiéu khi nén kinh té
khéng c6 do chénh san lugng, cu thé 1a chon tdc do ting truong GDP danh nghia
bang tdc do ting truéng GDP danh nghia tiém ning cong vai ty 16 lam phét co
ban c¢6 tinh dén yéu t6 qudn tinh.

Tht hai, trong ngén han, néu biéu dién bing db thi thi quan hé giira d6
chénh san lugng va lam phat ¢6 thé mé ta nhu sau: khi ting truéng GDP danh
nghia cang cao hon ting truéng GDP danh nghia tiém nang, thi duong Phillips
trén dd thi s& xoay theo chiéu ngugc chidu kim ddng hd tuong wng véi thoi ky
lam phat ban dau thip sau d6 s& 1a lam phat cao va suy thodi (stagflation — dinh
d6n lam phét).

Theo Nguyén Khic Minh (2011) cho ring “Khoang chénh san lugng duoc
dua vao trong mo hinh duong cong Phillips lam chi s6 phan dnh ap lyc tir phia cau
va phu’ong trinh lam phét c6 thé dugc it ra tir cdc phuong trinh tién luong va gid
riéng r&”.

Tir nhimng co s6 1y thuyét & trén, Nguyén Khéc Minh da dé xuét mo hinh
duong cong Phillips cho lam phit co bin ¢6 bd sung yéu té ky vong va céc ci
sbc nhur sau :

P, =a,GAP, +a,(W,-g,)+a,Ss,, (1.3)
W, = b, +b,GAP, +b,P +D,SS,, (1.4)
P= Z/l, > (1.5)

Trong 'd6 dau chim & trén bién s6 ham ¥ phén tram thay déi va
= ty 1¢ lam phat trong thoi ky t;

W =ty 1¢ ting trudng tién lwong danh nghia;

g =tylé tang truong xu thé cia ning sudt lao dong;

S8, = cti sOc cung anh huwdng téi mirc gid hang héa;




S8y = cii séc cung anh huéng téi mirc tién lwong danh nghia;

GAP = bién khoang chénh GDP, dugc xdc dinh bing hidu sé giita mirc san
lugng thuc té v6i mirc san lugng tiém nang; va P° la ty 1¢ lam phat ky vong trong
thoi ky t.

Phuong trinh (1.3) mo ta hanh vi dinh gid cao hon chi phi lao dong. Gia
duoc dat cao hon so vai chi phi lao dong da diéu chinn theo nang sudt (W -q,)
va chiu anh hudng tir phia cau theo chu ky (dugc do bang khoang chénh GDP)
va cdc cd sdc gid ngoai sinh (SSP) Trong phuong trinh (1.4), lam phat tién cong
duoc gla dinh phu thudc vao cau theo chu ky, ty 1é lam phat gid ky vong 2 va
cdc cu soc gid ngoai sinh (SS,). Ty 1€ lam phat ky vong dugc md hinh héa la tré
mot thoi ky véi lam phat trong qud khr nhu trong phuong trinh (1.5).

Két hop céc phuong trinh (1.3), (1.4), va (1.5) s& cho ching ta phuong
trinh ducng cong Phillips cho lam phét co ban nhu sau:

=d,+Y.d,P_ +d, GAP,+d,SS,, +d,SS,, (1.6)

Trong d6 do;d,; ... 1a cdc tham sb va cdc bién khéc thi dugc dinh nghia nhu trén.

GDP thyc té 12 gid tri GDP danh nghia loai bo anh huéng cua gid. Gia st
Y, 12 dang loga ciia GDP danh nghia va Pt 1a dang loga ciia chi s& gid, khi d6
dang loga ctia GDP thyc té dugc biéu dién nhu sau: y, = Y, - P,

Do véy, GAP duoc biéu dién nhu sau:

GAP =y~ yp = Y= P, - yu (1.7)

Trong do:

YL = loga cua GDP danh nghia;

= loga ciia GDP thuc té; va

ypl = loga ctia GDP thyc té tiém nang, la mirc san lugng ma tai d6 cung
khéng vuot qua ciu. Néu san luong thuc té cao hon san luo‘ng tiém ning c6 thé
gay han ché ting trucmg va 4p lyc lam phat. Nguoc lai, néu san lugng thyc té
thdp hon san luong tiém ning thi lam phat ¢6 xu hudng giam (CBO 2004).

Khi lay sai phan bac nhét cua phuong trinh (1.7) va céc bién dugc nhém
lai v&i nhau, bién GDP c6 thé duoc biéu dién nhu sau:

GAP(:ylfyw:(y, 1= Y e 1) (Y ym) P (1.8)

Thay (1.8) vao (1.6), phuong trinh lam phat co ban dang dudng cong
Phillips c6 thé dugc biéu dién nhu sau:

B=fy+ 2 S+ L (= v )4 (Y = 3,)+ 188, + .58, (1.9)

Ch1 dink™ "phuong trinh duong cong Phillips nhu trén cho phép tdng ciu
danh nghia (thé hién bang biéu thirc (¥, - j,) c6 anh huong t6i lam phdt co ban.
Biéu thic SS, va SS,, trong phuong trinh (1.9) khi lam thyc nghiém thuong
dugc tinh béng thay déi mure gid trong dbi ciia lvong thue va ning luong.

Do vay, phuong trinh duong cong Phillips dyoc chi dinh phu sau:
B=g0+8 (Y= )+8: (Y =3,)+ 2 8B + D 8, REP + 3 g, RFPs (1.10)
Trong d6 REP vaRFP 1a mirc thay doitirong d6i tha gid ning lu’o?lg va luong thyc.

Theo Iy thuyét dudng cong Phillips co ban dwoc chi dinh dé phén tich lam

phét va that nghiép, nhung tdng quat hon thi n6 1a mdi quan hé gitra lam phat va
hoat dong vi md thuc. Theo téc gia cdc nhan t6 vi md bao gdm: chi sb san xuét
cong nghiép, thu nhap c4 nhan thuc té, tbng doanh s& san xuét va thuong mai
thuc, sb lugng lao dong tra lwong phi ndng nghiép, ning suit hoat dong trong
khu vice san xudt, ty 18 thit nghiép ctia nam hodc nit gidi trong d6 tudi lao dong.

b) M6 hinh phan tich theo quan diém truong phdi tién té

Cic nha kinh té hoc theo truong phdi tién & cho ring cung tién ting nhanh
hon ty 18 ting trudng cua thu nhap qudc gia s& ddn dén tinh trang lam phit.

John Hicks (1937) 1 nguoi dau tién dé xudt mé hinh IS-LM dé giai thich
hién twgng cia thi trrdng hang héa va thi truong tién té. Trong d6, Hicks gia st
ring tién luong cimg nhéc va thu nhép c¢6 ngudn goc tu tiéu dung va dau tu.
Trong thi truong hang héa, dAu tu dugc gia sir c6 dAu nguoc chidu véi 1di suét,
¢6 nghia 12 14i sudt tang s& lam giam dAu tu va tiét kiém c6 ddu cing chidu véi
thu nhép, c6 nghia 1a tiét klem tang s¢ lam thu nhap tang.

Modiglianli (1944) tiép tuc phét trién mo hinh trén va dd dwoc Alvin
Hansen (1953) gidi thi¢u cu thé, duoc goi tén 1a m6 hinh Hicks-Modigliani.

Céc nghién ciru quan trong ciia trudng phii tién té sau ndy dugc phit trién
manh mé boi cdc nghién ctru: Friedman (1970) cho ring: “Lam phat luén luon
va bao gio cling 1a mot hién tuong cla tién t&”; Brunner (1970); Johnson (1972);
Laider (1975, 1976 1981) va Parkin (1975)

Cach tlep can t1en té truyen thong gia dinh rang cdc quan sat vé toe do
tang trudng cua cung tién trong qua khir s€ gitip du dodn ty 1¢ lam phat dai han.
Mo hinh lam phat tién té dua ra mdi quan hé sau:

P= (M, ,AM,,AM__,....,AM_,) (1.11)
Trong do:
=ty 1¢ lam phét thoi ky t;

AM tc do tang trudng tién té thoi ky t;

Theo ly thuyet nay, lam phét phu thudc vao tbc do tang trudng tién t& hién
tai va qud khu. Cac udc lugng thuc nghiém cua cdc moé hinh dy bdo cta phai
tién t& phu thudc nhidu vao viéc lya chon thugce do téng lwong tién dugc ding dé
do ludng tang trudng cung tién va s6 lugng quan st tré. Lua chon thudc do tlen
t¢ phi hop va do dai céu tric tré khong duoc ly giai bang ly thuyet kinh té,
nhung né lai ¢ anh hudng quan trong téi chat lugng du bdo ctia mo hinh.

Theo Nguyén Khic Minh (2011), cdc dang md hinh tién té c¢6 thé bd xung
thém bién chinh sdch tai khéa vao (bién ty 1¢ thim hut ngan sich trén tdng san
phém trong nudc, mirc thay ddi ciia chi tiéu chinh phit) va céc bién s6 khac (mirc
gla twrong déi ciia luong thuc Va nang luong) dé 1y giai cho nhiing thay dbi cua
tong cung ma cé anh huong ngén han ti ty 18 lam phat. Téc gia dé xuit dang
téng quét ciia mo hinh comthe dugc k\/let nhu sau:

P=g,+Y aM,, -+—Zg2GH +).855S,., (1.12) )

Trong plitrong trinff trén, laiif phdt dugc xdc dinh bang ty 1€ ting trudng
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cung tién hién tai va qua khtr (M), chi tiéu chinh phu (G) va céc ci séc cung
(SS), n6 dugc phan 4nh bang thay ddi mirc gia twong dbi cia lwong thuc.

Theo nghién ctru cua Chhibber (1991) va Nguyén Thi Thu Héng (2013),
lam phat (1) duoc dién dat 1a su thay déi trong murc gid logP, bi anh hudng boi
gid hang héa thwong mai (log P”), gid hang héa phi thuwong mai (logP™) va gid
duoc kiém soét (LogP®). Méi quan hé nay duoc biéu dién nhu sau:

log P=a,log P" +a,log P" +(1-a, —a,)log P© (1.13)

trong d6 o, +a,< 1.

Vi lam phat co ban d loai bo gid ca ctia cdc mit hang dugc kiém sodt nhu
dién nudc, giao thong, xang va céc dich vu buu chinh vién thong nén ta c6 phuong
trinh sau:

log P,,, =, log P" +a, log P* (1.14)

trong d6 o, +a,< 1.

Déi voi hang héa thuong mai, nhiing thay d01 trong gid hang hda thuo'ng
mai phu thudc vao nhitng thay déi trong gid qudc t& log P/ va nhitng thay déi
trong ty gid logE. Gi4 thwong mai c6 thé dugc md hinh héa theo sirc mua twrong
dwong PPP va goi n6 la kénh tic dong cia gid hang héa thuong mai dén lam
phat co ban.

log P" =log P’ +log E (1.15)

Téc gia gia dinh rang thi truong hang héa phi thwong mai van dong ciing
chiéu véi thi truong ca nu6e. Khi d6 gid cd hang héa phi thuong mai phy thuge
vao tdng cdu va téng cung. V& phia cung, nhitng thay ddi trong hang héa phi
thuong mai phu thudc vao nhing thay déi trong chi phi hang san xuat trung
gian IC (bao gom céc hang trung gian nhdp khéu va san xuét trong nudc), chi
phi lao dong (do bang tién luong W) va sy ting gia tir phia cung (MU) c6 thé
do thi truong khong hoan héo gay ra. Nhitng thay ddi trong gid ca hang héa
trung glan nhap khau van dong theo luét PPP trong phu’ong trinh (1 14). Nhitng
yéu t6 nay c6 thé dugc coi 1 céc nhan t6 chi phi diy tdc dong dén lam phét co
ban trong nudc.

vé phia cau, tong cu phu thudc vao thu nhap (Y), lai sut (r), tai san
thué va tiéu dung cua chinh phu. Nhitng thay dbi trong nhan t6 nay 6 thé gay
ra du cAu va anh hudng dén mirc gid va c6 thé coi 12 nhén & cu kéo ciia lam
phét co ban.

Do vy phuong trinh biéu dién kénh phi thuong mai nhu sau:

log P" =BMU + f8,log IC + j3; logW (1.16)

Su thay ddi trong mirc gid chung phu thude vao sy thay dbi trong su tang
gid xuét phat tir phia cung va mirc d6 du ciu cia nén kinh té va ban than du ciu
dan dén luong tién thuc té du thira trong thi trudng tién té trong nudc. Nhitng
thay dbi trong bat ky thanh t§ ndo trong phwong trinh (1.16) & trén trong qué
trinh san xudt s& dugc phan 4nh trong mic gid cta ngudi san xuat. Do d6 c6 thé
md hinh héa su thay dbi trong mirc gid ciia hang héa phi thwong mai bang su
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thay ddi trong gid ciia nha san xudt. Mat khic thi truong tién t& c6 anh hudng
16n doi véi lam phat, nén tac gia da cu thé héa muic tang gid tir phia cung MU.
Tac gia sir dung du cung tién thuc té (excess real money balances — EMB) dé

thay thé mot phan cho muc gla tang ffong murg,gid hang héa phi thuong mai.
MU =MU*® + EMB = MU ¢+ log( (1\/ log(—)
)—

_ MU*® +10g(—) log ]0gP+]ogP (1.17)

trong d6 MU 1a su tang gla clia ngudi san xuit hay ting gid phia cung,
M?* 1a cung tién, M“ 12 ciu vé tién va P_ 1a mirc gid cua ky trude.

Theo Iy thuyét kinh t&, ciu vé tién phu thudc vao thu nhép thuc té Y, 14i suét r,
v thay déi trong ky vong lam phat P¢. Do d6 ham cdu tién c6 thé dugc viét dudi
dang

log(——) =¥, + 7, logY +7,log r+ ¥, log P* (1.18)

Twr cac phuong trinh (1.14) dén (1.18) ham cua lam phat co ban (ky hi¢u
ham log 1a A) c6 dang nhu sau:

AP, =F(AP' ,AE,AIC,AW ,AM * ,AY ,Ar,AP;, ) (1.19)

trong d6 lam phét co ban trong qud khir dugc ding dé thay thé cho ky
vong lam phét co ban.

Do nhiing khé khan v& ngudn s liéu nhu cdc s lidu vé chi phi dau vao
nhép khiu khong c¢6 sin nén téc gia d& xuit ham ctia lam phét co ban nhur sau:

AP, =F(AP' ,AE,AM’,AW,AY ,Ar,AP: ) (1.20)
1.1.3.2. Co 56 Iy thuyét xdy dung cdc mé hinh dy bdo lam phdt co ban

Dua trén nghién ctru cua Stock va Watson (2008), tic gia chia cic mo
hinh dwoc st dung dé du bédo thanh 03 nhém bao gdm: (1) Dy bdo dua trén
thong tin qué khtr; (2) Dy béo dua trén do luong; (3) M hinh két hop du béo.

(1) Du bdo dua trén thong tin qua khu:

Cac md hinh ty hdi quy
eM5 hinh ARIMA duy bdo trude h bude ngau nhién
7z —m ="+ (DAx, +u!, (r2n

Trong d6, © la lam phit, ¢* 12 hang s6, "(L) 12 todn tir tré, u”, 12 sai sb du
bdo trude h bude ngiu nhién.

Trong mé hinh dy béo ty hdi quy ndy, d6 tré dugc xédc dinh boi tiéu chi
thong tin Akaike (Akaike Information (AIC)) trong khoang tur 1 dén 6 1an.

eMo6 hinh IGARCH

T, = MU +u,

u = O_[SI

o’ :%+a\uﬁ, 3’0’2" +otau’ +pBol + B0, ..+ B o

p-p g7 t-q

a+ Y aul +Y 00 et

Trong do, e, $0;e, >0 B,20; Z (@, +p)<1
£ c6 phéan phdi chuan E€=0; Vare, =1

Néu p>q thi pi=0 véi i>q

Néu g>p thi a; = 0 v6i i>p

d
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Nhu véy, phuong sai cia md hinh phu thudc vao sbc trong qua khir va
phuong sai ¢ thoi ky trude do.

Mo hinh IGARCH dugc xdy dung dua trén gia thiét giéi han cdc tham s6 ciia
mo hinh GARCH béng 1 va loai b6 hing s6 ¢ trong ham sé phuong sai ctia phan du.
Khi d6, ,

o —Zau, . +Zﬂ,o-fj

Vi di€y kién:™

Ya+y =1

Dir bdotruge trude h bude ngAu nhién ciia phuong sai:

.+/; =q, +Zaux+h f"zﬂ, O j

Du béo tridic h buéchgau nhién ciia lam phiét co ban:

=p+o},

Trong d6, 4 1a gid tri trung binh cua chudi.

*Mé hinh ham chuyén Markov

Gia su lam phét co ban (mw, ) mot qud trinh phu thudc vao mot bién trang
thai roi rac khong quan sat dugc, s.. M la kha néng Xxay ra céc co ché va co ché
(trang thal) m trong thoi ky t khi s, = m véi m=1,...,M.

= p(m) + o(m)€, i . i

Khi s¢ = m, voi € tuan theo phan phoi chuan iid; o(m) = o, 1a co ché
chuyén phu thude va p, (m) duge biu dién nhu sau:

W (m) = X B + Zy

O day, Bm, v, kx va kz 12 cac véc to hé sb. X, 1a co ché chuyén vai hé sb
B va Z, 12 co ché bit bién voi hé sé 1ay.

Du bdo trudce h budc bang mé hinh ham chuyén Markov

Tsh = Mign(M) + o(m)€py

(2) Du bdo dua trén do luong:

Phuong phédp nay dua trén du bdo duong cong Phillips ¢ st dung céic
bién sé nhur ty 1& thét nghiép, khoang chénh san lugng, tang trudng déu ra va c6
thé c6 mot sb cdc bién khéc dé du béo lam phat va lam phit co ban.

Trong d6, 02 md hinh dy béo co ban dwgc dé xuat bsi Gordon nam 1982
va 1990, md hinh nam 1990 duoc goi 1a M6 hinh tam gidc (triangle model). M6
hinh Gordon (1982) v& co ban la mé hinh tr& phén phdi tu hdi quy va mo hinh
Gordon (1990) str dung ham budc (Step function).

Gordon (1990) dd c¢6 nhitng hiéu chinh cho mé hinh dugc tic gia d& xut
nam 1982. Trong d6, nam 1990 tic gia tap trung vao hi¢u chinh viéc lya chon tré
cho bién s6 tht nghigp. Dén ndm 1998, téc gia da hoan thign mo hinh dugc d& xuét
nam 1990. Téc gia chi ra cdc bién séc cung 1a thit nghiép, lam phit thyuc phim va
ning luong, va nhdp khéu lam phat. Trong mo hinh nay, tac gia di bo di cac yéu tb
séc cung dugc chi dinh & mb hinh trén va chi yéu dua trén mé hinh tr phan phdi
tw hdi quy.

MBS hinh Phillips du bdo trude h budce cho lam phat co ban dugc Gordon
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d8& xudt c6 dang sau:
7, - =y +a" Az, + B (Lyu, +v!

1+h 1+h

Trong d6, ") va B"(L) dugc lya chon theo tiéu chi AIC véi do tré tdi da la

(3) M6 hinh két hop du bao

a) Khdi niém

Gia st cho trude cdc du bdo .y, (12 du bdo trude h bude tai thdi diém t
cua chudi thoi gian {m} va cédc gid tri thuc tuong (rng ctia né T ien)-

b) Danh gid tinh i uu va do chinh xédc cua cdc du bao dorn

- Ddnh gid tinh 16i uu ciia dy bdo: Ky hiéu e,, =z, -7, l1a sai s6 cua
dy bdo trudc h budc tai thdi diém t. Trong thuc hanh dé kiém dinh tinh téi vu
ctia dy bdo ngudi ta thuong tién hanh kiém dinh phuong trinh hdi quy sau:

e,, =0+, +u,. Dy bio 12 ti uu néu (,., ) = (0,0).

Phuong trinh hdi qui trén c6 thé dugc viét dusi dang:

Z,., =B+ B .., +uva dy bdo s 1a t6i vu néu (B,.8)=1(0,1).

- Po dp chinh xdc cia dw bdo: d& danh gid do chinh xédc cta du bdo,
ngudi ta ¢6 thé danh gid phn trim sai s6 tuyét déi cua két qua dy bdo so vai gid
tri thye tién. Nhung ngudi ta hay st dung Trung binh cdng ciia binh phuong sai
s6 MSE= =€k, trong d6 e, 1a sai sO ciia dy béo trudce k budc tai thoi dlem
t dé ddnh gid'do chinh xédc cua du bdo. Du béo cho két qua cang chinh xac néu
nhu MSE cang nho va ciing nhu vay ddi véi hai du bao bat ky, du bdo nao c6
MSE nho hon duogc xem la du bdo c6 dd chinh cao hon.

Cin bac hai cia Trung binh cdng binh phuong céc sai sb du bdo:
RMSE =~/MSE ciing thuong duoc st dung dé thay cho MSE.

Kiém dinh bao dy bdo

Gia su aﬁh va zz,ﬂ,, 1a két qua du bdo cua 7z, twong ung voi hai mé hinh
dy bdo a va b. Vén d& dit ra 1a két qua du bdo nio trong hai du bdo d6 bao quét
dugc cac thong tin hiru ich cho du béo cua z,,? Dé tra 10i cau hoi nay nguoi ta
str dung kiém dinh bao du bdo. N6i cdch khac kiém dinh bao dy bdo dugc sir
dung dé xdc dinh xem dy bdo ndy c6 thong tin chira thong tin ciia dy béo kia hay
khong, néu c6 du bdo d6 duoc 20i la bao du bdo kia.

Phuong phép tién hanh kiém dinh bao du bao nhur sau: thuc hién wéc
lugng md hinh héi qui: 7., = B.7°, + B2, +£,.,. (1.22)

Néu ( B..5,) = (1,0) thi md hinh du bdo a dugc coi la chira md hinh b (khi
d6 md hinh b dugc xem la chira thong tin khong c6 ich) va néu (B,.8,)=(,1)
thi mo hinh dy bdo b chira md hinh a.

Déi véi cac cap ( ﬂ ., 3,) khac vai hai truong hop ndi trén thi mo hinh nao cé
gid tri tuyét dbi ctia hé sb 16n hon dugc xem 1 mang thong tin nhidu ho'n va ‘trong
trwong hop nay ca hai mo hinh déu mang théng tin ¢ gid tri. Khi d6 vén dé két hop
2 du bao nay thanh mét du bdo mang thong tin ctia ca hai mé hinh da duoc dat ra.

¢) Thuat todn kiém dinh bao du béo

1+h
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Gia sir ¢6 n md hinh du bdo khac nhau v& mét bién kinh t& nao d6. Y
tudng cua thudt todn 12 so sanh tit ca céc két qua du bdo ciia cdc md hinh d6 véi
nhau bﬁng céch su dung cic kiém dinh bao nhdm loai bd nhirng m6 hinh bi bao
trong cdc mo hinh khéc. Cac phép so sdnh nay dugc thyc hién cho timg cip bing
kiém dinh bao dy bdo néu trén. Két qua cudi ciing cia thudt todn 12 loai bo duoc
cac md hinh dy bao bi bao ham bdi mdt mo hinh du bdo khac nao do.

d) Két hop du bio

Trong ludn 4n chi gi6i thiéu phuong phap trong sb két hop bién ddi theo
thoi gian.

Gia sir ¢6 n két qua du bdo khac nhau ctia © trude h thoi ky, ky hiéu 7
voii=l,...,n

Phuong phép két hop du bdo duoc xdc dinh trén co s6 udc lwong phuong
trinh hdi qui sau:

T = (B +BTIME) + (B + BTIME)T,, + (B +BTIME)T,,, +...+(B)+ B, TIME) .,

Véi 7. 1a gid tri du bdo dugc két hop tir n du bdo khac nhau.

& day: TIME 1a bién thoi gian.

C6 thé danh gid tim quan trong cia viéc thay ddi thoi gian dbi vai két qua
du bao bang cich kiém tra gid trj v mtc § nghia thong ké ciia cic udc lugng
cua 4, v6ii=0,...,n).

1.1.4. Téng quan cdc nghién ctru thuc nghigm vé phan tich va duw bdo lam phit co
badn

1.2. XAy dung lam phat co ban cho Viét Nam

1.2.1. Kinh nghig¢m quéc té trong xdy dung lam phdt co bin

1.2.2. Kinh nghié¢m xdy dung lam phdt co ban ¢ Viét Nam

1.2.3. Xay dung lgm phdt co bdn cho Viét Nam

1.3. Két luan chwong 1

t+/x

CHUONG 2
THU'C TRANG LAM PHAT CO BAN VA CAC BIEN SO KINH TE Vi
MO TAI VIET NAM GIAI DPOAN 2000-2015

2.1. B6i céinh kinh té xa hdi

Cling v6i qud trinh phat trién ctia nén kinh té, Viét Nam da thuc thi va
xdy dyng nhidu chinh sich kinh t& vi mo nhim thic dy ting trudng kinh té
va 6n dinh kinh té vi mé. Dic biét, sau cdc nam lam phat cao 2008 va 2011,
Viét Nam da dat myc tiéu hang d4u 12 6n dinh kinh té vi md, dwoc cu thé héa
trong céc ké hoach phit trién kinh t& xa hoi.

Kinh té Viét Nam da trai qua nhiéu giai doan kh6 khan: ting truéng chim
lai do anh huéng cua khung hoang tai khéa Chau A niam 1998-1999, khing
hoéng tai khéa toan ciu giai doan 2007-2009 va giai doan dinh dén tir 2010 cho
t6i nay. Céc giai doan 2000 — 2005 va 2006 -2010, muyc tiéu hang dau hudng t6i
duy tri da ting truéng. Tuy nhién, sau nim 2011, nén kinh t& ¢6 nhiéu diu hiéu
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cho th?iy su bit 6n va mét can dbi. Do vay, én dinh vi mé duogc coi muc tiéu uu
tién hang dau trong diéu hanh chinh sich. Dién bién chinh sach tai khéa va tién
t¢ tai Viét Nam trong thoi gian qua c6 thé khai quat theo cdc muc tiéu chinh:
chinh sdch néi 16ng giai doan 2007 tr& vé trudc; thit chat tai khéa va tién té dé
kim ché lam phét ndm 2008, kich cdu 2009; thyc hién chinh sich tai khéa, tién
té chét ché, linh hoat dé kiém ché lam phét, 6n dinh kinh t& vi mo6 va bio dam
tang truéng giai doan 2010-2012 va tiép tuc uu tién kiém ché lam phit, én dinh
kinh t& vi m6 trong giai doan 2013 dén nay.
2.2. Thyc trang lam phat co' ban va céc bién sé kinh té vi mé giai doan 2000-
2015

Kinh té Viét Nam da c6 nhitng bién chuyen toan dién tir nim 1990 dén
nay, danh dau su thanh cong cua viéc chuyen abi tur co ché ke hoach héa tap
trung sang nén kinh té thi truong. Tang trudng kinh té dat tbc do tang trudng
binh quan khd cao so v6i cdc nudce trong khu vuc, thu nhap binh quan déu
nguoi ting, dua Viét Nam tir mot nuéce dang phit trién ¢ thu nhap thip 1én
nudce c6 thu nhap trung binh. Co ciu kinh t& dd c6 nhitng chuyén bién tich
cuc theo hudng cong nghiép héa, hién dai hoa, gén san xudt voi thi trudng.
Viét Nam ciing vuon 1én tré thanh mot trong nhitng nuée xuat khau néng san
manh. Téc do tang truong cao lam cho tinh hinh lam phat ¢ Viét Nam c6
nhiéu dién bién phirc tap. Nhin vao xu huéng bién dong cua lam phat tir nim
2000-2015 cho thdy, lam phat cia Viét Nam c6 nhiing dic diém ndi bat 1a:
bién dong manh véi bién d6 dao dong 16n; c6 nhitng nam lam phéat dot ngdt
tang cao so v&i nhitng nam trudc d6 (nhu nam 2008 va 20111); xuét hién tinh
chu k¥ trong ngén han (ctr hai ndm lam phat ting cao thi c6 mot ndm lam phat

tang thap).
2.3. Két luan chwong 2
CHUONG 3
XAY DUNG CAC MO HINH PHAN TiCH VA DU BAO LAM PHAT
CO BAN O VIET NAM

3.1. M6 ti sb ligu
3.2. Xay dung cac mé hinh phén tich va du bao lam phat co ban ¢ Viét Nam
3.2.1. Xdy dung cdc mé hinh dé phan tich lam phdt co bdn
3.2.1.1. Mo hinh dwong cong Phillips

+ Trong phan nay, tdc gia dua trén 1y thuyét cia truong phdi Keynes dé xay
dyng mo hinh phén tich lam phét co ban cho nén kinh té Viét Nam. Trong Chuong
I, tic gia da chi ra m6 hinh duong cong Phillips phan tich LPCB cho Viét Nam c6
dang nhu sau:

corecpi, =c+ Zacorecpzl Lt ZﬁGAP +ZSS[“ +z SS,, +u,
Trong d6, corecpi1a lam phat c&'ban, i thé Hién d6 €ré cta cdc bién sb.
GAP la khoang chénh san luong.
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SSq 12 céc cd sée cdu, tic gia lya chon cac bién s6 GDP 1a dai dién cho cau.
SS, 12 céc cii sbc cung, bién sé dai dién cho séc cung 12 gid diu thé gidi (POIL).

Ciéc két qua udc lugng ciia md hinh duong cong Phillips cho phép rit ra
cdc nhén dinh vé tic dong cua mot ) yéu 6 vi md ddi véi LPCB nhu sau :

1)Hé s6 R* bang 0,3911 cho thdy cdc bién giai thich giai thich duogc
39,11% nhiing bién dong ciia lam phit co ban..

2) Lam phét co ban bi anh huong boi do tré cta chinh né hay lam phat co
ban ky vong. Vi vay, véi cdc bién phap dé kiém ché lam phét cua Chinh phu
ciing can c6 thoi gian d& ngudi tiéu dung thay ddi ky vong lam phit.

3)Bién s6 GAP c¢6 anh huéng t&i lam phét co ban, didu nay cho thiy cé
anh huéng cua ting truéng néng cia nén kinh té t6i lam phét co ban. Diéu nay
hoan toan phu hop véi thuc tién & Viét Nam nhu phén tich ¢ trén da chi ra lam
phét co ban ¢ Viét Nam phu thudc 16n vao chi s6 gid nang luong, dAu tr va cung
tién trong nén kinh té va bén canh d6, yéu 6 ting truéng nhanh ciing gy ra nhiing
anh huéng nhit dinh t6i lam phét. Cu thé, néu bién s GAP tang 1 diém % & cac
thoi ky do tré 12 2 va do tré 1a 4 s& lam lam phit co ban gidm va ting twong ung -)
0,0362 diém % va 0,0286 diém %. Két qua trén cho thay, tang trudng cla nén kinh
té Viét Nam cang gan san luong tiém nang thi ap luc d6i véi lam phét co ban cang
giam. Va dé kiém ché lam phat, chinh sich tai khéa van 12 mot cong cu phit hop.

4)Pbi voi cac yéu t6 cAu : Pai dién cho bién sé sbc ciu 1a lwvong, lwong
tang thi lam pht co ban cling ting, hé s6 tc dong cia bién luong (W) 1én lam
phat co ban 1a 0,0846. Piéu nay Cung ngu y rang, lam phét co ban trong giai
doan gin day c6 anh huong cuia yéu t6 tién té.

5) Péi véi cac ci soc cung : Gia dAu tho 12 bién s6 dai dién cho cid sbc cung
trong mo hinh. Gid dau ting thi lam phét co ban ting. Hé sb tic dong ciia bién dau
1&n lam phat co ban 12 0,0276>0 c6 ¥ nghia théng ké véi mirc y nghia 1% cho thiy
su tang gid diu c6 dnh hudng thuc s t6i bién dong lam phat co ban.
3.2.1.2. M6 hinh héi quy su dung phwong phdp hoi quy tung budc

Gia sir bién Y 12 bién phu thudc, X 1a tap hop cic bién doc 1ap. M6 hinh
kinh té luong dé phan tich anh huéng cua cdc bién doc 1ap dén cic bién phu
thudc c¢6 dang co ban nhu sau:

Y:al + a1X

V§i Y 12 bién phy thudce, X 12 tap hop céc bién doc lap, duoc sir dung dé
giai thich trong mo hinh. a, va a, twong tmg 12 hé s6 chan va hé s tdc dong.

Trong trudng hop cu thé ciia Viét Nam, dé nghién ciru tic dong cia cic yéu
t6 t6i lam phét co ban va do nhiing han ché vé s6 ligu, tic gia dé xudt mo hinh
hdi quy c¢6 dang nhu sau:

CORECPI = a; + X

Trong d6, CORECPI la lam phat co ban.

a; va a, 1an luot 12 hé sb chin va cdc hé sb tic dong cua cac bién s6 trong
tap bién sb X t6i CORECPL.
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X 1a tap hop céc bién doc 1ap bao gom: GDP, GC, HC, W, cung tién thuc

M2, ER, IR, CPINN, CPINL, CPILTTP, CSGNK.
Két qua udc lugng cho thiy:

- Theo phuong phép nay : Cac bién s CPINL, M2, CPINN, IR, GC va W
1a c4c bién s6 duoc lua chon vao md hinh va céc bién s ER, CPILTTP va HC bi
loai khéi mo hinh. Nhu vay, két qua phan tich cdc nhan t6 tic dong t6i lam phat
co ban ¢ Viét Nam chi ra r?mg cac yéu td nhu CPINL, M2, CPINN, IR, GC va
W 1a 6 tic dong t6i lam phét co ban. Trong khi d6, cdc yéu té con lai nhu ER,
CPILTTP va HC khong tic dong toi lam phat co ban.

- Thir tw anh hudng cia cac bién s6 t6i lam phét co ban theo phuorng phap
nay cho thdy 1a CPINL duoc xép thir nhat. Pidu nay cho thiy CPINL 1a yéu t6 tic
dong quan trong nhét t6i lam phat co ban. Trong d6, nhu da dinh nghia ¢ trén,
CPINL duogc tinh todn bao gém gid cac mat hang dién sinh hoat, gas va cac loai
chét dét khac, nhién liéu, ddy c6 thé dugc coi 12 chi phi diu vao cho qud trinh san
xuét. Nhu vdy, ¢6 thé giai thich sy gia ting cia CPINL gdy nén hidu tng anh
hudng chi phi déy dbi vi lam phit co ban.

- H¢ s6 cua CPINN la am cho thay su gia tdng gid cua nhdm hang nay %e
lam glam lam pht co ban. Cu thé, CPINN dugc tinh toan tir cic nhém hang cép
3 bao gom dich vu y té va dich vu gido duc, ddy 1a nhirng nhém thiét yéu trong
truong hop nén kinh t& Viét Nam. Do v4y, su gia ting v& gid ctia cdc nhém hang
nay sé bt bugc nguoi dan phai chi tra nhiéu hon cho nhém hang nay va giam
chi tiéu cho cdc nhém hang khac. Diéu d6 1am cho ciu cua cdc mit hang khic cé
thé giam va din dén gid c6 thé giam theo.

- Hé sb ctia IR am, nghia 12 khi NHNN thyc hién diu chinh 1ai suét co ban
c6 thé c6 tdc dong tich cyc t6i viéc kiém ché lam phat hodc thuc hién muyc tiéu
lam phét cia Viét Nam.

- Déi véi cdc bién sé nhu M2, GC v W déu c6 hé s6 1a duong, diéu nay
cho théy su gia tdng cua cic bién 6 nay ciling s¢ lam tdng lam phat co ban.
3.2.1.3. Mé hinh hiéu chinh sai s6é VECM

Tir co 56 1y thuyét nhu da néu & chuong I, tdc gia xiy dung md hinh
VECM phén tich lam phét co ban theo trudng phii tién t¢ nhur sau:
Acorecpi=f(Apoil, AM2, AIR, ACSGNK, AW, AER, Acorecpi®)

Trong d6, cdc bién sb dugc dinh nghia nhu trén va ky hidu ham log 12 A thé
hién su thay ddi cua céc bién sb.

Phan tich phan tmg cta lam phét co ban trudc cdc ci sc

a) Phan tmg ctia lam phit co ban véi cii sdc ciia ky vong lam phit co ban

Téc gia coi phan tmg cua lam phét co ban véi ci sdc cia né chinh 1a thé
hién cd sbc ciia ky vong lam phat. Két qua phan émg ciia sbc nay cho thy, ky
vong cua lam phét co ban ting s& din dén lam phét co ban ting & cic thoi ky
tiép theo. Tuy nhién, ci sc nay c6 thé 1am ting lam phat co ban cao nhét & thoi
ky thtr tu va c6 xu hudng giam nhe sau do.
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b) Phén tmg ctia lam phit co ban trude ci sdc vé cung tién va 1 suat

Luan 4n nay xem xét cung tién thuc cta nén kinh té, nghia 12 téc gia da loai
bo lam phit trong cung tién bing cich chia cung tién danh nghia cho giam phit
ciia GDP. Két qua cho théy cii sdc cua ting cung tién ¢6 anh huong téi lam phat
co ban nhung khong nhidu. Ci sbc v& cung tién tic dong t6i lam phat co ban cé
d6 tr& va khong lién tuc. Cu thé, ci sbc vé& cung tién cao nhat & thoi ky thi 2
nhung s€ khong cé tic dong rd rang o cac thoi ky thir 5 va 6. Tu thoi ky thur 7
trd di, cung tién thé hién su tdc dong tdi lam phat co ban 15 rét hon. Tac dong
cua cung tién c6 thé thiy o trong giai doan 2005-2007, mirc ting cung tién
khoang trung binh hang ndm khoang 36,6% va ty 1& cung tién trén GDP Ién t6i
100,6% vao nam 2007, ddy chinh 1a mt trong nhiing nguyén nhan giy ra lam
phat cao nam 2008.

Lam phét co ban ciing twong déi nhay cam déi véi ci sbe 1ai sudt cho vay
binh quan lién ngan hang. Tuy nhién, sy ting Ién cia 13 sudt khong tic dong
ngay t&i lam phat co ban. Cu thé, cii séc 13i suat chi c6 tic dong nhe & thoi ky
thu nhét 16 rang hon & thoi ky thir 2 va sau d6 co téc dong manh hon ¢ cdc thoi
ky tiép theo. Piéu nay cho thay, chinh sich 13i sudt clia Ngan hang nha nudc
ciing c6 tac dong ti viéc kiém sodt lam phat trong nén kinh té. Cu thé, trong
nhitng ndm lam phat ctia Viét Nam cao, Ngan hang nha nudc thuong sir dung lai
sudt nhu 12 mot céng cu chinh trong kiém sodt lam phat. Tuy nhién, do nhitng
vén dé lién quan dén thyc thi chinh séch va viéc ban hanh chinh sich & Viét
Nam diéu nay din dén anh huéng ctia chinh séch 12 c6 do tré.

¢) Phan tmg cta lam phdt co ban véi ci séc ty gid

Két qua cho thiy lam phdt co ban c6 phan tng véi cd séc ty gid nhung
khong nhiéu. Sy gia ting cua ty gid c6 thé dan dén sy gia ting cta lam phit co
ban va c6 thé kéo dai t6i céc thoi ky sau. Két qua nay twong dbi ddng nhét véi
nghién ctru v& lam phét cua Nguyén Thi Hang va Nguyén Dic Thanh (2013).
Tuy nhién, nghién ctru ciia Nguyén Lién Hoa va Trang Dang Dung (2013) véi
s6 liéu trong giai doan thang 1/2001-6/2011 thi cho két qua tuong dbi khéc, 1a ty
gia chi anh hudng tir thoi ky thir 4 dén thoi ky thir 12 va sau d6 ¢6 xu huéng
gidm vé khong. bé gidi thich cho nhiing két qua nay, tic gia cho ré'\ng, su khac
nhau trong thoi ky nghién ctu ciing cho két quéa khac nhau. Pic biét, trong
nhitng ndm gn day, ty gid dd dugc Ngin hang nha nudc didu chinh mét cich
linh hoat va khong con cling nhic nhu thoi ky trude dé.

d) Phan tmg ctia lam phit co ban véi cii séc cung

Ci séc cung trong Luan 4n ndy tic gia sit dung bién sé chi s gid nhap
khiu dé dai dién. Két qua cho thiy, cd séc cua chi sé gid nhap khiu khong 1am
tang lam phat co ban ma tham chi con lam giam lam phat co ban ¢ thoi ky thir 2.
Bit ddu tir thoi ky thir 4, chi sé gi4 nhap khdu méi c6 tic dong manh mé 1én lam
phét co ban va c¢6 xu hudng tang li€n tuc. Nguyén nhan duoc giai thich la do:
Chi s6 gid nhap khéu bao gdm hét céc chi sb gid ctia ddu vao san xuét va hang
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héa tiéu ding. Tuy nhién, xét theo co chu nhém hang nhap khau, c6 thé nhém
hang nhép khiu phuc vu cho qud trinh san xuét trong nu6c chiém trén 70% va
dén nam 2015 khoang 65%. Do d6, soc chi sb gid nhap khiu c¢6 thé c6 tic dong
lam phét co ban v&i do tré nhét dinh, cu thé & day 12 4.
e) Phan tng cua lam phat co ban véi ci sbc ciu
Cii sbc ciu duoc tic gia lya chon 1a téng luong cta nén kinh t 1am bién dai
dién. Két qua cho thdy, séc cua luong trong nén kinh té c6 thé tic dong manh t6i
lam phét co ban va ¢ thé anh huong ngay 1ap tirc. Bén canh d6, anh hudng cua
cti séc lwong t6i lam phat co ban c6 thé kéo dai va lién tuc. Nguyén nhan c6 thé 1a
do lwong ting dan dén ciu hang héa trong nén kinh té tang, dan dén lam phit co
ban tang.
3.2.2. Xdy dung cdc mé hinh vrng dung dw bdo lam phdt co ban
3.2.2.1. Mé hinh ARIMA
3.2.2.2. Mé hinh GARCH
+Xay dung va woc luwong mo hinh
Dua trén 1y thuyét mo hinh GARCH, trong trudng hop cia Viét Nam, mb
hinh GARCH duoc ding dé phan tich va dy bdo:
CORECPI, = ay + b;* CORECPI(-i)+ e,  (3.1)

edli.; ~N(0,hy) (3.2)
h‘ =w + ces + dh, (3.3)
= PiCti + &

O day, I, 12 téng hop thong tin cua cac nhan t§ anh huéng trong thoi ky
tré t-1, h, 1a phuong sai clia e, e, — phén sai s6 cia md hinh

Trong bai viét ndy, tdc gia st dung md hinh IGARCH, 12 mét trudng hop
dic biét ciia md hinh GARCH dé tinh todn giao dong cua ty gid. Do vy, (3.3)
¢6 thé dugc viét lai nhu sau:

h = ne w1 +6h;  (3.4) véin+6=1
3.2.2.3. M6 hinh ham chuyén MARKOV

Tdac gia thuc hién udc lugng mo hinh ham chuyén Markov cho chudi s
lidu vé lam phit co ban cua Viét Nam trong giai doan tir quy I nam 2001 dén
quy IV nam 2015 v6i mé hinh ham chuyén Markov AR(4). bpé dé thuc hién
trong md hinh ham chuyén MARKOV, tic gia dat d1=d(Log(corecpi)).

Tic gia thyc hién loai bo cdc AR khong c6 ¥ nghia théng ké, két qua uéc
Iwong md hinh nhu bang duéi:
3.2.2.4. Mo hinh két hop dir bdo

Dé chinh xdc hon trong du bdo, tic gia st dung phwong phdp két hop du
bdo da duoc trinh bay ¢ trén voi mong mubn cé duge két qua dy bao chinh xdc
hon. Cu thé, tic gia thuc hién kiém dinh bao va phuong phép két hop du béo
dwa trén trong s6 bién dbi theo thoi gian.

Khi d6, ham cta lam phét co ban dugc xay dung nhu sau:

CORECPI=f(F1, F2, F3, T*F1, T*F2, T*F3)
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Trong do,

T 12 bién s6 theo thoi gian

F1 la két qua du bdo cua m6 hinh ARIMA

F2 12 két qué dy bdo ciia md hinh GARCH

F3 12 két qua du bdo ciia md hinh Markov

Téc gia thyc hién udc wée lugng va loai b cdc bién sb khong c6 ¥ nghia
théng ké trong md hinh, két qua u6c lugng md hinh dang rit gon thu dugc nhu
bén dudi:

Két qua u6c lwong md hinh cho thiy,

- Céc gia tri du bdo ctia m6é hinh ARIMA, GARCH va MARKOV déu ¢6
¥ nghia thong ke.

- Cic trong s6 theo thdi gian c6 ¢ nghia théng ké trong md hinh khi két
hop véi cic du bdo cia md hinh ARIMA va m6 hinh MARKOV, diéu nay cho
thdy cdc két qua dy bdo s& dugc cai thién ddng ké so véi cdc két qua dy béo ciia
cdc md hinh da cé.

3.2.3. So sdnh két qud duw bdo trong mau giita cdc mo hinh
3.2.4. Pua ra két qua dw bdo ngoai méu ciia cdc mo hinh
3.3. Két luan chuong 3

KET LUAN VA KIEN NGHI

1. Két luan

Luén 4n da tap trung nghlen ciru co s6 1y luan va thuc tién vé lam phit co
ban & Viét Nam ciing nhu trén thé gidi. Téc gia dua ra cdi nhin tdng quan nhit
v& lam phat co ban trong bdi canh kinh té vi md cua Viét Nam giai doan 2000 -
2015. Thoéng qua phan phén tich thyc trang, tac gia da cho thiy dugc cdc thoi ky
lam phat cao ctia Viét Nam va chi ra dugc mdi lién hé cua lam phét co ban trong
bdi canh thuc hién cdc chinh sdch kinh t& vi md. Dya trén nhitng md hinh 1y
thuyét, tdc gia ciing da xay dung va d& xuit cdc md hinh dé phan tich va dy bédo
lam phét co ban cta Viét Nam. Nhitng ndi dung cu thé cta ludn 4n nhu sau:

1. Trinh bay mot cich c¢6 hé théng va co s& khoa hoc v& lam phat va lam
phét co ban dya trén hé théng co so 1y thuyét va thuc tién. Trén co s& d6, tic gia
da phan chia cdc m6 hinh phan tich lam phét co ban bao gf”)m cdc md hinh theo
trudng phdi Keynes va md hinh theo trudng phdi tién t6. V& mo hinh dy béo, tic
gia chia thanh 03 nhém bao gém: (1) dya bdo dua trén thong tin qué khu, (2) du
béo dya trén do ludng va (3) phuong phép du bdo két hop. Téng hop dugc cic
nghién ctru thyc nghiém vé phuong phép tinh todn lam phat co ban, phuwong
phdp phan tich va dy bdo lam phat ciing nhu lam phat co ban trén thé gisi ciing
nhu ¢ Viét Nam

2. Trinh bay mét cdch tong quat, c6 hé théng vé thuc trang ciia lam phat
co ban. Trong d6, tic gia da khai quét hé théng chinh sich & Viét Nam c6 lién
quan tryc tiép t6i lam phat cling nhu lam phat co ban trong thoi gian qua. Bén
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canh d6, qua phan tich nguyén nhan cta lam phit co ban théng qua s lidu thuc
té cho thiy lam phét co ban cia Viét Nam ciing bj tdc dong bai cic yéu td ky
vong, cic yéu t6 tir phia cung va phia cdu va céc yéu t6 tién t&. Bén canh d6, su
mé cita ciia nén kinh t& Viét Nam trong nhiing nim gin dy ciing gdy ra anh
huéng tiéu cuce tir nhitng yéu t& bén ngoai téi lam phit co ban cua Viét Nam.

3. Ludn 4n da dwa trén phuong phap cia Clark (2001) dé xuét dé chimg
minh tinh phu hop cua lam phat co ban dua trén cac ti€u chi:

- Lam phit co ban én dinh va it bién ddng hon lam phdt théng thirong

- Qua thoi gian dai, ty 1¢é lam phdt co ban trung binh twong xirng voi ty
1¢é lam phdt thong thuong trung binh va khong cé do léch mang tinh hé
théng giita chiing

- Dy bdo trudc lam phdt thong qua lam phdt co ban

- Qua do, lugn an aé xudt sw dung lam phdt co ban la lam phdt sau khi
loat bo 13 mat hang cap 3 bao gom liia gao, liia mi va ngu céc, thit, thit gta
cam, trimg, thuy hai san twoi song, rau twoi kho va ché bién, qua twoi va ché
bién, dién sinh hoat, ga va cdc loai chét d@ét khdc, nhién liéu, dich vu y 1é, dich
vu gido duc.

4. V& phan tich lam phat co ban tdc gia dp dung mé hinh dudng cong
Phillips, m6 hinh hdi quy st dung phuong phap hdi quy tung budc va mé hinh
VECM. V& téng thé, mo hinh dwdng cong Phillips va mé hinh VECM déu cho
két qua twong dbi gidng nhau, khi thdy duoc ky vong ciia lam phit co ban c6 tic
dong manh tdi lam phat co ban 0 thoi ky hién tai. Bén canh d6, cic yéu té tir
phia cung va phia cu ciing nhu yeu t6 tién té cing c¢6 anh hudng t6i lam phat co
ban. Tuy nhién, anh huéng tir yéu t6 tién té t6i lam phét co ban la khong nhiéu.
Trong khi d6, phuo‘ng phap hdi quy timg budc chi ra CPINL la yéu t6 tac dong
quan trong nhét, diéu nay ham ¥ ring, viéc klem sodt lam phét co ban can chi y
t6i yéu td gid CPINL. Viéc anh hudng cua yéu té gid CPINL t6i lam phat cho
théy anh hudng chéo hay anh hudng lan tdéa tir gid ning luong tdi cdc gid khac
trong nén kinh té Viét Nam 12 kha 16n trong thoi gian qua.

5. Cac mé hinh dugc st dung dé du bdo lam phét bao gém: MO0 hinh
ARIMA, mé hinh GARCH va md hinh MARKOV. Duya trén cac chi sé6 RMSE,
MAE va MAPE, luén 4n da rit ra Kkét luan 1a mo6 hinh ARIMA du béo lam phat
co ban chinh xdc hon cdc mo6 hinh con lai. Nguyén nhan la do lam phat co ban
duogc xem la lam phat twong dbi én dinh trong dai han khi da loai bo cac yéu td
sbc va céc yéu t6 ¢6 dao dong manh trong chi s6 lam phat. Luan 4n dp dung
phuong phap két hop du bao c6 anh huéng tuyén tinh ciia thoi gian va két qua
cho thiy chat lwong du bdo di duoc cai thién ding ké néu xét theo tiéu chi
RMSE.
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2. Mt s6 ham ¥ chinh sach

Chinh phu Viét Nam d3 c6 nhitng nd luc quan trong trong kiém sodt lam
phdt ¢ Viét Nam. Trong d6, NHNN da c6 nhiing van ban qui pham phép luét
didu hanh lam phdt théng qua nhiing cong cu nhu ty gid, cung tién va 13i sudt
kip thoi va hiéu qua. Tur d6, nhitng bat én kinh t& vi md, lam phat ting cao da
khong con hién hitu, nén kinh t& vi mo6 da dan di vao én dinh. Tuy nhién, viéc
didu hanh va thyc thi chinh sach luénphéi c6 nhitng thay déi phit hop véi dién
bién cua thi truong trong nudc va quéc té dé dat duge cdc muc tiéu kinh té da
dat ra, dac biét 1a muc tiéu lam phat.

Tu nhiing phéan tich ¢ trén cho théy lam phdt co ban c6 vai tro quan trong
trong diéu hanh chinh sdch ddi véi mot sb cic quéc gia, ddc biét 1a vai trd lam
phét co ban c6 thé dy béo t5t lam phét trong nén kinh té. Viét Nam trong nhirng
nam gan ddy da dang hinh thanh lam phat myc tiéu dé diéu hanh va thuc thi
chinh séch tién té. Do vay, NHNN cé6 thé dua vao lam phat co ban dé dua ra
nhitng du bdo truéc cho lam phét va tir d6 c6 thé diéu chinh chinh sdch tién t¢
hop ly dé dat dwoc muc tiéu lam phat cta nén kinh té.

Tir nhitng két qua thu dugc ciia cdc md hinh kinh & lugng chi ra lam phat
co ban trong qud khir c6 anh hudng t6i lam phdt co ban hién tai va tuong lai.
Didu nay c6 nghia 12 céc chinh sich ciia Chinh phu lién quan téi lam phat co
ban trong qud khtr ¢6 vai trd rit 16n trong téc dong téi muc lam phat co ban
hién tai. Do vay, viéc thuc thi chinh sach cta chinh phu can phai théng nhét,
ddng bo va c6 dinh hudng chién luoc 13 rang.

Lam phdt co ban cia Viét Nam c¢6 nguyén nhan cha yéu tir ndi dia chir
khéng phai do céc yéu td bén ngoai nhu gid ca thé giéi. Do vay, muc tidu kiém
sodt lam phat cia Viét Nam nén chu trong hon vao céc yéu t§ ¢6 anh hudng truc
tiép t6i lam phat co ban, cin phai cin nhéc va xem xét mét cach chinh xac anh
hudng cua cdc yéu té toi lam phit trude khi thyc thi cdc chinh sach. Déi véi didu
hanh chinh séch tién t&, NHNN phai theo ddi sit nhing di&n bién kinh té vi md
dé diéu hanh linh hoat va ddng bé cic cong cu CSTT.

NHNN cén tiép tyc didu hanh ty gid ph hop, thuc hién df)ng bo cdc gidi
phéap va cong cu CSTT dé dam bao gié tri cua dong VND gép phén kiém sodt t6t
lam phét trong nu¢c. Bén canh d6, NHNN cén t1ep tuc kiém sodt chgt che hoat
dong cho vay bang ngoai t¢, phu hop véi chu truong chong d6 —la héa nén kinh
té. Bén canh d6, NHNN cin phéi theo d3i chit ch& nhimg bién dong cia nén
kinh té vi mo, nhig din bién tién t& trong nudc va qudc té dé chii dong thuc
hién céc bién phap va cong cu didu hanh phit hop, on dinh thi truong.

Mot phat hién quan trong trong ludn an la sy anh huong chéo manh mé
giita sy gia ting gié giita cdc mit hang trong gid hang héa tinh CPI. Cu thé, gid
nang lugng da bi loai ra khoi ro hang héa tinh lam phat co ban nhung khi tang
gid van lam ting lam phét co ban. Day 12 anh hudng lan téa giita gid, cu thé gid
ning luong ting s& kéo theo gid ctia mot sé mat hang sir dung ning luong dé san

23

Xuat ra san pham s& ting. Nhu vay, trong diéu hanh chinh sich dé dat duoc muc
tiéu cua lam phat thi cin phai c¢6 su két hop gitra chinh sach tai chinh va chinh
sdch tién t&. Can chd trong hon tdi cac yéu td tac dong t6i lam phét co ban, dac
biét 12 chi sb gid ning lugng trong diéu hanh chinh sich dé c6 thé dua ra nhiing
giai phéap chinh sach phu hop hon.

Cung tién va 13i sudt ciing c¢6 anh hudng t&i lam phat trong nén kinh té. Viéc
kiém sodt lam phat phai kiém soét chit ch& cung tién, dac biét la phai din thu hep
thanh to4n bang tién mit trong nén kinh té. Viéc sir dung cong cu l4i suit trong thoi
gian qua dé kiém ché lam phat cia NHNN 1a twong dbi hiéu qua. Tuy nhién, cin
phai tiép tuc didu hanh 1ai suét én dinh v bam sdt theo dién bién ciia thi trudng,

Luong 1a mot thdnh t6 quan trong trong nén kinh té. Cai cach tién lu'orng ludn
1a vén dé nong ctia nén kinh té Viét Nam. Luong c6 thé hd trg tang nang sudt, tang
tiéu ding din dén tang truéng nhung cling [am tang lam phit trong nén kinh té.
Thyc té nhitng ndm qua cho thay h¢ thong tién luong cta Viét Nam da c6 nhleu
thay ddi, nhung lwong van chua dugc tinh ding, tinh du d& tao ra higu qua san sudt
cao nhat. Do vy, cin phai xem xét va dua ra céc chinh sach luong h(Tp ly dé t6i wu
ning suét, lam phét trong nén kinh té thy thugc vao bdi canh kinh té ciia timg giai
doan.

Do tré chinh sach ludn 12 van dé trong thuc thi chinh siach ¢ Viét Nam.
Két qua ciia md hinh ciing chi ra dugc anh hudng tré cia cdc bién sé chinh
sach t6i lam phdt co ban. Nhu vay, NHNN khi thyc hién cdc chinh sédch kiém
che kiém sodt lam phét cin phai quan tim t&i d6 tré cua cdc chinh sich va
can c6 sy chit dong trong diéu hanh CSTT.
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