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Đề tài luận án: Nghiên cứu cấu trúc phụ thuộc giữa các thị trường tài chính và ứng dụng trong đo lường rủi ro trên thị trường tài chính Việt Nam.
Chuyên ngành: Kinh tế học (Toán kinh tế).		Mã số: 62310101.
Nghiên cứu sinh: Nguyễn Thu Thủy                
Người hướng dẫn:  PGS.TS. Trần Trọng Nguyên; PGS. TS. Nguyễn Văn Quý.
Cơ sở đào tạo: Trường Đại học Kinh tế Quốc dân.
Những đóng góp mới về học thuật, lý luận
(1) Tác giả luận án lựa chọn hướng nghiên cứu thực nghiệm. Các vấn đề được nghiên cứu trong luận án bao gồm: 
(i) Cấu trúc phụ thuộc giữa thị trường chứng khoán Việt Nam và 11 thị trường chứng khoán thế giới (các thị trường phát triển, đang phát triển, khu vực châu Á) sử dụng phương pháp copula và phương pháp hồi quy phân vị. Hai phương pháp này được áp dụng tương tự như các nghiên cứu trước nhưng với số liệu cập nhật hơn; bên cạnh đó, số liệu nghiên cứu được chia thành 3 giai đoạn: trước, trong và sau khủng hoảng (số liệu trong các nghiên cứu trước đây về Việt Nam không được phân chia giai đoạn). Qua đây, tác giả luận án phát hiện hiệu ứng lan tỏa từ một số thị trường chứng khoán thế giới tới thị trường chứng khoán Việt Nam. Kết quả về hiệu ứng lan tỏa chưa được công bố trong các nghiên cứu trước đây.
(ii) Cấu trúc phụ thuộc giữa thị trường ngoại hối (15 chỉ số tỷ giá hối đoái) và thị trường chứng khoán Việt Nam sử dụng phương pháp copula và phương pháp hồi quy phân vị với số liệu được cập nhật. Phương pháp hồi quy phân vị lần đầu tiên được áp dụng trong nghiên cứu vấn đề (ii) này, cung cấp cấu trúc phụ thuộc tại nhiều trạng thái khác nhau của TTCK Việt Nam.
(iii) Các kết quả phân tích có được nhờ các phương pháp nghiên cứu khác nhau, tuy có một số điểm khác nhau về định lượng, nhưng khá thống nhất về mặt xu hướng.
(2) Luận án là nghiên cứu đầu tiên tại Việt Nam đặt vấn đề ứng dụng kết quả nghiên cứu cấu trúc phụ thuộc trong đo lường rủi ro (VaR, CVaR) của danh mục đầu tư chỉ số thị trường, khác với các danh mục gồm các tài sản tài chính trong cùng một thị trường như vẫn thường được xem xét.
Những kết luận, đề xuất mới rút ra từ các kết quả nghiên cứu
(1) Tác giả luận án tìm thấy mức độ phụ thuộc được sắp xếp theo mức độ giảm dần giữa thị trường chứng khoán Việt Nam và thị trường chứng khoán Mỹ, Anh, Nhật Bản, Trung Quốc.
(2) Các hàm copula được lựa chọn để mô tả cấu trúc phụ thuộc tiếp tục được sử dụng để ước lượng các độ đo rủi ro VaR, CVaR của 26 danh mục đầu tư chỉ số thị trường tối ưu với mức lợi suất cho trước. Các thủ tục hậu kiểm cho thấy kết quả đo lường là chấp nhận được.
(3) Một kết luận mới từ kết quả nghiên cứu là: Hiệu ứng lan tỏa nhanh và mạnh nhất là từ thị trường chứng khoán Mỹ sau đó là từ các thị trường chứng khoán lớn mạnh như Pháp, Anh, Nhật Bản, Trung Quốc, Hàn Quốc. Kết quả này khẳng định vai trò chủ đạo của thị trường chứng khoán Mỹ đối với các thị trường chứng khoán mới nổi ở châu Á, trong đó có thị trường chứng khoán Việt Nam.
(4) Khi đầu tư vào thị trường chứng khoán và thị trường ngoại hối, để giảm thiểu rủi ro, nên phân bổ vốn đầu tư vào thị trường chứng khoán với tỷ trọng ít hơn so với thị trường ngoại hối. Bên cạnh đó, với cùng mức tin cậy, các danh mục đầu tư gồm VNindex và một ngoại tệ mạnh: USD, CNY, GBP, EUR,… hoặc các ngoại tệ thuộc khối ASEAN có độ rủi ro thấp hơn so với danh mục đầu tư gồm VNindex và một ngoại tệ khác.
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