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CHUYEN MUC TAI CHINH - TIEN TE
______________ ] —

* CAC VAN BE VE THI TRUONG CHUPNG KHOAN
Sé gidn thei han xtr ly Gy quyén giao dich chieng khoan

Rac réi trong viéc phai cong chirng uy quyén giao dich chirng khodan tai cac
CTCK lén dén mirc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc (UBCK) dw kién sé xin Bo Tai
chinh mét khoang thoi gian la 3 thang, ké tir 1/8/2011 dé cac CTCK xt ly van dé nay.

Theo quy dinh tai Théng tw 74/2011/TT-BTC, NDT Gy quyén cho céac ca nhan
khac phai cé cong chirng hodc xac nhan cua chinh quyén dia phwong va phai thuc
hién dwéi dang hop déng Gy quyén. Trong khi nhitng Gy quyén cii chua cé huéng
dan xt ly, viéc Gy quyén theo quy dinh méi cé khéng it khé khan.

Tai cudc trao déi gitta cac CTCK va UBCK nham gép y cho cdng van hwéng
dan thuwc hién Thong tw 74 dién ra méi day, nhiéu CTCK cho biét, dang cé 2 cach
hiéu khac nhau trong viéc cong chirng Gy quyén giao dich chirng khoan. Dai dién
UBCK ciing thira nhan dang ton tai diéu nay. M6t sé van phong cong chirng tai TP.
HCM, Pa Néng yéu ciu khi dén cdng chirng nguoi Gy quyén phai c6 hop dong mé
tai khoan giao dich chirng khoan, hd khdu, CMND, gidy xac nhan doc than hoac gidy
dang ky két hon. Néu da két hon phai c6 ca vo va chéng dén van phong cdng chirng
dé 1am tha tuc. Dai dién Van phong Cong chirng Bén Thanh néi véi DTCK, NDT dang
trong tinh trang hén nhan nén tai san Gy quyén thudc vé ca vo va chéng. Do dé, khi
thwe hién Gy quyén thi phai cé xac nhan cta ca vo hodc chéng.

Tuy nhién, mét sé van phong cong chirng khac lai cho rang, khéng can phai co
ch¥ ky xac nhan cla vo hoac chéng. Pai dién Van phong céng chirng Thing Long
(Ha Noi) cho biét, van phong nay khdng yéu cau khi thyc hién céng chirng hop déng
gy quyén ngudi Gy quyén phai c6 vo hodc chdng dén ky xac nhan. Diéu nay |a phu
hop véi quy dinh cha phap luat, b&i tredc d6 cha tai khoan mé tai khoan giao dich,
mua - ban chirng khoan, ndp rat tién chi do mét minh quyét dinh, ch& khéng cé chi
ky ciia vo' hodc chdng. Néu bay gi® budc Gy quyén cong chirng phai c6 chir ky cla
vo hodc chdng, thi nhirng giao dich chirng khoan vé sau ciing phai yéu cau nhw vay.
Diéu nay tao ra sy phién phirc khéng dang c6 cho NDT.

Thtra nhan nhirng van phong céng chirng chi yéu cau 1 cha tai khoan xac nhan
Gy quyén (khdng yéu cau vo hodc chdng xac nhan) la don gian, thuan tién cho NDT,
nhung khéng it CTCK van e ngai vé tinh phap Iy néu sau nay cé phat sinh tranh
chép. Trong linh vire chivng khodn, tinh dén thdi diém nay, sé vu tranh chap cha yéu
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xuét phat tr van dé Gy quyén giao dich. Tuy nhién, co quan quan ly & UBCK va Bo
Tai chinh dén nay van chua bay té quan diém rd rang vé van dé nay bang hwéng
dan cu thé, mac du thoi diém ngay 1/8 dé thuc hién Thong tw 74 da can ké.

Nhin réng hon, nhiéu CTCK kién nghi nén chap nhan hinh thirc Gy quyén bang
gidy Gy quyén, thay vi hop déng Gy quyén dan dén phai cong chirng, chirng thuec.
Ong Nguyén Thanh Hai, Téng giam ddc CTCK An Binh néu ra cac ly do dan dén yéu
cau phai stra ddi quy dinh tai Piéu 9 Théng tw 74 vé tai khoan giao dich uy quyén
theo hwéng khong bét budc phai qua cdng chirng, chirng thwec. Mét trong nhirng ly
do la khéng phi hop véi xu huwéng cai cach thi tuc, gidm phién ha cho ngwdi dan
hién nay; cac giao dich uy quyén khac trong linh vic tai chinh ngan hang ciing khéng
doi hdi cdng chirng chirng thwe (uy quyén tai khodn tién gi tai ngan hang), gay ton
kém dang ké vé chi phi va thoi gian cho nha dau tw, d&c biét 1a khéng c6 ¥ nghia
nhiéu trong béi canh giao dich truc tuyén.

Dai dién mot s& CTCK cho rang, khéng nén vi mot sé it vi pham cb y lam trai
cua nhan vién CTCK (tw y dung chirng minh nhan dan nguwdi khac mé tai khoan va
uy quyén) dé budc tat cad nhixtng NDT (sb déng) khi uy quyén phai qua céng ching,
chirng thwe. Viéc uy quyén nay chi can quy dinh bang hinh thirc van ban (gidy uy
quyén, hop déng uy quyén) ghi ré pham vi uy quyén; cé chir ky ctia bén uy quyén
(trang kh&p véi chir ky mau cda chi tai khoan), chir ky nguwdi dwoc uy quyén va cé
xac nhan cta CTCK la du.

Nguyén Thanh - P4u tw ching khoan

Nha dau tw so trai phiéu chuyén dbi

Nha dau tw c6 thé sé khdng con mén ma véi trai phiéu chuyén déi (TPCD)
néu doanh nghiép tiép tuc phat hanh TPCP theo cach ci.

Thiét don thiét kép

Do nhirtng kho khan khéng nge khién TTCK giam qua sau, NPT mua TPCD da
khéng dwoc ven toan loi ich nhw ky vong trwéc d6. Thoi gian gan day, bao chi dé
cap kha nhiéu dén nhirng brc xic cta NDT khi tham gia mua TPCPD. Birc xtc lén
nhat la trai chi khong dwoc quyén lwa chon chuyén dbi hay khong chuyén ddi tréi
phiéu khi dén han. Dién hinh |a trworng hop NPT mua TPCD ctia CTCP Co dién lanh
(REE) phai ngam ngui khi bat budc phai chuyén dbi sang cb phiéu REE véi gia cao
hon 10% so v&i gia giao dich trén san.

Véi NPT da mua TPCD cta Ngan hang Nha Ha Noéi-Habubank (HBB), thua thiét
ciing la diéu thay trwéc. DU ngay 5/8 téi méi dén han chét danh sach chuyén dbi va
gia chuyén ddi dwoc tinh theo ménh gia, nhuwng cdn clr vao dién bién gia cb phiéu
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HBB dwdi ménh gia subt 5 thang qua, trai chi sé khéng c6 loi khi budc phai chuyén
ddi thanh c¢b ddong Ngan hang.

Thuc té, NDT phai chi ra sb tién khong nhd khi mua TPCD. Chi can dang ky
mua 100 trai phiéu (ménh gia 1 triéu déng/TP), thi NDT da phai bd ra ca tram triéu
ddng. Tuy nhién, nhitng dot huy déng vén qua TPCD cua doanh nghiép trong nam
2010 van nhan duwoc sy Gng hd. Th nhat, NDT tin twdng & hoat ddng cha doanh
nghiép. Th& hai, ho tin rang, néu phai chuyén déi sang cb phiéu khi dén han, gia
chuyén dbi van sé thap hon gia thi trwong.

Nhwng diéu NDT khong ngd da xay ra. Gia cb phiéu REE tai ngay chét danh
sach chuyén déi (ngay 15/7) da vé mirc 11.600 ddng/CP, thap hon kha nhiéu so v&i
gia chuyén ddi 14 13.800 dbng/CP. Khi thj gia cb phiéu REE va gia cb phiéu cia nhiéu
doanh nghiép khac vé duéi gia chuyén ddi, viéc bat budc chuyén déi trai phiéu thanh
cb phiéu tré thanh ndi birc xtc ciia NDT. NDT cho rang, bat budc ho phai chuyén ddi
la khéng hop ly.

Véi truong hop TPCD khong bat budc phai chuyén ddi nhw & CTCK Sai Gon
(SSI), nhung thiét hai cho NDT khdng phai la khéng c6. Tinh ra, NDT da cho SSI vay véi
s6 tién 2.000 ty ddng, trong khi 14i suét nhan vé chi la 4%/n&m, thdp hon rat nhiéu so véi
|3i suit ngan hang. Du vay, NDT van con niém an Gi khi dwoc quyén khéng chuyén ddi
trai phiéu thanh c6 phiéu. Nh& do, trai cht da tranh dwoc thiét hai, bdi gia chuyén déi
sang cd phiéu SSI cao hon thj gia.

Ngan hang Sai Gon - Ha Noi (SHB) ciing cho phép trai cht dwoc quyén lwa
chon. Tuy nhién, cach thirc thay ddi dot ngodt thoi gian dang ky chuyén dbi (tir 4/5 -
18/5 dwoc Ui lai thanh 21/4 - 5/5) khién nhiéu NDT khoéng theo séat thong tin bj "hé™".
Nhirng trai phiéu khéng dang ky méc nhién dwoc hiéu 1a dong y chuyén dbi sang cb
phiéu. Do d6, du gia chuyén ddi cao hon thi gia va gay ra khong it thiét hai cho trai
chd, nhung SHB van c6 88% TPCD dwoc chuyén dbi thanh cb phiéu.

Can trao quyén cho trai cha

Néu nhu trwéc day, TPCD dwoc vi nhw cdng cu dau tw an toan, hiéu qua, thi
gi& day, trwac dién bién gia chirng khoan gidm sau va lai huy déng tdng cao, nam
gilr TPCD phai chiu s thua thiét.

Ong Trinh Hoai Giang, Phé téng giam déc CTCK TP. HCM (HSC) cho biét, hién
nay da s6 doanh nghiép phat hanh TPCD 1a TPCD bat budc. Cach thirc nay dang
khac biét va di ngwoc véi théng 1& phat hanh TPCD & cac nwéc 1a NDT cé quyén
khéng chuyén dbi néu thay viéc chuyén ddi la khéng c6 loi.

Theo 6ng Giang, mudn cai thién hinh anh cla gi¢i dau tw vé TPCPD, tang tinh
hap dan cta TPCD trong bdi canh hién nay, khéng gi hon la doanh nghiép phai dé
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NDT dwoc quyén lwa chon. Ngoai ra, doanh nghiép phai dwa ra nhirng diéu kién da
thu hat lién quan diéu kién chuyén déi, gia chuyén déi. Cau tric phat hanh TPCD cla
doanh nghiép ciing can dua trén ddi twong phat hanh, méc d6 chap nhan rdi ro cia
NDT. Ngoai ra, doanh nghiép phai nghi dén phwong &n phat hanh TPCD & ky han
dai hon (trén 3 nam). C6 nhw vay, ddng vén doanh nghiép huy ddng dwoc méi c6 thé
dam bao dwoc st dung hiéu qua.
Theo Ngoc Thay
PTCK

Bo6 Tai chinh: Siét chat diéu kién
phat hanh trai phiéu dwoc bao lanh

B6 Tai chinh dang I4y y kién dw thdo Théng tw huéng dén vé phat hanh trai
phiéu duwoc Chinh phd bao 1anh. Theo dé, doanh nghiép (DN) phéat hanh trai phiéu
phai c6 bao céo tai chinh 3 ndm lién ké truéc ndm dé nghj phat hanh trai phiéu da
duoc kiém toan béi Kiém toan Nha nwéc hodc té chic kiém toan doc lap duroc phép
hoat déng hop phap tai Viét Nam.

CAc bao céo tai chinh nay phai la bao céo kiém toan néu y kién chip nhan toan
phan. Trong vong 10 ngay sau khi két thiic méi quy va 20 ngay sau khi két thic nam tai
chinh, cha thé phat hanh cé trach nhiém gti béo céo tinh hinh hoat déng, st dung
ngudn vén phat hanh trai phiéu dwoc bao 1anh bang van ban cho Bd Tai chinh dé theo
ddi. Riéng déi véi bao cédo tai chinh nam phai dwoc xac nhan ctia co' quan kiém toan.

Trong 2 ndm tré lai day, cac dot phat hanh trai phiéu DN huy déng vén quéc té
clia cac tap doan Ién nhw Petro Viét Nam, TKV va EVN déu bi hoan, hay. Ly do
ngoai kho khan tr khiing hodng kinh té thé gidi, dinh mirc tin nhiém ctia cac tap doan
cling nhw ca Viét Nam bi rét hang nén kho thu hit vén nwéc ngoai

Nguén: BTCK

Téng hop két qua kinh doanh cac cong ty niém yét trén HNX

Céc doanh nghiép niém yét trén HNX |a HTB, VCR, VNF, SSS, LUT, NET, NGC
va LO5 cong bé két qué kinh doanh quy 2 va Idy ké 6 thang dau ndm 2011.

* Cong ty C6 phan Xay dwng Huy Thang (ma HTB-HNX) céng bd doanh thu ban
hang va cung cép dich vu trong quy 2 dat 11,52 ty déng, Ity ké 6 thang nam 2011 dat
18,53 ty déng. Loi nhuan sau thué trong quy 2 dat 59,4 triéu déng, Idy ké 6 thang nam
2011 dat 105,6 triéu déng. L&i co ban trén mdi cb phiéu (EPS) 6 thang ndm 2011 dat
92 dong.
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Nam 2011, HTB d&t muc tiéu véi doanh thu thuan dat 80 ty dong; loi nhuan
trwdc va sau thué dat 5 ty dong va 3,75 ty dong.

* Cong ty C6 phan Dau tw va Phat trién Du lich Vinaconex (ma VCR-HNX) cong
bd doanh thu ban hang va cung cép dich vu trong quy 2 dat 26,12 ty déng, Ity ké 6
thang nam 2011 dat 49,94 ty ddng. Loi nhuan sau thué trong quy 2 dat 5,13 ty dong,
Ity ké 6 thang nam 2011 dat 13 ty déng. L&i co ban trén mbi cb phiéu (EPS) 6 thang
ndm 2011 dat 376 déng, EPS quy 2 dat 146 ddng.

N&m 2011, VCR théng qua ké& hoach kinh doanh vé&i gia tri sé&n xuét kinh doanh
dw kién dat 465,693 ty déng, tdng 120,76% so vé&i ndm 2010; doanh thu dat 312,990
ty déng, tang 186,56% so v&i nam 2010; Loi nhuan dat 101,559 ty déng, tang
125,03% so v&i ké hoach va cb tlrc 16%/nam.

* Cong ty Cb phan Van tai Ngoai Thwong (ma VNF-HNX) céng bd két qua kinh
doanh cong ty me v&i doanh thu ban hang va cung cép dich vu trong quy 2 dat 50,2 ty
doéng, Iy ké 6 thang nam 2011 dat 85,3 ty déng. Loi nhuan sau thué trong quy 2 dat
2,84 ty dong, ldy ké 6 thang nam 2011 dat 37,45 ty dong.

Nam 2011, VNF théng qua ké hoach kinh doanh vé&i doanh thu dat 935 ty dong;
loi nhuan sau thué dat 65 ty déng; cb tirc tdi thiéu dat 20%.

* Cong ty C6 phan Séng Pa 6.06 (ma SSS-HNX) céng bd doanh thu ban hang
va cung cép dich vu trong quy 2 dat 20,43 ty déng, Ity ké 6 thang nam 2011 dat 34,93
ty déng. Loi nhuan sau thué trong quy 2 dat 227,22 triéu déng, 10y ké 6 thang nam
2011 dat 610,24 triéu déng. Lai co ban trén méi cb phiéu (EPS) 6 thang nam 2011 dat
244 dbng, EPS quy 2 chi dat 91 déng.

Nam 2011, téng gia tri san xuét kinh doanh dat 81,145 ty dong; Doanh thu dat
83,267 ty dong; Loi nhuan dat 6,27 ty déng; cb tirc tir 12-15%.

* Cong ty C6 phan D4au tw Xay dwng Lwong Tai (ma LUT-HNX) céng bd doanh
thu ban hang va cung cép dich vu trong quy 2 dat 28,44 ty déng, Ity ké 6 thang ndm
2011 dat 40,57 ty déng. Loi nhuan sau thué trong quy 2 dat 1,099 ty déng, Iy ké 6
thang ndm 2011 dat 1,62 ty dong. L&i co ban trén mdi cb phiéu (EPS) 6 thang nadm
2011 dat 294 déng, EPS quy 2/2011 dat 199 déng.

N&m 2011, LUT théng qua ké hoach v&i tbng doanh thu dat 150 ty dong, loi
nhuan sau thué dat 13 ty déng, cb tic 8%.

* Cong ty C6 phan B6t giat Net (ma NET-HNX) cdng bd doanh thu ban hang va
cung cép dich vu trong quy 2 dat 130,87 ty dong, Iiy ké 6 thang ndm 2011 dat 238,97
ty déng. LNST trong quy 2 dat 17,4 ty déng, Iy ké 6 thang nam 2011 dat 32,71 ty
déng.
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N&m 2011, NET théng qua ké hoach vé&i mirc tng trudng san xuat 15%; mirc
tang doanh thu ban hang 20%; loi nhuan bang ndm 2010 (81,48 ty dong).

* Cong ty C6 phan Ché bién Thiy san Xuat khdu Ngd Quyén (ma NGC-HNX)
cong bd doanh thu ban hang va cung cp dich vu trong quy 2 dat 55,32 ty dong, iy ké
6 thang n&m 2011 dat 92,84 ty dong. Loi nhuan sau thué trong quy 2 dat 993,2 triéu
dong, Ity k& 6 thang ndm 2011 dat 1,54 ty ddng. L&i co' ban trén mdi cb phiéu (EPS) 6
thang nam 2011 dat 1.284 dong, EPS quy 2/2011 dat 828 dbng. Ndm 2011, NGC dat
muc tiéu véi san lwong san xuat va tiéu thu dat 3.000 tAn sadn phdm/ndm; Kim ngach
xuét khiu dat 9.975.500 USD; Doanh thu tiéu thu dat 218 ty déng; Loi nhuan sau thué
dat 6, 027 ty déng; cb tirc 18%/nam.

* Cong ty Cb phan Lilama 5 (LO5-HNX) cong bb doanh thu ban hang va cung
cap dich vu trong quy 2 dat 24,07 ty dong, Iy ké 6 thang ndm 2011 dat 27,5 ty dong.
Loi nhuan sau thué trong quy 2 dat 842,6 triéu dong, liy k& 6 thang ndm 2011 dat
1,013 ty ddng. L&i co ban trén méi ¢ phiéu (EPS) 6 thang nam 2011 dat 203 dong,
EPS quy 2/2011 dat 169 déng.

Nam 2011, LO5 thdng qua ké hoach véi gia tri sn lwong dat 400 ty dong; doanh
thu dat 240 ty ddng, loi nhuan dat 9,250 ty ddng, cb tirc 12%/nam.

Minh Ha - VnEconomy

Doanh nghiép nganh chng khoan 16 hang loat

Mét bic tranh v6i gam mau chd dao la xam va tdi phdn anh kha chan thuc két
qud kinh doanh trong 6 thang d4u ndm cda khéi doanh nghiép kinh doanh nganh
chung khoan, vira duoc Bé Tai chinh cdng bé trong tuédn qua.

Trong béi canh kinh té vi md khéng c6 nhiéu thuan lgi nhuw hién nay thi thyc té
nay khéng gay qué nhiéu ngac nhién.

Cong ty chirng khoan |a khdi bi anh hwéng nang nhét béi khé khan cda kinh té
vi mé trong 6 thang dau nam 2011. Theo danh gia ctia Uy ban Ch&ng khoan, tinh
hinh kinh t& vi mé khéng thuan loi nén hoat déng cla cac cdng ty chirng khoan kha
am dam va két qua khéng dwoc kha quan trong 6 thang dau nam.

Sé lvgng cong ty chirng khoan 1am vao tinh trang thua 16 dén thei diém nay van
chwa c6 nhiéu cai thién so véi quy 1. Ti con sb 20 ¢ong ty chirng khoan thua 16 trong
nam 2010, tang lén 62/105 cdng ty chirng khoan 16 trong quy 1/2011 va téng sé cong
ty c6 16 luy ké dén thoi diém hién nay 1a 61/105 cong ty.
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Céc cong ty chirng khodn thi cho rang, tinh trang kinh doanh thua 16 cGa ho cha
yéu do dién bién thj trwerng xau, khién doanh thu gidm manh trong khi sé tién phai chi
cho dw phong giam gia chirng khoan tang cao.

Trong khi d6, van c6 mdt bd phan khéng it cac cong ty chirng khoan tranh tha
giai doan thi trweng khé khan lic nay dé “sbc” lai hoat dong kinh doanh ciia minh
théng qua cac hoat doéng tai cau trac vé vén, cbé dong chién luwgc, nghiép vu kinh
doanh, céng nghé, nhan sw, té chirc.

Nh& do, quy mo vén diéu |é cia cac cong ty chirng khoan tiép tuc tang 833 ty
déng so va&i cubi 2010, dua tbng von diéu & cac cong ty dén nay l1én 35.045 ty dong.
Bén canh mét sb cac cong ty gidm bét chi nhanh, phong giao dich thi ciing c6 céac
cong ty tiép tuc mé rong mang lwdi, khién sbé lwong mang lwdi chi nhanh cia cong ty
chirng khoan ting thém 24 so véi cubi 2010, dwa tdng sd chi nhanh Ién 157, sb
phong giao dich tang 16, dwa tdng sb phong giao dich I&n 96. Tuy nhién, co quan
quan ly ciing nhdn manh rang cac cdng ty chirng khoan déu dap ng cac chi tiéu an
toan tai chinh (vén diéu I, vén kha dung). Va Uy ban Chirng khoan da phan loai cac
nhom cong ty chirng khoan va xay dwng phwong an tai cau trac cac coéng ty chirng
khoan theo hwéng gidm sé lwong cac cong ty, thu hep nghiép vu va ban hanh hé
thdng quan ly an toan tai chinh va quan tri rdi ro mai.

Ciing giébng nhw khdi chirng khoan, nganh quan ly quy ciing gdp kho khan
khéng kém.

Trong 6 thang qua, sé cong ty quan ly quy 16 tdng hon so v&i ndm 2010. C6 t&i
27/47 cong ty quan ly quy bi 16, trong khi ndm 2010 con sb nay la 22/47 cong ty 16 luy
ké. Trong 6 thang dau nam 2011 chi c6 1 quy dau tw tdng vén vai gia tri 179 ty dong,
gia tri ti s&n rdng cta cac quy dén thdi diém cudi quy | 1a 11.372,8 ty ddng giam 960
ty ddng so véi cubi nam 2010.

Trwdc tinh hinh @m dam nay, Uy ban Chirng khoan ciing da g cong van
khuyén céo 10 cong ty c6 mic 16 1&n (tr 30% vdn diéu & trd |én) than trong trong
hoat déng dau tw, hoan thién va ap dung quy trinh quan tri rdi ro, xay dwng 16 trinh va
phwong an tang vén nham bao dam dap tng cac quy dinh méi vé an toan tai chinh.

Bén canh d6, nhirng diém tich cwc cda thj truorng khdng phai 1a khéng co. D6 1a
sw gia tang vé dang ky cta sé doanh nghiép dai ching chwa niém yét, sw gia tang vé
sb6 doanh nghiép niém yét trén hai san niém yét va UpCOM, sy gia tdng vé mic huy
dong vén qua thi trwéng chirng khoan va ca sbé lwong tai khoan giao dich ching
khoan cla nha dau tw trong nwéc va nwédc ngoai.

Tinh dén dau thang 6/2011, Uy ban Chirng khoan da dang ky cho 54 cong ty dai
chang chwa niém yét, nang tbng sé cong ty dai ching chwa niém yét |&n 994; c6
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thém 26 cong ty niém yét. Nhw vay, tinh dén thoi diém hién tai, c6 téng cong 1.667
cobng ty dai chang, trong d6 c6 673 cdng ty da niém yét trén hai s& giao dich ching
khoan, 127 cbng ty dang ky giao dich trén UPCoM.

Téng mirc huy déng trén thi trworng chirng khoan thdng qua phat hanh cb phiéu,
d4u gia c6 phan va dau thau trai phiéu chinh pha dat 27,2 nghin ty déng, vén huy
dong qua phat hanh cb phiéu da gidm manh khoang trén 80% va thdng qua dau gia
c6 phan hoa giam 100%.

Uy ban Chirng khoan da cap gidy chirng nhan phat hanh cho 54 t6 chire phat hanh
(gidm 49% so v&i cung ky nam trwdc) véi tdng mre chao ban ra céng ching 1a khoang
568 triéu cb phiéu, twong dwong véi hon 5.772 ty dong, td chirc dwoec 12 phién diu gia
tai hai s& giao dich chirng khoan, véi tbng gia tri chao ban dat 580 ty déng, da td chirc
duoc 29 dot dau thau trai phiéu chinh pha véi tng gia tri tring thau dat trén 22,7 nghin
ty déng, tdng gap trén 3 an so véi cung ky ndm trwde (7 nghin ty déng).

Sb lwgng tai khoan nha diu tw ca trong va ngoai nwdc déu tiép tuc tang Ién.
Tinh dén nay, tdng cong c6 1.103.184 tai khodn (t&ng trén 47 nghin tai khoadn so voi
cudi ndm 2010), trong d6 nha dau tw c6 td chirc Ia hon 4.490 nghin tai khoan va nha
dau tw ca nhan la 1.098.694 tai khoan.

Lan Huong - VnEconomy

Nguy co sap nhap, thau tom déi véi cong ty chirng khoan

Ong P46 Huy Hoai - Téng Giam déc, Phé Chd tich Hoi Pdng quén trj Cong ty Cé
phén Chdng khoan Ngan hang P4u tw va Phat trién Viét Nam (BSC) cho rang toi
gian td1, viéc sap nhap hodc bj thau tdm sé tré thanh mét xu hwong rd nét & cac céng
ty chdmg khoan.

HAm nay, BSC sé& chinh thirc niém yét 86,5 triéu cb phiéu tai HSX véi ma BSI
véi gia tham chiéu 10.300 déng/céd phiéu. Pay la mirc gia cao hon khoang 33% so
véi thi gia binh quan cta 25 cb phiéu cong ty chirng khoan dang niém yét trén ca hai
san (7.700 ddng/cd phiéu).

Sé liéu cta Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cho thdy 6 thang dau nam da co hon
60 cong ty chirng khoan thua I6. Thi trwéng xau, bbi canh vi mé khé khan dwoc dy doan
sé& |a nguy@n nhan khién cac cong ty phai cat giam va thu hep quy mé hoat déng, tién t&i
sap nhap dé hiéu qua tét hon, hodc bi thau tom. VnEconomy da cé cudc phéng van éng
D& Huy Hoai - Téng Giam dbc, Phé Chu tich Hoi Béng quan tri BSC.

Loi nhudn ndra ddu ndm 2011 cda BSC kha khiém tén va muc tiéu loi nhuan ca
ndm cing khéng cao, ¢ tirc dén 2012 cing kha thédp. Vay 6ng ky vong thj truong
dinh gia cé phiéu BSC nhw thé nao khi niém yét?
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Theo t6i, trong diéu kién thi trwdng giao dich binh thwong, gia tri ciia mot cb
phiéu thwdng dwoc thi tredng danh gia sat hon. Véi béi canh hién nay, gia cb phiéu
cta BSC c6 thé sé chua duoc thwe sy danh gia dung véi gia tri thue trong giai doan
m&i niém yét.

Trén thyc té, viéc dwa ra dwoc mot k& hoach kinh doanh hap dan véi cac nha dau
tw khéng kho nhung kha nang thuwc hién va hoan thanh ké hoach khoéng chi phu thudc
hoan toan vao quyét dinh chi quan ctia BSC ma con chju sy chi phdi rat Ién cha yéu té
khach quan. Chiing ta déu thiva nhan rang, véi bdi canh kinh té vi md dang dién bién rat
phtrc tap, I4i suét leo thang, lam phéat chwa hinh thanh xu hwéng giam manh, thi truong
chirng chirng khodn sé tiém an rat nhiéu rdi ro. Viéc hoach dinh mét ké hoach kinh
doanh kha thi va than trong la can thiét hon véi BSC. Tuy nhién, ching t6i ludn cam két
nd lyc tdi da va quan tam thudng xuyén t&i loi ich ctia cac ¢d ddng, dam bao chi phi co
hoi cho viéc dau tw vao cb phiéu ctia BSC 1a thap nhét.

Ong ¢6 thé cho biét co c4u loi nhudn chinh cda BSC trong ndm 2011 va du kién
trong nam 20127

Co c4u loi nhuan chinh ctia BSC trong nam 2011 va dv kién trong nam 2012 sé
tap trung vao mang dau tw tai chinh (bao gdm ca cb phiéu va trai phiéu), dich vu
chirng khoan va tw van tai chinh. Day 1a ba mang ma BSC c6 thé manh va c6 kinh
nghiém lau nam. Tuy nhién, ty trong trong co ciu loi nhuan ndm nay va nam téi cé
thé thay dbi theo hwdng tang ty trong cda hai linh ve dich vu chiing khoan va tw van
tai chinh, va hai mang nay tré thanh mdi nhon chinh déng gop vao co cau loi nhuan
trong ké& hoach kinh doanh 5 ndm 2011-2015.

Linh vuc dich vu ching khoan dang cé sw canh tranh gay gét. Trong béi cdnh
thj truromg chung rat am dam, BSC lai d&t muc tiéu tang ti trong ngudn thu ter dich vu
chir khéng phai ter hoat déng dau tw. VAy dau la nhitng buéc di cu thé dé BSC gianh
duroc thj phan? BSC cé dén than vao cuéc canh tranh bang nhing dich vu hé tror nha
d4u twr c6 mare do rdi ro cao nhuwr cung cép don béy?

Muc tiéu tang i trong ngudn thu tt dich vu chirng khoan 1a mét trong nhirng muc
tiéu chién lwoc vé nang cao uy tin, chat lwong dich vu cta BSC trén thj trwdng tai chinh
Viét Nam.

Chung t6i khéng Iwa chon céch tiép can truc tiép théng thwdng hién nay la bang
nhirng dich vu hé tro nha dau tw c6 mirc dd rdi ro cao nhw cung cap don bay tai
chinh. Buéc di ma chang toi dat trong tam |a thwdng xuyén thiét ké nhixng goi san
pham — dich vu hoan chinh, pht hop nhét véi d&c diém tirng I&p nhu ciu cla cac nha
dau tw, trong d6 lay chéat lwong phan tich, tw van dau tw 1am gia tri nén tang di cung
v&i cac dich vu gia tdng khac cho nha dau tw.
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Ong danh gia thé nao vé mdc dé canh tranh trong nhém 100 céng ty ching
khoén hién nay. Liéu hoat déng sap nhdp, thdm chi |a pha sén c6 kha ndng dién ra
trén dién réng hay khéng? Co héi cing nhew rdi ro nao BSC sé gdp phai trong béi
canh nhw vay?

Vé&i quy md gid tri giao dich trén thi trwéng dang thu hep, mirc d6 canh tranh tat
yéu gitra nhém 100 cong ty chirng khoan sé& ngay mét gay gét. Tuy nhién, co sy phan
I&p canh tranh gilba cac nhdm céng ty chirng khoan & cac linh virc kinh doanh khac
nhau nhw dich vu chiing khoan, madi gi¢i chirng khoan, tw van tai chinh doanh nghiép,
bao 1anh phat hanh...dé gianh dat thi treong theo nhirng thé manh dic thi cla ting
nhoém.

Theo y kién c& nhan t6i, chua thé xdy ra kha nang phat sén hang loat & céac
cong ty chirng khodan trong nira cudi ndm nay. Tuy nhién, vé&i bbi canh thj trwéng va
kinh té vi mé hién tai, cat gidm va thu hep quy md hoat ddng va tién t&i sap nhap dé
hiéu qua tét hon, hodc bi thau tdm sé tré thanh mét xu huwéng ré nét & cac cong ty
chirng khoén trong thoi gian téi.

Chung toi cling dbi mat véi nhivng khé khan va thir thach chung nhw cac cong
ty chirng khoan khac trén thj treong. Diém khac khién ching tdi dirng virng la BSC
da c6 mdt qué trinh chuan bj kha dai va than trong cho viéc xay dwng cac nén tang
quan trong cho twrng linh viee hoat dong cta minh, dac biét Ia linh vyc thwdng gay
tdn thwong nhét cho béat ky cong ty nao la hoat dong dau tw tai chinh. Chang tdi c6
chién lwoc vé co céu ty trong gitra chirtng khodn va tién mat hop ly trong tirng giai
doan va thwdng xuyén co cdu danh muc dau tw trén nén tang danh gia kip thoi va
chuén séat vé cac quan diém dau tw ngan, trung va dai han. Vi vay, day lai chinh 1a co
héi cho BSC mé réng tdm anh hwéng cta minh.

Xin cam on 6ng.

Nguyén Hoang - VnEconomy

Thang 7: Dong tién khéi ngoai “chay” manh vao FPT

Trong khi giao dich trén thi trwéng niém yét am dam thi khdi ngoai lai c6
nhiéu thwong vu mua ban ngoai san trj gia hang chuc triéu USD.

Trong thang 7, nha dau tw ngoai chi mua rong hon 152 ty déng trén ca HoSE va
HNX — bang 1/6 so v&i mire 900 ty déng cuia thang trwde do.

Tuy nhién, trong thang 6, gia tri mua rong tang dét bién 1a do khéi ngoai “gom”
VNM khi ¢ phiéu nay hé room. Riéng cb phiéu nay dwoc mua rong gan 790 ty dong
trong thang 6.

10



Bdn thong tin kinh té - x& hai thang 7, Truong Pai hec kinh té Quéc dan

Riéng HoSE, gié tri mua rong dat 130 ty ddng, chd yéu la nhe FPT dwoc mua

rong t¢i 212 ty dong.

R4t nhiéu giao dich thda thuan ndi khéi da dwoc thwe hién nhw 2,2 triéu don vij
VNM (263 ty ddng), 1,47 triéu don vi VIC (185 ty ddng), IMP, BMP... Riéng FPT
dwoc mua thda thuan 4,54 triéu va ban théa thuan 2,29 triéu don vi.

Tinh chung 7 thang dau nam, trén thj tredng niém yét, nha dau tw ngoai da mua
rong 3.140 ty déng tai HOSE va 630 ty dong tai HNX.

NMua Ban Chénh léch
KL Gia tri KL Gia tri KL Gia tri
(tridu dv)  (tw déng) (trigu dv) [ty déng)  |(trigu dv)  (ty déng)
Thang 7 46.9 1.814 49.1 1.684 -2.2 130
Quy 2 190.9 7,145 181.2 5,579 9.6 1.566
Thang & T35 3,027 90.6 2,234 -17.1 793
Thang & 64 .3 2,154 56.9 2,196 7.5 (11}
Thang 4 53.0 1.935 33.8 1.150 19.3 785
Quy 1 224.3 7,535 175.3 6,090 48.9 1,445
Thang 3 85.6 2701 83.5 2,680 21 21
Thang 2 50.7 1,732 497 1.734 1.0 (2)
Thang 1 85.0 3.102 42 2 1.676 45.8 1.426

Giao dich caa khéi ngoai tai HOSE qua cac thang ttr dau nam 2011

Tam diém FPT

Phia mua rong, dan dau 1a FPT v&i hon 4 triéu don vi, twong dwong 212 ty dong.

Nhe e cAu ngoai ma cd phiéu nay da tang 20% trong thang 7, 1én 57.500 déng.

Tinh chung 6 thang dau nam, khédi ngoai bd ra 350 ty ddng d& mua rong 6,8
triéu don vi FPT; trong d6, lwgng mua vao la 29,4 triéu va ban ra la 22,6 triéu don vi.

Hién tai, khéi ngoai da s& ndm gilr hon 48% s6 c¢b phiéu FPT va lwong con
dwoc mua la hon 2 triéu cd phiéu.

Mot sb ¢d dong lén nwédc ngoai cha FPT la Red River Holdings (5,75%),
Deutsche Bank (5%))...
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Chénh l&ch Chénh |&ch
KL mua KL ban Khdi Gia tri KL mua KL ban Khdai Gia tri
M3 CK | (Mghin {(Mahin lwrgng a i M3 CK | (Mghin {Mahin lrgng ta i
vl aw) (Nghin fftl"’ ) dv) (nghin | CEF
vy omg)) N dona)
FPT 8,220 4. 218 4,003 212.3 BVH 293 828 -935 -38.7
vCB 2,742 1,134 1608 45.2 Cll 187 2091 -1904 -36.8
REE 3.165 643 2 522 290 WiIC 2600 2916 -316 -35.9
DPR 543 49 494 27.3 SSC 11 1464 - 1454 -29.2
TRA a2 0 272 26.3 KBC 231 2126 -1895 -27.6
ITC 1,959 110 1,849 24.5 STB 47 1598 -1851 -24.7T
HPG 1,454 687 766 22.8 PVE 180 1670 -1490 -23.8
EVE 349 0 349 10.8 551 857 1883 -1026 -18.0
vVCS 413 ] 413 9.6 CTG 734 1399 -665 173
SBT 2.169 1,379 789 9.4 ABT 1 357 -356 -13.3

Cac c6 phiéu dwoc mua/ban rong nhiéu nhat trong thang 7

Cac ma khac dwoc mua rong nhiéu c6 VCB (1,6 triéu don vi - 45 ty), REE (643
nghin don vi - 29 ty), DPR, TRA, ITC...

VCS |a ma duy nhat trén san HNX lot vao top 10 mua rong véi 413 nghin don vi,
twong dwong 9,6 ty déng.

Phia ban rong, khéng c6 ma nao bi ban rong qué 50 ty ddng. Tuy vay, diém
dang cha y 1a nhirng ma bj ban rong nhiéu nhat déu 1a nhitng cd phiéu Ién nhw BVH
(39 ty), VIC (36 ty), STB (25 ty), PVF, SSI, KBC...

Mua ban ngoai san: Thém nhiéu thwong vu |é&n

Thwong vu dinh ddm nhat dwoc céng bd trong thang 7 1a CJ CGV — céng ty
dién anh Han Quéc — théng béo chi 73,6 triéu USD dé& mua lai 92% cb phan cla
Envoy Media Partners.

Envoy Media Partners & cong ty ndm 80% cd phan cta cum rap chiéu phim
Megastar.

Hoang Anh Gia Lai (HAG) da hoan tat phat hanh 55 triéu USD (~1.130 ty dong)
trai phiéu hoan déi cho Temasek. S6 trai phiéu nay khi dao han c6 thé hoan dbi lay
cb phan clia cong ty Cao su HAGL. Thang 8/2010, Temasek ciing chi ra 50 triéu USD
mua trai phiéu chuyén déi ctia HAG.

HAG cho biét cong ty c6 ké hoach huy ddng thém 120 triéu USD vao linh vuc
cao su ttr 2 nha dau tw nwdc ngoai khac.

Mét thwong vu dang chi y khac 1a CTCP Truyén thdng VMG — mét cong ty hoat
dong trong Iinh vee ndi dung sb - thdng bao sé phat hanh 1,6 triéu cb phiéu véi gia
150.000 déng/cp (twong (rng gia tri phat hanh 1a 240 ty déng) cho hang vién théng
Nhat Ban NTT Docomo.

Pay la 1 trong 3 thwong vu mua ban cb phan cé gia “ngat nguwéng” tr dau nam
dén nay cung.
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Halico va Masan Consumer déu dwoc nha dau tw ngoai dwa ra mirc gia hon 11
USD/cp.

Ngay 2/8, hang Bloomberg dwa tin hdng Fortis Healthcare (An Do) dang tién
hanh cac cudc dbi thoai d& mua cb phan kiém soat tai Tap doan y khoa Hoan My.

Theo d6, cac c¢d doéng ctia Hoan My c6 ké hoach ban khodng hon 50% cd phan
cua tap doan trong thda thuan dinh gia cia Hoan My wéc khoang 100 triéu USD.

Cubi nam 2009, Quy DWS Vietnam Fund thuéc Deutsche Bank va Quy VOF
thudc VinaCapital, méi quy dau tw 10 triéu USD vao Hoan My d& nam gir 40% sb cb
phan, twong ng vé&i mirc dinh gia cdng ty 1a 50 triéu USD.

* CAC VAN BE VE TAI CHINH CONG
“Giat minh” vé&i so6 liéu thu, chi ngan sach

Trai nguoc véi nhimg khé khdn cac doanh nghiép gdp phéi va chd truong thét
chét chinh sach tai khéa, két qua thu-chi ngan sach cho dén thoi diém nay déu |a cac
con s6 16n béat thuong.

Theo tai liéu ctia Bo Ké hoach va Bau tw cdng bd chinh thire tai budi hop béo
Chinh phu thang 7, vira dién ra chiéu 24/7, Ity ké 7 thang nam 2011, tbng thu ngan
sach nha nwéc woc dat 386,76 nghin ty déng, bang 65% dyw toan nam.

Méi qua 7 thang, ty 1é thwc hién nhw trén la kha cao, dac biét l1a khi so véi cac
con sb twong ng do Tdng cuc Thdng ké cong bd, cuing ky nam ngodi 1a 57,5%; hay
nam kia la 50,9%...

Vay cha trwong thao g& khé khan cho doanh nghiép, cho cac hé kinh doanh da
duwoc thue hién nhw thé nao tir dau nam dén nay?

Cudi thang trwéc, Tdng cuc Théng ké cong bd hai con sé quan trong |a GDP
theo gia thuc té dat xap xi 1.070 nghin ty déng; va thu ngan séch la 301,3 nghin ty
ddng. Nhw vay, ty 1é thu ngan sach so vé&i GDP vao khoang 28,1%, mirc rat cao so
mot s& nam trwdc. Nhung véi con sb thu tdng manh trong thang nay va tang truédng
khong c6 vé gi la dot bién, ty 1& trén chwa biét hién da t&i mirc nao.

C6 I€, cac doanh nghiép va co sé kinh doanh da khéng qua kh6 khan nhw lau
nay van dwoc bao chi nhdc nhé? Hay quan diém “khoan sirc dan” van con nhirng
diém khéng déng thuan trong qué trinh thwc thi ngan sach?

Con mot con sb khac kha la kho ly giai. Bd K& hoach va Dau tw cho rang, mic
thu ngan sach trong 7 thang nam nay da tang 21% so v&i cung ky nam trwéc. Nhwng
néu &p vao con sb ciing dwoc bd nay cong bd hdm 4/8/2010, tai cudc hop bao Chinh
phl ddng mét nam trwde, két qua co thé gap téi hai lan ty 1& trén. Cu thé 1a vao ndm
ngodi, B6 K& hoach va Pau tw cho biét, tinh dén ngay 15/7/2010, tbng thu ngan séach
nha nwéc wéc dat 265,1 nghin ty ddng. Nhw vay, phai chang con sb ctia ndm nay da
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tang quanh mc 45,9% so véi cing ky nam ngoai? Hay con s cla Bo da trir yéu t6
tang gia, mot kiéu sé liéu méi duwoc st dung cho ndm nay?

T6m lai, mirc tng trén té ra khéng may hop ly trong bdi cdnh doanh nghiép khé
khan, tinh hinh san xuat trong nwéc tang trwdng cham ma thwe té GDP 6 thang dau
nam nay da dwoc cong bd véi mic tdng thAp hon so véi cung ky ndm ngoéi.
Vé phia chi ngan sach nha nuéc, cac sé liéu ciing cho thay khéng c6 thay déi dang ké
nao sau loat chinh sach cat gidm dau tw céng va chd trwong thye hién quyét liét cia
Chinh pha.

Theo B K& hoach va Pau tw, téng chi ngan sach nha nwéc 7 thang ndm 2011
wéc dat 420,33 nghin ty ddng. Néu so sanh véi con sb chi ngan sach 6 thang nam
2011 dwoc Tong cuc Thdng ké coéng bé la 331,5 nghin ty déng, trong mét thang qua
tbc dd thwe hién cac nhiém vu chi cé thé coi la mét trong nhirng giai doan dat ky luc,
véi khoang 88,83 nghin ty déng dworc giai ngan.

Hay so v&i con sé cia cung ky ndm ngoai, khodng 299 nghin ty déng trong
coéng bd chinh thirc clia Bo6 K& hoach va Bau tw hém 4/8/2010, téc dd tang chi cta 7
thang vira qua la gan 40,6%.

Vé con sb so v&i dw toan bang 57,9%, néu ap vao mirc thwe hién ctia cAc nam
trwéc cling cao hon kha nhiéu. Cu thé la néu lay sé liéu ctia Téng cuc Théng ké, chi
ngan séach tinh tr dau nam dén 15/7/2010 méi bang 51,3% dy toan nam; 2009 twong
&ng bang 49%...

Xem ra, cAu nhan xét ctia Bo K& hoach va DAu tw tai b4o céo vira cong bd, rang
“cong tac diéu hanh chinh sach tai khéa da quan triét nghiém tac chd trwong that
chat chi tiéu, gidam bdi chi ngan sach nha nwéc” cé 18 con nhiéu diém phai xem xét,
néu chi nhin vao cac con sb vira néu.

Nhwng v&i con sé quan trong nhat - boi chi ngan sach - lai cho thay dién bién
khé tich cwc. Theo tdng hop sb liéu ciia Bd K& hoach va Dau tw, boi chi ngan sach
Nha nwéc 7 thang nam 2011 vao khoang 33,57 nghin ty déng, méi bang khoang
27,8% dy toan ca ndm. D&c biét 1a so véi cung ky nam trwéc, con sd nay tham chi
giam khoang 1% (so v&i khoang 33,9 nghin ty déng).

Tt nhién, cac sb liéu trén déu 1a wdc tinh, do cac co quan lién quan khong
cong bd sé lieu thywc hién, nén viéc sir dung trong cac so sanh co thé khdng hoan
toan chinh xac vé mét con sé.

Nhwng gia st sb thwc hién trén thuc té khac qua xa con s van cong bé trong
b&o céo hang thang cla bd nay, nganh kia nhw vira dan, thi dinh hwéng chinh sach
diéu hanh dwoc dua ra sau nhirng béo céo ké trén, c 1& cling sé can than trong hon.

Anh Quan - Vneconomy
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7 thang dau nam 2011, tdng thu ngan sach dat 386.760 ty dong

Theo béo céo cda Bé Tai chinh, téng thu ngan sach Nha nuéc (NSNN) thang 7
dat 51.510 ty déng, tdng hon 4.770 ty déng so véi cung Ky thang 6, nang téng mdc
thu cia 7 thang dau ndm lén 386.760 ty dong, bang 65% so véi duw toan va tdng 21%
S0 v6i cung ky nam 2010.

Trong d6, thu ndi dia tdng hon so véi thang 6 khoang 7.000 ty ddng, wéc dat
62,3% duy toan, v&i 9/14 khoan thu dat xap xi 60% dw toan tré [én. Nguyén nhan sé
thu noi dia tang so véi thang truwéc vi thang 7 1a thoi diém cac doanh nghiép, hd kinh
doanh thwc hién ké khai va nép thué thu nhap doanh nghiép cta quy 11/2011, cung
véi do 1a 5.000 ty sb thué phét sinh tdng thém va khoan ndp chénh léch thu-chi ngan
hang quy 11/2011 khoang 3.200 ty ddng ctia Ngan hang Nha nwéc. Tuy nhién, do tinh
hinh kinh t& chung con dang khé kh&n nén ngoai nhirtng khoan tang thém da néu thi
hau hét cac khoan thu ndi dia con lai déu c6 xu hwéng gidm; thu dau thé wéc dat
82,4% duw toan; thu can dbi ngan sach tir hoat déng xuat nhap khau wéc dat 63,8%
dy toan.

Chi ngan sach thang 7 wéc thuc hién 58.630 ty dong, luy ké& chi 7 thang dau
nam lén 420.330 ty déng, dat 57,9% dy toan nam va tang 20,2% so v&i clng ky nam
2010. Trong d6, chi dau tw phét trién thang 7 dat 11.200 ty déng, luy ké chi 7 thang
wédc dat 89.377 ty dong, bang 58,8% dw toan; Chi trd ng vién tro trong thang 7 wéc
7.890 ty déng, luy ké& chi 7 thang dat 54.790 ty dong bang 63,7% dw toan, dam bao
thanh toan day dd va dang han cac khoan no da cam két, khéng dé tac dong xau dén
kinh t& vi md; chi phat trién kinh té-x& hdi, quéc phong, an ninh, quan ly Nha nuwéc
(gdm ca chi cai cach tién lwong) thuwc hién thang 7 wéc 39.530 ty déng, iy ké chi 7
thang dat 276.163 ty déng, bang 58,9% dw toan.

B&i chi NSNN thang 7 wéc dat 7.120 ty dong; Ily ké 7 thang 1a 33.570 ty déng,
bang 27,8% mic bdi chi cd ndm Qudc hoi quyét dinh va dwoc bu dép bang cac
ngudn vay trong nwéc va nwéc ngoai quy dinh .

Viéc phat hanh trai phiéu Chinh phd huy déng vén trong nwéc cho bu dap boi
chi NSNN va cho dau tw cac cong trinh giao théng, thuy loi, gido duc, y té, ky tic xa
sinh vién trong thang 7/2011 tiép tuc cé chuyén bién. Pén ngay 20/7/2011 da thuc
hién huy déng dwoc 46.815 ty déng trai phiéu Chinh pha, bang khodng 55% nhiém
vu huy déng trai phiéu Chinh pha ca nam.

Nguén: MOF
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Pé nghi mién, giam thué: “Con cach nao khéac khéng?”

Du khéng nhan duoc sw déng tinh cao ttr Uy ban Tai chinh - Ngan sach cua
Qudéc hdi, song Bo truéng B Tai chinh Vd Van Ninh van kién nhdn dé nghj mién thué
thu nhép cé nhan lién quan dén dau tw ching khoan.

Cho y kién vé mét sb giai phap vé thué cia Chinh phi nham thao g& kho khan
cho doanh nghiép va ca nhan tai phién hop sang 13/7, da sé y kién tai Uy ban
Thwong vu Quéce hoi tan thanh véi nhiéu dé xuét ctia Chinh phd. Tuy nhién, van con
khéng it ban khoan.

“T6i thay chwa yén tam”

Nhan xét rang bao cao thdm tra ctia Uy ban Tai chinh - Ngan sach “thyc chét la
khéng tan thanh”, Cha nhiém Uy ban Phap luat Nguy&n Van Thuan cho rang gidi
phap gidm thué cho doanh nghiép 1a “khdng dang bénh”. Vi, kho khan Ién nhét ctia doanh
nghiép & vén, ma 1ai suét rat cao la van dé birc xic nhwng khong gidi quyét duoc.

“Téi thdy chwa yén tdm, con cach nao khac hon khong, chi cach nay chua
trang van dé”, éng Thuan noi.

Chu nhiém Thuan ciing chia sé véi co quan thAm tra ndi quan ngai vé hut thu
ngan séach tlr chinh sach nay, trong khi chwa rd phwong an bu dap.

Nam 2011 sé hut trén 11 nghin ty déng, con s nay réat Ién, lay gi dé bu dap
phai béo céo rat rd véi Qudc hoi, nén tinh toan ky c& hai mat dwoc va méat cda chinh
sach dé nghi ra giai phap tét hon, Cha nhiém Thuan dé nghi.

Tiép can tir quy dinh cta phap luat vé thAm quyén quyét dinh trong chinh sach
thué, Pho cha nhiém Uy ban Phép luat Tran Dinh Long Long phan tich, viéc mién,
giam dong loat khdng phu hop véi phap luat thué hién nay.

Thué dwoc mién “khodng I&n”

Kha nhiéu ndi dung cu thé trong dé xuét ctia Chinh pha ciing chwa nhan dwoc
sy dong tinh cao cla co quan tham tra va mét sé y kién thdo luan, trong do co viéc
mién thué cho mét sb trudng hop lién quan dén dau tw chirng khoan.

Uy ban Tai chinh - Ngan sach cta Quédc hoi khdng tan thanh mién toan bé thué
thu nhap ca nhan tir hoat déng chuyén nhwong chirng khoan cta ca nhan (khéng thu
thué 20% trén thu nhap hodc 0,1% trén tdng gia tri chuyén nhwong) tir 1/8 ndm nay
dén hét ndm 2012 nhw dé nghj ctia Chinh phu.

Viéc mién thué dbi véi cb tire dwoc chia tlr dau tw vao thj trwdng chirng khoan
va gop vén mua cb phan cta doanh nghiép d& ddm bao binh dang véi thu nhap tir |4
tién glri tiét kiém cling chwa thuyét phuc dwoc co quan tham tra.
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Tuy nhién, Bd trwdng B6 Tai chinh Vi Van Ninh van kién nhan. Ong giai thich, cb
tire va lai tor tién gl tiét kiém 1& twong ddng, va cb tire 1a tién c6 dwoc do dau tw “thi con
kh6 hon nén dé nghi cho mién”. Sé thué nay, theo Bd truwdng “thuc ra la khéng lon”.

Riéng véi hoat ddng chuy&n nhuwong chiing khoan, theo Bd trwdng Ninh cach lam
hién nay co ban tinh theo 0,1% trén téng gia tri chuyén nhwong nén thwc té 1 16 van bi
danh thué. Viéc ct c6 giao dich la danh thué, theo giai thich ctia dng Ninh, 1a bat hop ly.

Trong khi, thuc té thi trwéng chirng khoan tr nd&m 2009 dén nay chi sb VN-
Index ludn gidm diém (ngay 31/12/2009 |a 495,36 diém, dén 31/12/2010 con 486,66
diém; trong 6 thang dau nam 2011, chi sé Vn-Index gidm khodng 53 diém - tir 485,72
diém trong phién giao dich dau ndm xubng con 432,54 diém vao ngay 30/6/2011,
twong dwong gidm gan 11%), xét trén binh dién téng thé, nha dau tw hdu nhw khong
c6 thu nhap, tham chi 16.

Vi vay, “khéng phai chi mién cho nam nay ma con mién dén hét sang nam, khi
Chinh phta dw kién trinh Quéc héi stra dbi, bd sung Luat Thué thu nhap ca nhan”, 6ng
Ninh dé nghi.

Riéng v&i thué thu nhap tw tién cong, tién lwong, trwdc phan tich “chi mang tinh
dong vién” cda nhiéu y kién, vi “tw 1énh” nganh tai chinh ngap ngng: “Tuy Thwéong
vu quyét dinh”.

Ong Ninh ciing cho biét sé& trinh ra Quéc héi phwong an thu d& bu dap ngan
séch chi tiét hon.

Nhan manh I1a Uy ban Thwong vu Quéc hdi chi xem xét viéc chuan bj cta cac
co quan chirc ndng, con thAm quyén quyét dinh mién, gidm thué la cta Quéc hai,
Pho cha tich Nguyén Bie Kién dé nghi co quan trinh va co quan tham tra tiép tuc
can nhac, hoan chinh bao céo dé trinh Quéc hoi tai ky hop t&i.

Nguyén Vi - Vneconomy

Thué bao vé méi trwéng cta xang dau
cO the bang phi hién hanh

To trinh vé dw &n nghj quyét ban hanh biéu thué bdo vé méi triromg da duwoc
Chinh pha trinh Uy ban Thuong vu Quéc hdi tai phién hop thir 42, sang 13/7.

Day 14 viéc lam nham trién khai thi hanh Luat Thué bao vé méi trwéng sé co
hiéu lwc tr ngay 1/1/2012.

Theo luat thué méi nay, déi twong chiu thué bao vé méi trwéng godm: xang, dau, mé
nhdn; than d4; dung dich HCFC; tdi nildng thudc dién chiu thué; thudc diét cd, thube trir
mdi, thubc bao quan Iam san va thubc khir tring kho thudc loai han ché st dung.
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B&o vé méi trwdng 1A loai thué méi dwoc ap dung, vi vy mirc thu cho tirng
hang héa chiu thué dwoc xay dwng ddm bao khdng gay tac ddng I&n dén san xuét
kinh doanh va doi séng xa hoi, co thdi gian nhat dinh dé tao théi quen ctia nguwdi ndp
thué, Bo trwdng Bd Tai chinh Vi Van Ninh giai thich.

Theo d6, nhiéu mat hang duwoc &p thué & mirc san clha khung. Riéng véi xang,
dau, m& nhén (gém: xang, nhién liéu bay, dau diesel, dju hda, ddu mazut, dau nhon,
m& nhon) hién dang chiu phi xdng du, khi Luat Thué bdo vé mai trwong c6 hiéu luc
sé khong thu phi ma chuyén sang thu thué véi mirc bang mare phi hién hanh.

Cu thé, xang, nhién liéu bay c6 mirc 1.000 dong/lit, dau diesel 500 déng/lit; dau
héa, dau mazut, dau nhon 14 300 déng/lit; m& nhén 300 dong/kg.

2 2
R R

Viéc “git nguyén” dwgc Chinh pha gidi thich 1a d& “6n dinh kinh té vi md, tao
mdi trwdng kinh doanh thuan lgi cho cong déng doanh nghiép, khéng gay tac déng
I&n dén san xuét va doi sbng xa hoi”. Trong bdi canh cia nam 2011 kinh té& vi mé con
nhiéu yéu td bién dong, gia xang dau bién déng kho lwong va dang & mirc cao, nguy
co lam phéat cao con tiém an, clng v&i viéc tiép tuc thwe hién dan co ché gia thi
trwdng dbi vai than, xang dau.

Da sb y kién trong Uy ban Tai chinh — Ngan sach déng tinh véi mic thué nay.

Song, dbi v&i than d&, mét sé y kién trong Uy ban Tai chinh va Ngan sach dé nghi
diéu chinh mlrc thué theo huwéng tdng hon so véi dy thdo tir 5.000d6ng dén 10.000
dong /tan, thay vi &p dung theo mirc san cta khung thué (tr 10 — 20 nghin déng/tan
tuy loai).

Véi ly do, than la san pham gay 6 nhiém nang cho méi trwong, pham vi st dung
than hién nay la kha phd bién véi khdi lwong gan 30 triéu tAn/ndm. Ngoai ra, viéc khai
thac bira bai than da hay hoai mdi trwéng, dan dén tai nguy&n nay ngay mét can kiét,
gan day nhiéu doanh nghiép da phai nhap khau than vé&i khdi lvong 16n.

Puoc co quan thdm tra cho 1a hop ly 1a mire thué suét déi véi mat hang tai
nhuwa xbp (tGi ni 16ng) 40.000ddng/kg (khung thué suét 1a 30.000-50.000d6ng/kg).
Mtrc thu nay bang khodng 130% gi& ban hién hanh cda loai tdi nay.

V6&i cac hang hda con lai, Chinh pha dé nghi quy dinh & mic san cta khung
thué va duwoc co quan tham tra cho la hop ly trong diéu kién hién nay. Con vé lau dai
can xem xét diéu chinh xem xét diéu chinh twong &ng véi mire dd doc hai.

Tuy nhién, tai cudc hop, c6 y kién cho rang néu chi diéu chinh theo mirc d6 doc
hai thi khéng da, vi moi thr thué déu anh hwéng qua gia, va déu "db vao dan ca".
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Do con c6 nhirng y kién, dé nghi khac nhau nén dw thdo Nghi quyét ban hanh
Biéu thué bao vé mbdi trwong duw kién sé duwoc Uy ban Thwong vu Québc hoi tiép tuc
xem xét thdng qua vao budi hop sang mai (14/7).

Nguyén Lé - Vneconomy

Hiép héi Kinh doanh vang phan déi tang thué suat vang

Hiép héi Kinh doanh vang Viét Nam vira gii cdng van 1én B Tai chinh, phan
dbi chd trong téng thué danh vao vang ni trang xuét khau 1én 10%. Theo hiép hoi
nay, viéc tdng thué sé gay tén kém cho doanh nghiép, déng thoi c6 thé khuyén khich
hoat déng xuét 14u vang.

Theo quy dinh hién tai ca Bod Tai chinh vé thué xuét khau vang, vang nguyén
lieu c6 ham lwgng dwdi 99,99%, vang trang strc va my nghé v&i trong lwong trén 1
ounce va c6 ham lvgng vang trén 99% phai chiu thué suét xuat khau 1a 10%, céc loai
khac dwoc huwéng mire thué 0%.

Do c6 nhirtng y kién lo ngai tinh trang cac doanh nghiép 6 at xuat khau vang
nguyén liéu nhung “bién twéng” dwdi dang nir trang thé, B6 Tai chinh dwa ra cha
trwong cac san pham nir trang c6 khdi lwong trén 1 ounce va ham lwong vang trén
80% sé& bi danh thué xuat khiu 10%. Nhw vay, dé& hwédng mc thué suét 0%, cac
doanh nghiép xuét vang chi con “nwéc” 1a ha tudi vang xubng dudi 80%.

Trong cong van tra |oi BO Tai chinh ngay 26/7, Hiép héi Kinh doanh vang cho
rang, hoat ddong xuét khdu vang c6 nhiéu tac dung dbi véi nén kinh té nhw thu hat
lwong vang trong dan, gop phan tao thé can bang thwong mai va gidm ap luc ty gia,
han ché hoat ddng xuét lau vang...

Trén thyc té, theo sé liéu tr Téng cuc Théng ké, kim ngach nhém da quy, kim
loai quy va san pham da dat khodng 2 ty USD. Trong d9, riéng tir gitra thang 5 dén
nay, Viét Nam da xuét khau khoang 1,8 ty USD nhém hang nay, gép phan quan trong
giam nhap siéu.

Trong nta dau thang 7, hoat ddng xuat khiu vang dién ra dac biét manh khi gia
vang trong nwéc va thé gidi cung 1ap ky luc, nguwdi dan 6 at ban vang va gia vang
trong nwéc thp hon gia quéc té 400.000 - 500.000 déng/lvong. Theo mét 1anh dao
doanh nghiép kim hoan phia Nam, mirc chénh nay cé thé dem vé khoan lgi 90.000
déng/lvong vang xuét khau.

Hiép hoi Kinh doanh vang khang dinh, mét khi twong quan gia vang trong nwéc va
qudc té tao diéu kién va thj treong cé cung-cau, thi hoat dong xuét vang kiéu gi ciing
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dién ra ra, cho du co’ quan chirc nang c6 kiém soéat dén dau. “Thyc chat cla van dé 1a
mot khi do cung cau cla thj trwong va khi gia trong nwée thap hon gia quéc té thi co hoi
xuat khdu vang dwéi moi hinh thirc sé xay ra, néu khéng xuat khdu dwoc theo con
dwdng chinh thire, thi xuét khau 1au vang kho tranh khdi”, cong van c6 doan viét.

Néu dwoc thuce hién, day sé la 1an tht hai B& Tai chinh diéu chinh khung tudi vang
dé ap thué xuét khau. Tuy nhién, theo Hiép héi Kinh doanh vang, néu chénh l&ch gia trong
nwédc va gid qudc té van cé loi, thi doanh nghiép sé sin sang ha tudi vang xudng duwéi
80% theo quy dinh clia co’ quan quan ly dé co thé xuét khau. “Néu nhw vay, liéu quy Bo co
tiép tuc theo dudi gidi phap nay khéng?”, Hiép héi dat cau hoi.

Bén canh d6, Hiép hdi cho biét, viéc cac doanh nghiép cb ha tudi vang dé duwoc
xuét khau cho phu hop véi quy dinh sé chi dan téi hau qua 1a day chi phi tang cao,
hao hut I&n trong san xuét va gay tdn kém cla cai cho x& hdi mot cach vé ich.

Kiéu Oanh - Vneconomy
* CAC VAN BE VE TY GIA
Ty gia: S6ng dén tir hai phia

Dw no ngoai té tdng cao khién can déi ngudn ngoai té c6 van dé, vang tiép tuc
“chdy mau”1a nhiimg nhan té gay béat én thj triong ngoai té trong thoi gian téi.

Thé nhwng, hién nha quan ly van chwa c6 dong thai dang k& nao dé ngan
nhirng mdi lo nhan tién nay.

Chéng mat vé&i dw ngr ngoai té

Theo b&o cdo m&i nhat ctia Chinh pht trinh Quéc hoi, tr ddu ndm dén nay,
Ngan hang Nha nwéc d& mua vao 4 ty USD. Tat nhién con sé nay dang cai thién
dang ké dw trir ngoai hdi hién c6, nhung c6 vé nhw ching dang phi me 1én kha
nhiéu nhan t6 bat 6n tiém &n ma dau tién la van dé thanh khoan ngoai té.

Theo tim hiéu cda nguoi viét, tr ddu ndm dén nay, tbc d6 tang dw no ngoai té
lubn cao hon téc d6 tdng dw no’ VND.

Théang 1/2011 so véi thang 12/2010, dw no USD cla hé théng ngan hang dat
25,393 triéu USD, tang 2,11% so v&i thang 12/2010 trong khi tin dung VND chi tang
1,06%. Khéi ngan hang thwong mai c¢d phan c6 méc tang dw ng USD cao nhat voi
3,39% va dirng sau do la khdi ngan hang thwong mai nha nwéc tang 1,39%.

Trong thang 2/2011, dw ng’ USD dat 25,74 triéu USD, tbc d6 ting chirng lai mot
chat so véi thang trwdce, & mirc 1,42% so voi 2,11%, trung binh tang 1,77%/thang;
trong khi tin dung VND chi tang 0,16%.
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Bdc tach tirng khéi va so sanh véi thang truwéc, thdy rang, néu thang 1/2011, khdi
c6 phan va nha nwéc tang cao nhat thi & thang 2, khéi té chire tin dung phi ngan hang
doc chiém ngdi dau véi mire ting 3,91%. Tiép do, khdi nwéc ngoai ting 1,83%:; khdi cd
phan tang 1,56%; khéi nha nwéc tdng 0,45% va chi cé khéi lién doanh giam 1%.

O thang 3/2011, trong khi dw ng VND toan hé théng téang 0,16% thi dw ng USD
tang 0,42%.

So thang 4/2011 véi thang 3/2011, dw no VND toan hé théng chi tdng 1,02%,
con dw ng USD toan hé théng dat 26,76 ty USD, tang 2,82%, dat mirc tdng cao nhat
trong 4 thang dau nam, binh quan méi thang tang 1,86%.

Trong d6, khdi ¢b phan dat dw no 13.548 triéu USD, chiém 50,62% dw no ngoai
té toan hé thdng; tang 4,47% so v&i thang 3/2011 va tang 12,86% so vo&i thang
12/2010!

Con khdi ngan hang nwéc ngoai tang 1,71%; khbi ngan hang thwong mai Nha nudc
tang 0,95%:; khéi lién doanh tang 0,27%., duy nhét khéi té chirc tin dung phi ngan hang
giam 0,59%. Ciing trong 4 thang dau nam, binh quan médi thang, tin dung ngoai t& tang
1,86%.

DPén thang 5/2011, da tang dw no’ ngoai t& van chuwa chiu dirng lai. Chi tinh riéng
khéi ngan hang thwong mai ¢ phan, dw ng USD dat 14 ty USD, chiém 51% dw no
cho vay ngoai té toan hé théng.

Téc d6 tdng dw no USD cua khdi nay & thang 5 tang 5,56% so véi thang 4/2011
va tang 19,14% so véi thang 12/2010. Va trong khi tinh binh quan 5 thang dau nam,
dw no ngoai té toan hé thdng chi tang 2,28%/thang thi tbc do nay cta khdi cd phan
|én t&i 3,52%/thang.

Théang 6 thi sao? Ngan hang Nha nwéc cho biét, tinh dén 10/6, tin dung VND
chi tang 2,72% con tin dung ngoai té tdng 22,21%. Tinh riéng dia ban Ha Noi thi dén
30/6, dw no’ quy dbi clia tat ca cac td chire tin dung tai day wéc dat 555.280 ty dong,
tang 0,94% so v&i cudi thang 5/2011, tdng gan 8,9% so véi cudi 2010 va tang 27,7%
S0 v&i cung ky 2010.

DPac biét, méc du téc d6 tang dw ng VND chi 5,2% thi dw no ngoai té tang tdi
17,25%.

Hiém hoa vay trwéc tra sau

Giai thich cau chuyén dw no USD tang vot tr ddu nam dén nay, nhiéu can bod
kinh doanh ngoai té tir cac ngan hang khéng dinh: chénh I&ch |ai suat “dd - dong” la
nguyén nhan can ban.
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Theo d6, so sanh Idi vay VND cho san xuét kinh doanh trén 21%/nam, vay phi
san xuét tlr 22% - 25%/nam; con lai vay USD khoang 6% - 7,5%/nam, néu ké ca
trwot gid thém vai phan trdm trong nam nay thi gia vén vay USD ciing chi dudi
10%/n&m, ré hon vay VND it nhat 10%/nam. “Nhuw thé, cé ai lai khdng vay ngoai t&?”,
can bé mét ngan hang noi.

Qua tim hiéu, ddi twong vay ngoai té thwéng c6 hai dang: doanh nghiép xuét
khau vay ngoai t&é ban ngay cho ngan hang lay VND thu mua hang héa trong nwéc
dé xuét khau. Dbi twong thir hai la doanh nghiép khéng thudc dién trén nhung bang
cach nao do, ho c6 dwoc nhirng bd chirng tir dap ng du diéu kién vay ngoai té.

Sau vay, ho ban ngoai t& cho ngan hang thu tién déng vé va du dé kinh doanh
hay g ngwoc vao ngan hang véi mic 17% - 18%, van dwoc loi it nhat 7% -
8%/nam.

Mot van dé dat ra, ngudi vay co so rii ro ty gia khdng? T dau 2011, Ngan
hang Nha nwéc da pha gia VND téi 9,3%. Nhiéu ndm gan day, mirc d6 mat gia cia
VND so v&i USD chi trén dwdi 10%/nam. Vi thé, ngwdi vay cé thé “doan” rang, réat
khé d& Ngan hang Nha nwéc danh tut gia VND qua méc nay, tham chi, gia VND
giam thém vai ba phan tram thi van lai. D6 1a dong lwc cta “tro choi tién t&” ma khéng
can phai qua mao hiém.

Nhiéu chuyén gia nhan xét rang, c6 vé nhw vong ludn quan cta 2010 dang lap
lai. Theo d6, khi nhixng khodn vay nay dén ky trd no' va thuéng la tring véi thoi diém
thanh toan cudi nam (tlr cudi quy 3 tr® di), sé phét sinh lwc cdu USD rét I&n, gay ap
Iwc [én ty gia.

Minh chirng cho quan diém nay, mét chuyén gia phan tich: gan day, trén thi
trwdng bat dau xuét hién hanh vi “lach tran I4i suét tién g&ri ngoai t&”. Ly do la khi téc
dod cho vay ngoai té tdng nhanh hon téc d6 huy dong thi thanh khoan ngoai té sé kho
khan, cac ngan hang l1am vao tinh trang mat can dbi nguén.

~Nn

Lac d6, canh tranh sé gay gat hon va “miéng vo” 13i suat sé dwoc gié ra dau
tién. Trong diéu kién Ngan hang Nha nwéc khdng ché 13i suét tién glri ngoai té (theo
Thong tw 09) déi v&i dan cw & mirc 3%nam thi sé nady sinh hién twong “lach tran”
nhw dbi véi véi 1ai suat VND lau nay.

Tuy nhién, mét sy khac biét va rat nguy hiém & day la néu thiéu VND, Ngan
hang Nha nwéc cé thé diéu tiét truc tiép bang cach bom tién qua cac kénh tai cap
vén hay OMO, nhung véi USD, Ngan hang Nha nwéc rat kho xoay x&.

Ly do la thiéu céng cu diéu tiét lwogng USD trén thij trwong, ngoai trir dw trir bat
budc va mét vai cdng cu rdi rac khac. Trong trwéng hop cwe chang da, Ngan hang
Nha nwédc phai ban ngoai té ra nhwng ban bao nhiéu cho da?
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Bai hoc nam 2009 va hai thang dau 2010 cho thdy: Ngan hang Nha nwéc cang
ban ra, thi trwéng cang ky vong ting gia, dan dén gia tdng hanh vi gam git, lam cho
thi trwong thiéu ngoai té va doén nén ap lwc 1én ty gia, budéc Ngan hang Nha nuwéc
phai pha gia VND.

Cam vang, sao dé vang roi?

Trong cau chuyén ty gia ngay hém nay, khoéng thé khong nhac téi van dé tai
Xuét vang.

Theo Téng cuc Thdng k&, trong 6 thang dau nam, Viét Nam da xu4t khadu mot
lwong da quy, kim loai quy ma chi yéu la vang 1én téi 1,027 ty USD va con sé nay
tiép tuc dwoc gia tang trong thang 7/2011.

Déi véi Viét Nam, vang 1a nhan té anh hwéng twong déi nhiéu dén ty gia vi dong
tién cGa vang rat lén nhwng mang tinh ngan han. Béi thé, cuing véi hanh vi vay USD
ban lai USD cho ngan hang, xuat khdu vang da mang vé mét lwong lén USD can
thiép vao thi trwérng, dan dén ty gia twong dbi &n dinh trong thdi gian gan day.

Nhwng d6 c6 la xu hwéng bén virng hay khong, chi it 1a dén hét nam nay lai 1a
chuyén khéac. B&i, khi gia vang thé gi¢i cao hon trong nwéc, doanh nghiép sé xuat
vang nhwng khi xu huwéng kia dién ra nguoc lai, tt yéu sé phai nhap khau vang.

Va néu Ngan hang Nha nwéc khdng cip quota nhap khau thi sé phat sinh nhap
lau va d6 14 tién dé cho hanh vi vo vét USD trén thj trwéng tw do, 1am trAm trong thém
tam ly gam gilr USD nhw tirng xay ra nam ngoai.

M6t minh chirng cho van d& gam gilr 1a méc du Chinh pha d& cé chi trvong
yéu cau tat ca tap doan, téng céng ty nha nwéc ban ngoai té cho ngan hang nhung
qua tim hiéu cGa nguoi viét @ modt ngan hang thwong mai nha nwéc, ho chi mua
duoc 2%/tdng sb ngoai t&é ma cac déi twong nay dang treo trén tai khoan!

Xung quanh van dé tai xuat vang, vong quay dang dién ra nhw sau: doanh
nghiép mua vang cla dan dé xuat khau, thu ngoai té, ban lai cho ngan hang thuwong
mai, ngan hang thwong mai ban tiép cho Ngan hang Nha nuéc.

Nhw thé, phai qua 5 céng doan, Ngan hang Nha nwéc méi thu dwoc ngoai té
sau khi bom mét lwgng VND twong ng ra thi tredng.

Mot sb y kién phan tich td ra ngac nhién, rang khéng hiéu vi ly do gi ma khéng
rat ngén vong luan quéan trén bang cach mua vang & mét mic gia nao dé dé doi bén
cung co loi.

Nhw thé, Ngan hang Nha nuéc vira cé vang dé da dang hdéa dy trir ngoai hdi
quéc gia, tranh l&ng phi nguén tai nguyén vd gia nhwng hivu han, nhét 1a trong lic
nhiéu ngan hang trung wong cac nwéc thi nhau mua vang. Mat khac, khi cau vang
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trong nwdc 1én, Ngan hang Nha nwéc cé thé ban vang thu VND vé, tranh chay mau
vang ra nwdc ngoai. Con néu e ngai lam phat thi Ngan hang Nha nuwéc cé thé “bom -
hat” VND qua nghiép vu OMO. C6 phai Ngan hang Nha nuwéc khdng mudn “6

om rom
ram bung”?

= Nguyén Hoai - Vneconomy

* CAC VAN BE VE TAI CHINH DOANH NGHIEP
Pai gia kéu ctru, ngan hang lang yén

Chwa day ntra nam sau ngay Chinh pha ha Iénh that chat tin dung, ngay ca
céac doanh nghiép “nha giau” xwa nay van “vé ngwc” chang lo thiéu vén gi& ciing
da phai |én tiéng cau clru.

Cam hoi

Thay vi théng 1€ bao cao thanh tich da quy hoach dwoc bao nhiéu khu dé thi,
trién khai dwoc bao nhiéu dy an, xay dwng dwoc bao nhiéu mét vuéng nha... nhw
trwéc day, cudc giao ban hdi dau tuan trwdc gitra cac doanh nghiép trong nganh véi
l&nh dao B6 Xay dwng da tré thanh dién dan dé& cac doanh nghiép than thd vé
chuyén thiéu tién.

Chu tich HPQT Téng cong ty Xi mang Viét Nam (VICEM) Lé Van Chung “mé&
man” véi giong diéu thé thiét: “Di vay lic nay ciing chi 1a d& niu chéo an qua bira,
giébng nhuv mdt ngwdi sép chét budc phai vay thdi”. Ong Chung néi théng, loi nhuan
chi ¢6 vai phan tram thi 14y dau ra tién dé tra 1ai trén 20%/nam.

Thét chat tin dung ma dan dén san xuét dinh dén thi khéng hop ly. Néu siét
dén mirc cac don vi san xuét, kinh doanh dé bé thi ngan hang ciing khéng thé doi
duwoc no. Tdng céng ty Xi mang 1a mét don vi san xuét thue sw, quanh ndm dao da,
xic dat nhwng loi nhuan chi khoang 2-3%.

Ciing vién dan nhirng con sb ctia doanh nghiép minh, dng Dwong Khanh Toan,
Téng giam dbéc Tap doan Soéng Pa cho biét, nhiéu chi tieu san xuét kinh doanh 6
thang ddu ndm nay thap hon han so véi ké hoach, b&i chi dau tw cac cong trinh ma
tap doan nay dang thi céng ciing ket tién thanh toan, dan téi céng no' ctia Tap doan
dang ngay mét phinh ra.

Vén chd sé hitu cda Tap doan |a 15.600 ty dong, von Nha nwéc chi co
4.600 ty déng, ma hién nay S6ng Pa da dau tw 8.000 ty dong.

Trong khi d6 d& dang cdng no quéa Ién, d4 1én téi 5.500 ty dong. Riéng tai dw an
Thay dién Lai Chau - cong trinh trong diém cta Nha nuwéc, tbng gia tri thi cong cla
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cac don vi, nha thau trong Tap doan da lén t&i 1.300 ty, nhwng vén (ca tng va thanh
toan cda chu dau tw) thi dén nay méi dwoc ca thay 264 ty dong.

Ong Toan than: “Hai thang vira rdi, cAc don vi thi céng van chwa dwoc thanh
todn mdt ddng nao. Chang téi phai huy déng moi noi dé trd lwong cho céng nhan.
Kha n&ng chiu dwng cia doanh nghiép c6 han, tinh hinh hién rat cang thang”.

Chia sé véi nguwdi ddng nhiém & Tap doan Séng Da, Tdng giam dbc Tap doan
Phat trién nha va D thi (HUD) Nguyén Bang Nam cho rang, chwa bao gi¢» cac doanh
nghiép kinh doanh, dau tw bat dong san lai khé khan nhw thei diém nay. Cac doanh
nghiép hién dang chiu tdc dong kép, b&i anh hwéng tiéu cuwc tlr khiing hoang kinh té
toan cau con chwa cham dit, thi lai phai dbi mat véi lam phat tang cao, chi phi xay
dwng bién dong, viéc huy dong vén vao san xuét kinh doanh gap nhiéu khé khan
trong bdi canh that chat tién té.

Ong Nam néi: “Chi sau mét thoi gian ngan hang siét chét tin dung, ap dung l&i
suét & murc cao thi gan nhw ngay lap tte chi phi dau vao ctia cac doanh nghiép da bi
anh huéng. Kéo theo d6 1a tinh trang suy gidm, dong bang cta thi tredng bat dong
san khién nguén vén huy déng tir dan chang cang kho khan”.

Cw “that” la... xi

Nhin lai nhitng gi da dién ra, ngudi ta méi cang thy thdm thia binh luan “thi
trwdng bat dong san Viét Nam, hay néi cach khac la cac doanh nghiép bat déng san
Viét Nam, hién nay |é& thudéc qué sau vao hé thédng ngan hang”. Khéng co6 tin dung tt
ngan hang, nhiéu doanh nghiép chac chan khéng thé tru dwoc lau.

Gan day nhéat, nam 2010, thj trwdng cling da co giai doan ngan bj dinh tré vi that
chat tin dung. Cu thé, tai thoi diém 31/7/2010, dwnorcho vay xay dung khu d6 thj méi
tang trwrong am 2,35% so véi mie tang trwong 10,2% cda ca nam 2009.

Twong tw, dw ne cho vay xay dung, stra ch@a, mua nha dé & chi tang
5,47% so véi mirc 27,2% cda cd ndm 2009. Diéu nay cho thay, néu céac yéu td kinh
té vi md khong 6n dinh, lam phat luén dirng trwdc nguy co vwot ngudng cho phép thi
khé c6 thé tao dwng dwoc mét thj trwedng bat dong san phat trién bén virng.

Dé thao g& kho khan hién nay, theo cac chuyén gia bat dong san, mot mat, phai
khoi thdng nhiéu kénh vén khac cho bét dong san nhw vén FDI, ngudn tién nhan roi
trong dan... Mat khac, vé lau dai, can thanh lap Quy tiét kiém nha & dé hé tro' cho
nguoi lao ddng cé diéu kién mua nha, gép phan kich cau trén thi trwong.

DPong thai, phai nghién ctru thi diém thanh 1ap Co quan téi tai tro thé chép va
md hinh Quy dau tw tin thac bat ddng san dé tao thém ngudn cung cip vén ngoai cac
td chirc tin dung cho thj trwong.
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Nhan dinh rang giai doan trwéc mét thj trwérng van tiép tuc phu thudc nhiéu vao
ngudn vdn tin dung ngan hang, nhiéu chuyén gia cho rang, chinh sach tai chinh, tién
té can rat linh hoat dé vira ddm bao khéng tao ra “bong béng” trén thj trwéng, nhung
ciing khéng that chat dot ngot gay dé vé thi trwedng trén dién rong.

Trwéc mat, cac doanh nghiép nhw HUD, VICEM tha thiét kién nghj véi Chinh
pha xem xét, danh gia lai va phan dinh rd céac linh vuec trong “vong kim cd” phi
san xuét, dé tte d6 c6 nhdng chinh sach tin dung phu hop, tao diéu kién dé cac
doanh nghiép c6 co hdi tiép can ngudn vdn tr cAc ngan hang.

Ong Nguyén Pang Nam dé& xuét, B Xay dwng can tiép tuc lam viéc véi Ngan
hang Nha nuwéc dé xem xét dwa ra cac tiéu chi, diéu kién cho vay dbi véi cac dy an
bat dong san dang trién khai d& dang, cac dy an xay nha cho ngwdi thu nhap thap...
cling nhw quan tam dén viéc cho vay mua nha dbi véi cac déi twong khé khan, déi
twong chinh sach trén ca nuéec.

Tap doan HUD ciing dé& nghi xem xét xay dwng co ché cho phép thé chap du an
hinh thanh trong twong lai d& c6 co s& vay vén. Hang loat doanh nghiép khac kién
nghi Chinh pha chi dao gidm I&i suét cho vay 1an huy déng dé ngan chin nguy co
thua 16 do chi phi tai chinh qua lon...

Phai néi thém rang, hau hét nhirtng dé xuat trén cta cac doanh nghiép da duwoc
Bo Xay dwng glri t&i Ngan hang Nha nwéc hdi cudi thang 6 viva qua. Tuy vay, gan 1
thang tréi qua, Ngan hang Nha nwéc van chwa cé cau tra |&i. Thay vao do, mét sé
chuyén gia tai chinh - ngan hang da 1én tiéng cho rang, bat déng san thuc ra
chwa téi mare phaéi gidi cdu va khéng nén bom thém vén ra dé cieu cac con no:.

Khéng rd qué trinh “tham do dw luan” con kéo dai téi bao gidr truéc khi mot quyét

dinh chinh thirc dwg'c Ngan hang Nha nwéc ban hanh, g& kho cho doanh nghiép?

_ Theo Phwong Mai
Dién dan Doanh nghiép

Doanh nghiép khée, ngan hang sé khée

Giam lai suat xuéng mrc hop ly (10%) gitp doanh nghiép séng khoé, con
cac NHTM khoéng phai “chay dua” lai suat huy déng vén do dwoc NHNN tai cap
von véi |ai suat thap.

L&i suat... “ngwa bat kham”

Thue té hién nay, nhiéu NHTM thiéu nguén vén nén tim moi cach dé huy dong
von, day l4i suét Ién cao khién cac NH Ién bi “rat rudt” (khach hang rat tién gri NH
khéac) va budc phai phong tht bang cach tang lai suat theo.
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L&i suat huy dong leo cao nhwng tdng lwong vén huy dong dwoc trong hé théng
NH tang khong dang ké. N6 tao ra mét vong ludn quan ma khdng NH nao chiu xubng
nuwéc vi s¢ mat khach. Vo hinh chung, chinh cac NH dang lam gidm lwong vdn huy
dong trong hé théng.

Theo chuyén gia kinh té Bui Kién Thanh, tdng lwong tin dung cda Viét Nam hién
nay la kha cao, bang 120% lan téng san lwong quéc ndi GDP trong khi mirc hoat
dong tét chi binh quan tr 60%- 80% GDP.

Khoang 3 nam gan day (2006-2009) tin dung tang lén dot ngot (30-40%), chua
ké bl 4% l&i sudt tir von kich cau (2009) va nén nay phai siét tdng tin dung xubng.
Nhw vay chiing ta dang bt nam nay phai tra gia cho nhirng nam trwéc.

“Trong khi, hé théng NH Viét Nam khéng ddng déu, c6 nhitng NH manh va co
nhitng NH yéu. C6 nhirtng NH “ngép sap chét” vi vay phai tim cach séng sét bang
cach tang |ai suat huy dong lén va vwot ca tran”, dng Thanh néi.

Theo Quy dinh thi I&i suat huy dong khéng duwoc vwot qua 150% lai suat co
ban, nhung tr thang 4.2010 thi NHNN mé& lai co ché I4i suat thoa thuan va dan dén
tinh trang cadc NHTM xé rao va |ai suit nhw con ngwa bat kham, khéng thé kiém soét.
Diéu nay dan dén hé Iuy cac doanh nghiép khéng dam vay vi lai suét cao, quéa sirc
chiu dwng cta DN.

G& thé nao?

Chuyén gia Bui Kién Thanh cho biét, lam phéat khéng phai la nguyén nhan dan dén chi
s6 gia tiéu dung tang ma do &nh hwéng clia gia lwong thuc, xang dau thé gidi, dién cao...

Ciing khéng nén nhin chi sé gia tiéu dung dé dinh 14i suidt ma ding moi céng cu
quan ly diéu hanh chinh séach tién té dé rat 1ai sut xuéng. Cach tang | suét & ta
khéng hiéu qua do téng lwong tin dung tiéu ding & ta thap.

Ong Thanh ly giai, “& cac nwdc phat trién, vay tiéu dung chiém 60-70% con lai
la tin dung doanh nghiép. Gia tiéu ding & cac nwéc nay [én & do cau kéo tire 1A chi
tiéu qua nhiéu khéng du hang héa, cung khéng theo kip, gia tang”.

Trong khi, nén kinh t& chay qua néng da dung téi mae tdi da nguyén liéu, lao
dong... van khéng san xuat dwoc thém hang héa. Cac nwéc d6 gidm cau bang cach
tang lai suat cho vay danh vao tin dung tiéu dung (60-70%) va cung khéng phai chay
theo ciu, nén kinh té ha nhiét, gia trén thj trwéng sut gidm.

Tuy nhién, & Viét Nam téng lwong tin dung tiéu dung khoang 10% do d6 14i suat
cao sé lam tang chi phi diu vao, chi phi san xuét tang khién gia tang.
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L&i suat cao khién cac doanh nghiép hoat déng cam chirng tham chi ngung san
xuét, néu tiép tuc kéo dai sé dan dén méat kha ndng thanh toan no va c6 thé pha san.
Vi vay van dé dat ra hién nay 1a 1am sao diéu chinh dwoc 13i suat vé mae hop ly?

Theo 6ng Thanh, cac doanh nghiép chi hoat déng tét véi 1ai sudt tee 10% tré
xuéng, trén mic nay sé gap khd, chi phi dau vao cao lam gia hang héa ban ra trén
thi trwéng tang. GOp phan lam chi sb gia tiéu dung (CPI) tdng. San xuét ra ciing
khéng ban dwoc do khdng canh tranh néi hang nhap khau ré tr Trung Quéc.

Giai phap ma 6ng Thanh dwa ra la NHNN c6 thé tai cdp vén véi lai suét thap, vi
du & mic 3% cho NHTM va NHTM cho doanh nghiép vay véi 1 suat chénh
khoang 7-8%. Bdng théi NHNN c6 co ché gidm sat, quan Iy ngudn tién di vao san xuat
kinh doanh theo chu trwong ctia Chinh phu. Véi giai phap trén, cac NHTM sé khéng phai
chay dua lai suat, lach luat, pha rao dé huy dong vén bén ngoai. Cac doanh nghiép cé
ngudn véi tin dung hop ly, xdy dung doanh nghiép manh 1én. Va xét cho dén cing,
doanh nghiép chinh la khach hang “rudt” cia cac NHTM. Doanh nghiép khée thi NH
cling khoée...

= Theo Vi Hai - Lao déng
Khi tién vao nén kinh té cao hon mic tin dung céng bd

Tbc d6 tang trwdng tin dung 6 thang dau ndm dwoc théng b&o dat mic trén
7%. Tuy nhién, con sb thwc té c6 thé con cao hon, vi vdn cla té chirc tin dung
(TCTD) dwa ra nén kinh t& khéng chi qua cho vay ddi véi doanh nghiép va ca nhan.

Han muc tin dung la cdng cu cta chinh sach tién t& do ngan hang trung wong
s dung nham khdng ché tryc tiép mirc dw no tin dung cha cac TCTD, twr d6 kiém
soat tdng lwong tién dwa vao nén kinh té. Ndm 2011, Chinh pha chi dao ngan hang
Nha nwéc (NHNN) phai bao dam tbc d6 tang trwdng tin dung nam 2011 dwdi 20%.

Trai phiéu doanh nghiép 1a mét hinh thdec cép tin dung

Nhiéu ngan hang da lach ty I& bado dam an toan bang cach dady manh céc hoat
dong dau tw tai chinh, d&c biét 1a mua trai phiéu doanh nghiép.

Mac du luat TCTD dinh nghia: “Cép tin dung la viéc théa thuan dé té chirc, ca
nhan st dung mot khoan tién hodc cam két cho phép st dung moét khoan tién theo
nguyén tac c6 hoan trd bang nghiép vu cho vay, chiét khau, cho thué tai chinh, bao
thanh toan, bdo 1anh ngan hang va cac nghiép vu cép tin dung khac”, nhwng han mirc
tang trwdng tin dung tir trvdc dén nay van duwoc hiéu 1a chi ap dung dbi véi nhém
nghiép vu cho vay, cho thué v&i té chirc kinh t& va ca nhan (con goi la cho vay thi
trwdng 1). Trong khi d6, tai s&n cé cha ngan hang thwong mai (NHTM) con nhiéu muc
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khac, ma dang cha y nhét 1a nhém gép vén lién doanh, mua ching khoan, gop vén
dong tai tre (hay con goi 1a nhém dau tw tai chinh). Trwéc day, nhém nay chiém ty
trong nhd trong tdng tai san, mirc do bién dong it, ddng thdi khdng c6 yéu ciu can ddi
gitra ngudn vén va st dung vén rd rang trong tinh toan cac yéu té vé thanh khoan
trong ky giam sat ngay cta ngan hang. Nhwng tr khi NHNN ban hanh Théng tw
13/2010/TT-NHNN quy dinh vé ty 1&é bao dadm an toan cta TCTD, dac biét trong bbi
canh chinh séach tién té that chat, viéc khdng ché téc dd tdng dw no da lam gidm loi
nhuan cta cac NHTM. Nhiéu ngan hang da lach tran tin dung, lach ty 1& bdo dam an
toan bang cach day manh céc hoat dong dau tw tai chinh, dac biét 1a mua trai phiéu
doanh nghiép va uy thac.

Dw luan khéng biét dwoc téng sé dw dau tw tai chinh cla toan hé théng ngan
hang 1a bao nhiéu, nhwng chac phai la con sb I&n, vi dén cudi thang 5/2011, chi tinh
riéng tdng gia tri dau tw tai chinh cdia 19 ngan hang cé phan (phia Nam) da & 88.635
ti ddng, bang 15,2% so véi tdng tai san cta ca 19 ngan hang. Ngoai ra, nhiéu NHTM
con day vén vao nén kinh t& bang cach hoat déng cap vén, gép vén vao cong ty con,
cong ty lién két cta chinh minh; thwc hién hoat déng Gy thac va nhan Gy thac cho
vay, gop vdn, dau tw, kinh doanh chirng khoan ...

Luat cac TCTD khong quy dinh cu thé vé viéc mua trai phiéu doanh nghiép la
mot hinh thiee c4p tin dung cta cac TCTD. Tuy nhién, khoan 14, diéu 4 cta Luat c6
cac quy dinh vé cac nghiép vu cap tin dung khac. Béng thdi, khoan 3, diéu 98 giao
cho NHNN chép thuan cac hinh thirc cép tin dung khac ctia NHTM. Vé han mic cap
tin dung cho 1 khach hang ciing c6 quy dinh: “mrc dw no cép tin dung... bao gém ca
tbng mrc dau tw vao trai phiéu do khach hang phat hanh”. T trwdc dén nay, viéc
mua trai phiéu doanh nghiép hay Gy thac (trir Gy thac cho vay) déu khéng duoc coi la
hoat déng cap tin dung. Tuy nhién, vé ban chét, viéc TCTD mua trai phiéu doanh
nghiép, dac biét la trai phiéu phat hanh riéng I8, truc tiép cho TCTD phai dwoc xem la
mot nghiép vu cép tin dung cta TCTD cho doanh nghiép phat hanh. Nhw vay, néu
tinh ddng, tinh dG cac thanh phan cla c4p tin dung thi mic tang tin dung thuwc té phai
cao hon mtre tdng NHNN d& cong bé. Vi du, mérc dw no ctia 19 NHTM cb phan phia
Nam phai cong thém vao gan 42.700 ti dong (la sb tién do cac NHTM nay dau tw vao
ching khoan do t6 chire kinh t& phat hanh) méi ra con sb cép tin dung thyc té cia
cac ngan hang nay trong 5 thang dau nam 2011.

Rdi ro hé théng vatang ap luc lam phat

Hoat déng dau tw tai chinh ctia cac NHTM da boc 16 nhirng d4u hiéu dang lo
ngai, dan dén tinh trang cho dén nay tiém an nhiéu radi ro. Mot phan vi thiéu cac quy
dinh giam sét thanh khodn chat ché (k& ca van ban phéap ly ctia NHNN 1an quy dinh
ndi bod cha cadc NHTM). RUi ro I&n nhat 1a c6 thé mot sé vén mua trai phiéu doanh
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nghiép thwc chat 1a clp tin dung cho cac doanh nghiép “san sau” cGa ngan hang,
hodc mét hinh thic d&o no. Con tién ngan hang Gy thac cho céac cong ty chirng
khoan va quy dau tw thi trong bdi canh thi trwéng bt ddong san, thi trwdng chirng
khodn sut gidam nhw hién nay, viéc thu hdi vén 1a khéng dé dang. D6 1a chwa ké trong
nhiéu hop ddng ty thac vén, mot s NHTM khéng quy dinh ré Oy thac vén cho bén
nhan Gy thac dé 1am gi ma chi c6 nhixng cam két vé& murc 1ai suat Gy thac (kha cao, c6
hop déng Ién dén 23 - 24%/nam). V&i mirc |4 suat nay, nhiéu kha nang bén nhan ay
thac (chu yéu la cac coéng ty chirng khoan, quy dau tw tai chinh) chi c6 thé cho vay
ngén han véi nhitng linh vee cé tinh ddu co nhw bat ddng san, kinh doanh chirng
khoan, ngoai té va vang.

V&i hé sb tao tién ctia kénh tin dung ngan hang, néu sé tién cac TCTD da bd ra
mua trai phiéu doanh nghiép dwoc tinh vao dw ne cho vay nén kinh té thi con s nay
l&n hon, gay ap Iwc khéng nhé 1én lam phat.

DPé giam thiéu rai ro thanh khoan hé théng, ré rang, minh bach sé liéu cap tin
dung cho nén kinh t&, NHNN nén s&m c6 van ban huéng dan vé nghiép vu cap tin
dung khéac, dac biét 1a hinh thirc mua trai phiéu doanh nghiép, hoat déng Gy thac dé
lam co s& phap ly xi ly cac van dé phét sinh trong qua trinh trién khai Luat TCTD
nam 2010 va thwc tién hoat déng ctia cac TCTD.

Nguén SGTT

Bo Tai chinh: Dw thao TCTD
nép 10% thué GTGT khi ban tai san dam bao

Khoéng ap dung thué GTGT vé&i dich vu cung cép tin dung va nhan tién guvi
cuia té chirc va ca nhan.

Ngay 1/8, B6 Tai chinh ban hanh dy thao théng tw “Hwéng dan mét sé ndi dung
vé thué gia tri gia tang ddi véi cac to chirc tin dung” trong d6 quy dinh nhirng dich vu
cta TCTD la déi twong chiu thué GTGT, bao gom:

1. Dich vu ngan hang:
- Dich vu thanh toan.

. Cung tng dich vu bao quan hién vat quy, gidy t& cé gia, cho thué ta két, cAm doé
va céac dich vu khac lién quan dén hoat ddng ngan hang theo quy dinh ctia phap luét;

. Dich vu phuc vu cho hoat ddng kinh doanh chirng khoan ctia nha dau tw nwéc
ngoai
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. C&c khoan thu phi dich vu khéng thudc dbi twong cép tin dung cla céac té
chre tin dung.

2. Kinh doanh mua ban ngoai té, vang bac da quy.
3. B4n tai san dam bao tién vay dé thu héi no

Thué suét 10% ap dung déi véi dich vu ngan hang, bao gém ca dich vu
kinh doanh mua béan vang bac, da quy, ngoai té.

Vi cac dich vu ngan hang thi phuwong phép tinh thué GTGT la phwong phap
kh&u trtr; dbi véi hoat dong kinh doanh mua ban vang bac, da quy, ngoai té ap dung
phwong ap tinh thué GTGT truc tiép.

Dw thdo théng tw cling quy dinh nhitng dich vu khéng chju thué sudt gém:
cac dich vu cung cdp tin dung, nhén tién g, bao thanh toan trong nwét va
xudt khdu, phi tee phat hanh thé tin dung quéc té va khoan chénh léch ty gia do
danh giéa lai vao cuéi nam tai chinh.

Thanh Hai
Theo TTVN/MOF

Bién dé gia thap, doanh nghiép kinh doanh vang kéu cteu

Bién dé gilra gia mua va gia ban hién nay chi con bang 1/8 so vé&i murc
chénh léch nam 2000, sé lweng doanh nghiép kinh doanh vang tang lén nhiéu,
con lweng giao dich thi lai giam.

Nhiéu DN kinh doanh vang tai Ha N6i dang kéu ctru vé mirc chénh léch gitra gia
mua vao va ban ra dang & mirc quéa thap, khién ho gap khé khan va thua 6.

Theo cac doanh nghiép, bién d6 gitra gia mua va gia ban hién nay chi con bang
1/8 so v&i mirc chénh Iéch nam 2000. Trong khi do6, sb lwong doanh nghiép kinh
doanh vang t&ng lén nhiéu, con lwong giao dich thi lai gidm di sau chi trwong han
ché ngu®i dan mua ban vang miéng.

Thué mat bang tai nga tw X& Dan, Kham Thién véi gia 40 triéu ddng/thang,
coéng thém lwong ctia hang chuc nhan vién va lai suat vay vén ngan hang, méi thang,
Céng ty Ngoc Long tiéu tén khodng 150 triéu ddng cho hoat déng kinh doanh vang
miéng va dd trang strc ctia minh. Tuy nhién thei gian gan day, doanh thu cta Ngoc
Long khéng du bu chi phi.

Ong Tran Thang, Giam déc Céng ty Vang Ngoc Long cho biét: “Ngay trwdc gia
mua va gia ban chénh nhau tir 3-4 tram nghin/lwong vang. Cang ngay, bién dé nay
cang thu hep lai gi& chi con khoang 100 nghin/lwgng vang. Théi gian gan day, lwong
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giao dich vang thap di rat nhiéu, mdi ngay chang téi chi giao dich cung I&dm vai chuc
lwong, doanh thu vai triéu ddng nén bj 16"

Mirc chénh Iéch 100 nghin déng/lwong nhw ctia Ngoc Long con la cao. Bé thu
hat khach vé minh, cac doanh nghiép I&n, c6 tiém lwc tai chinh manh dwa ra bién do
gitra gid mua va gia ban chi vai chuc nghin dong.

Theo 6ng Vi Minh Chau, TGD cbng ty vang bac Bao Tin Minh Chau, dung10
nam trwde, khi gia vang dang & mac 4,9 triéu ddng/lwong, thi mirc chénh léch vang
gitra gid mua va ban ciing da 1a 100 nghin déng/lvong.

Gio day, khi gia vang da 1én téi 40 triéu déng/lwong, tdec 1a gap 8 lan thi
miec chénh |éch hién nay chitee vai chuc cho dén 100 nghin déng. Trong khi do,
chi phi san xuét kinh doanh lai tdng I&n nhiéu lan, khién viéc kinh doanh vang khéng
con hiéu qua.

“Hé thdng kinh doanh B&o tin Minh Chau hién nay khéng c6 hiéu qua. Quy md
I&n, chi phi nhiéu, lweng giao dich thi ngay cang it di. Chwa ké gan day gia vang tang
manh, nhiéu khi vira ban gia thAp da phai mua lai gia cao hon, khién Bao tin Minh
Chau bi 16”.0ng Vi Minh Chau noi.

Tuy nhién, cac doanh nghiép cling thtra nhan, nguyén nhan cua viéc gia mua
ban vang ngay cang thu hep xuét phat tlr chinh cong ddng kinh doanh vang, chi
khéng chiu tAc déng tir bén ngoai.

Ong Nguyén Thanh Trac, Cha tich HDQT Téng Cong ty Vang Agribank: “Sé
lwong DN tham gia kinh doanh vang ngay cang nhiéu Ién, trong khi lyc ciu c6 xu
hwéng gidm khién mét sd doanh nghiép ha gia ban va nang gia mua dé thu hat
khach. DBé ton tai dwoc, cac doanh nghiép khac budc phai lam theo, cv nhw vay
khién cho bién d6 gitra gid mua va gia ban ngay cang thu hep lai”.

Mét sé doanh nghiép kinh doanh vang d4 cung ky vao mét 14 don kién nghi 1én
Hiép héi Kinh doanh Vang Viét Nam nh& can thiép thao g& tinh trang trén, trong do
dé xuét giai phap ap dung bién do6 gia mua-gia ban vang twong tw nhw quy dinh bién
do |4i suét tién vay, tién gl cla cac ngan hang.

Theo cac doanh nghiép, lam vay sé tranh duoc trwedng hop merc chénh léch gia
mua gia ban dwgc day Ién qua cao t&i 5-6 tram nghin déng/lwong nhw cach day vai
thang, gay thiét thoi cho nguwdi tiéu dung hay tut xubng mrc qua thap dén néi doanh
nghiép ciing khéng thé chiu néi nhw hién nay.

» Theo Lé Hwong - VTV
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Téng thw ky Hiép héi Kinh doanh vang VN:
"Nén bé gidy phép nhap khau vang"
Trén thé gi®i chi 20% la giao dich vang vat chat, 80% giao dich vang trén
tai khoan. VN hién cha yéu giao dich vang vat chat, khéng c6 vang kinh doanh
trén tai khoan, huy déng vén bang vang ciing dang thu hep lai.

Ong Binh Nho Bang, phé chu tich kiém tdng thw ky Hiép héi Kinh doanh vang
VN, phan tich nhitng gidi phap nham gidm thiéu sy tdc dong cla gia vang dén cac
chinh séch tién té va tam ly cac nha dau tw...

Gia vang thé giéi ngay 30-7 da vot I1én mirc ky luc 1.633,8 USD/ounce, kéo theo
gi4 vang trong nwéc 18n 40,1 triéu ddng/lwong. Lam thé nao dé giam thiéu tac dong cua
gia vang dén cac chinh sach tién t&, tam ly ctia cac nha dau tw, cling nhw cac kénh dau
tw khéac...?

Tudi Tré xin gidi thiéu y kién phan tich ctia 6ng Dinh Nho Bang - phé chi tich
kiém téng thw ky Hiép hdi Kinh doanh vang VN:

Xu hwéng gia vang to trwdc dén nay lién tuc 1a mét dé thi chia yéu di 1én. Gia
vang tang do &nh hwéng ng cong tai cac nwédc chau Au nhw Hi Lap, trAn no cong
ctia My, tinh trang lam phat tai cac nuwéec... Gid vang thé gidi vira rdi tdng cao khién
gi4 vang trong nwéc cling tang theo.

Lam phat & VN ludn cao trong nhiéu nam tré lai day, vi vay ngwdi dan VN da cé
thoi quen tich trir vang nay lai cang thich dau tw vang do cac kénh dau tw khac nhw
chirng khoan, bat déng san dang trong thdi gian &m dam.

Trong mét cudc hodi thao gan day, theo sé liéu cta Uy ban Giam sét tai chinh
quéc gia danh gia lwong vang dy tri» trong dan khoang 400-500 tan (twong dwong
20-25 ti USD), day la lwgng vén rat Ién dang ndm trong dan.

Poéng bo trong diéu hanh

Gia vang lén cao da anh hwéng vé mat tam ly ctia cac nha dau tw vang ciing
nhw cac kénh dau tw khac. Chang han, vira qua c6 hién twong lai suat ddng USD rét
thap, |ai suat tién ddng cao nén ngudi ta di vay USD dé dau tw tién dong.

Déi véi vang ciing thé, khi gid Ién mua vang c6 loi hon gl tiét kiém nén nguoi ta sé
dau tw vao vang. Nhw vay viéc diéu hanh chinh sach vi mé mét cach déng bo 1a mét yéu
cau cap bach nhu: |4i suat tiét kiém, I4i suét cho vay, ti gia... Néu lam tbt nhirng viéc do
chac chan sé han ché dwoc nhivng tAc dong tiéu cwe do bién dong gia vang.
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Déc diém cla thi treong vang VN khac voi thé gidi, w6i co ché didu hanh
doé 1a VN hién chu yéu giao dich vang vat chat, khdng c6 xuét nhap khau vang phai
vang kinh doanh trén tai khoan, huy déng vén bang vang c6 gidy phép nhw hién nay
cting dang thu hep lai. ciing tao ra khodng céch

) _|gitka gia vang VN va thé

Trén thé gidi chi c6 20% la giao dich vang vat chat, gisi, vi thé vira rdi co tinh
con 80% la giao dich vang trén tai khodn, nhw vay thi  trang xuét khdu vang nhiéu"
trwdng vang VN hoan toan nguoc véi thi trwong vang thé Ong DINH NHO BANG
gibi.

Giao dich bang vang vat chat phai thanh toan tién day da trong khi vang tai khoan chi
can thanh toan trudc 7%. Do d6, giao dich vang trén tai khoan loi hon, vong quay nhanh
hon, rdi ro, chi phi th&p hon (vi giao dich c6 nhitng cdng cu dé chét 16i va cét 16).

Con vang vat chat phai ché tac mai thanh sadn phdm mua ban dwoc, chuwa ké
chi phi van chuyén, chi phi bédo hiém, hao hut trong qué trinh ché bién, hay phai st
dung sé ngoai té twong dwong néu nhap khau vang...

Vé mat nguyén tdc ma néi thj trwong vang VN hoan toan phu thudc thi trudng
vang thé gii béi ta khdng san xuat dwoc vang (90% ta phai nhap khau), do d6 gia
vang trong nwéc phu thudc gia thé gidi la diéu dé hiéu.

aoa,

28-F

Gia vang trong nwoc - thé giéi gan day
Nén bé gidy phép xuat nhap vang
Téi cling déng tinh véi y kién ctia Uy ban Gidm sat tai chinh quéc gia tai cudc
héi thao vira qua la nén bd gidy phép xuat nhap khau vang, béi thuc té & cac nuwéc
khac gan nhu ap dung ché do tw do ddi véi xuat nhap khau vang (vi du An Do, Thai
Lan... nhap khau vang nhiéu nhung ciing khuyén khich xuét khau dé thu ngoai té).

Nhuw vay mot mét sé tao ra duwoc sy can bang gitra gia trong nwdc va quéc té,
méat khac hién twong xuat nhap khau lau vang sé khong tén tai. Diéu nay gop phan
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lam gidm nhap siéu, Nha nwéc van thu dwoc thué, ngan hang van quan ly duoc
nguén thu ngoai t&, hoat déng doanh nghiép minh bach hon.

Yéu cau gidm nhap siéu | cip bach va lau dai, vi vay viéc ddy manh xuét khau
la gidi phap hang dau, déng thdi phai kiém soat chat ché nhap khau l1a yéu ciu cap
thiét. Vi vay viéc xuat khau vang dé tai tao ngoai té ciing can thiét vi né rat nhanh va

56%

D6 la dw no cho vay bang vang so véi téng
dw ng cda cac ngan hang thwong mai trén dia ban
TP.HCM. Theo s6 liéu cda Ngan hang Nha nuéc
TP.HCM, trén dja ban TP.HCM cé 14 ngéan hang
huy déng va cho vay bang vang.

hiéu qua, gop phan quan trong dé gidm
nhap siéu trong thoi gian qua.

Nghi quyét 11 cta Chinh pha c6
yéu cau dén viéc kiém soat chat ché san
xuat va lwu théng vang miéng, diéu nay
hoan toan ding b&i khéng c6 nwédc nao

Sé liéu dén ngay 30-6 huy dong vang cda cac
ngan hang nay dat 2.428.000 lurong, gidm 18,4% vé
lwomg va 16,1% vé gid trj so véi ddu ndm 2011. Dw
ne cho vay bang vang dat 1.116.000 luong, twong
duong gia trj 42.152 t7 déng, gidm 4,6% vé gia trj va
2% vé luong so véi ddu nam. Dw no cho vay bang
vang chiém 5,6% téng duw no.

Pén nay cac ngan hang chi con huy déng
vang duwéi dang chdng chi tién gui, dong théi ngung
cho vay bang vang.

lwu théng vang miéng nhiéu nhw VN.

Lwong vang miéng cang Ién thi tén
kém cang nhiéu bdi phai bé ra nguén
ngoai t& Ién dé nhap vang, chwa k& cac
chi phi hao hut t6n kém khac, hon nira
vang miéng nam trong dan Nha nuéc
cling khdng quan ly dwoc. Ban than nguoi
dan ciing khéng muén “6m” vang miéng

lam gi vi ciing rti ro, tén kém.

Trwédc day san vang hoat ddng hon ba nam nhwng khéng c6 hanh lang phéap ly,
kiéu nhw lam dudng ma khong co bién bao nén dé gay tai nan. Cho nén viéc Chinh phu
quyét dinh déng clra san vang 1a hoan toan can thiét va dang dan. Tuy nhién nhw y kién
nhiéu chuyén gia, viéc nghién ctru d& ban hanh mét hanh lang phéap Iy cho viéc giao dich
vang trén tai khoan la can thiét.

Vi day la mét trong nhitng gidi phap kinh t& dé thu hep lai lwgng vang miéng
trén thj tred'ng theo nhw dinh huwéng ctia Chinh pha, ddng thdi phu hop véi théng 1é
quéc té. Dan ciing loi hon, Nha nwéc thi quan ly dwoc thong qua tai khoan, thué con
thu dwoc.

Hién phan I&n doanh nghiép kinh doanh vang tw nhan ndp thué theo ché do
thué khoan chtr khdng phai theo doanh thu thuc té.
Vi sao xuat vang “doi |6t” niv trang?

D6 1a do quy ché hoat ddng quan ly kinh doanh vang theo nghj dinh 174 co6 ti
nam 1999 cla Chinh phu, dén nay 12 ndm chwa dwoc thay dbi. Trong nghi dinh c6
noi dén viéc xuét khau vang trang strc tw do khong can gidy phép nén khi cé chénh
léch gia cac doanh nghiép sé xuat ngay.
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Diéu nay lién quan dén viéc diéu hanh cung cau xuat nhap khau vé vang, néu
co ché nay théng thoang thi khdng cé sw chénh léch nhiéu gitra gia VN va qudc té,
nhw thé sé khdng c6 hién twong xuét nhap vang lau.

Vira rbi Bd Tai chinh dang 14y y kién d& ban hanh théng tw b sung cho théng
tw 184, trong d6 c6 ndi s&n pham vang n trang c6 khdi lwong trén 1 ounce va ham
lwong vang tir 80% sé bi danh thué xuat khau 10%.

Theo t6i, B6 Tai chinh can phdi hop véi cac nganh lién quan nghién ciru mét
cach thadu dao nham quy dinh mirc biéu thué xuét khau hop ly dé viva khuyén khich
dwoc xuat khdu nham thu ngoai t&, Nha nwéc ciing thu dwoc thué va dwa hoat dong
thwong mai duwoc thwe hién mot cach minh bach.

V& van dé bién do gia ta khéng nén quy dinh vi nd lién quan dén quyén loi ngudi
tiéu dung. Doanh nghiép bao gi& cling mudn néi réng gia mua - ban dé hudng loi
nhiéu. Tuy nhién, & day ta can nghi dén yéu t6 xa hoi, lgi ich cla nguoi tiéu dung
trwdc hét. Hay clr dé co ché thi trwéng tw didu chinh vé gia, & dau ban véi gia thap thi
nguwoi ta mua.

» Theo Pham Phwong - Tudi tré

Doanh nghiép thich 'lwét song' dbla

Nhiéu ngan hang thwong mai cho biét, cac doanh nghiép chon th&i diém
nay vay USD vi ty gia én dinh, |ai suat thap.

Ty gia on dinh, |4i suat ré 1a ly do chinh khién nhiéu doanh nghiép vay déla réi ban
ra lay tién déng dé kinh doanh, tham chi dem tién ddng gl lai ngan hang hwéng chénh
I&ch.

L&i suat cho vay tién dong hién phd bién trén 20% mét ndm, trong khi 1ai suét
cho vay USD 6 -7%, cong véi ty gia 6n dinh. Giam déc mét doanh nghiép nhap khau
nganh hat nhya tai quan Tan Pha, TP HCM nhan manh, hién nay, vay USD rd rang
ré hon nhiéu so v&i vay tién déng. Ong tinh toan néu vay 5 ty déng hién nay, mbi
thang doanh nghiép phai trd lai it nhat 100 triéu déng, nhung chwa chéac da vay
dwoc. Trong khi d8, vay khodng 250.000 USD lai suat 7% mot nam, réi déi sang tién
ddng khoang 5 ty, tién 14 méi thang chi chirng 1.500 USD, twong duwong véi hon 30
triéu dong.

"Chénh léch I&n nhw vay, doanh nghiép tdi gi khéng vay USD", 6ng noi.

Phé tdng giam déc clia mét cong ty xuét nhap khiu da giay tai quan Tan Binh, TP
HCM con tiét 16, vira qua, mét sd doanh nghiép khac hoat déng cung nganh véi 6ng, vi
chi phi dau vao cao, san xuéat khé khan, khéng co 1&i nén sau khi vay 2 triéu USD, thay
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vi dem vao san xuét kinh doanh thi don vi trén da dem ban dwoc hon 40 ty déng gl
ngan hang.

"V&i 1ai suat théa thuan khodng 17% hoac cao hon nhw hién nay thi tién I&i tr
viéc gl tién déng con cao hon kinh doanh"”, dng nay noi.

Theo bao céo cta ngan hang Nha nwéc, sau thang dau nam, dw no tin dung
ddi v&i nén kinh té tang 7,05%, trong do, tin dung USD tang t&i 22,21%, gap hon 2,4
lan so véi tbc dd tang huy déng vén. Trong khi tbc dd tang tin dung tién déng chi &
murc 2,72%.

Mot l&anh dao cua Ngan hang Céng thwong Viét Nam (Viettinbank) thira nhan, tt
thang 3 va nhét 1a nva sau thang 6 va dau thang 7, dw no tin dung USD tang nhanh
chéng. Tinh hinh & Vietcombank, ACB va Eximbank...cling twong tw. Nhiéu ngan hang
thwong mai cho biét, cac doanh nghiép chon thei diém nay vay USD vi ty gia 6n dinh, l4i
suat thap.

Nhu cau ngoai té ngay mét I&n khién cho 1ai suat huy déng va cho vay ciing 'sét’
trd lai.

Theo khao sat cla VnExpress.net, hién tai, mat bang 14 suat cia moét sé ngan
hang c6 dich vu tin dung ngoai té phat trién manh phd bién & 7% dbi véi ky han ngén,
cao thém khodng 0,2-0,3% dbi v&i trung va dai han. Trong khi d6, & cac ngan hang
thwong mai nhd hon, nhitng don vi c6 nhu cau USD sé tra 14i khoang 8% tré 1én méi
duwoc tiép can von vay USD nhwng tin dung ngoai té van ctv tang cao.

Ong Phan Pao Vi, Téng Giam dbéc ngan hang Bao Viét xac nhan thoi diém
nay, doanh nghiép di vay vé co ban thich dwgc vay bang USD hon, vi 13i sut loi hon
so v6&i vay bang ddng Viét Nam. Trong khi d6, huy déng USD & thdi diém nay khéng
dé do nguwdi dan cé khuynh huwéng ban USD dbi lay tién déng dé gl tiét kiém VND
&n 1ai suat "mac cd" nén cac nha bang ciing tly co &ng bién v&i nhu cau vay vén clia
khach hang.

Truwéc dy léch pha gitra cung va cau tin dung ngoai t&, Phé Tdng Giam déc
ngan hang Coéng thwong Viét Nam (Vietinbank) Lé Btrc Tho dé xuét, can cé gidi han
nh4t dinh cho cac ddi twong dwoc vay, mua USD tir ngan hang. Du thoi gian gan
day, nh& chinh sach that chét tién té ciing nhw chét ché trong quan ly thi trwong
ngoai hdi cia Nha nwéc, cac ngan hang thwong mai ciing ¢6 co hdéi mua ddla My to
ngwoi dan.

Tuy nhién, éng Tho cho rang, khéng ai dam chéc t gi&> dén cubi ndm khong c6
ap luc vé ty gia. Do vay, chi nhivng don vi that sy can thiét méi cho vay déla My dé
thanh toan.
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Tién si L& Thdm Dwong, Trwdng khoa Quan tri Kinh Doanh, Pai hoc Ngan hang
TP HCM ciing té ra lo ngai trwéc thyc trang tang noéng cda tin dung ngoai té. Theo
ong, néu tin dung USD tiép tuc tang trwdng cao thi cang thang ty gia cudi nam la diéu
duwoc dy bao trwéc. “Cau thwe vé ngoai té cudi nam dé trd no cho ngan hang sé
khién gia USD kho kiém soéat”, 6ng Dwong nhan dinh.

M6t nguén tin tr Ngan hang Nha nwéc cho hay, co quan nay dang theo dbi sat
tinh trang tin dung ngoai t& tdng nong trong nhiéu thang qua. Dwa trén sb liéu thu
thap dwoc tir cac ngan hang thwong mai, co quan nay sé sém co bién phap ha nhiét.

= Theo Tué Minh - Lé Chi

Vnexpress

* CAC VAN PE VE NGAN HANG
Quan trj hé théng ngan hang: Can dworc cai tién

Nhirng chinh sach quan ly hé théng NHTM ttr nam 2008 dén nay cho thay
NHNN khéng c6 sw phan biét quy mé, mdc dd rui ro, thanh khoan... cua ttrng
ngan hang.

Thoi gian vira qua, Ngan hang Nha nwéc (NHNN) da gbép cbng lén trong viéc
phéat huy vai trd quan trong cta hé théng ngan hang trong nén kinh té. Tuy nhién,
hoat déng quan tri hé théng ngan hang van con nhirng bat cap can dwoc thay ddi.

Chinh séach thién vé déi phé

Theo cdng bd ctia NHNN héi gitra thang 7-2011, dén ngay 30-6-2011 van con
chin ngan hang chwa gidm duoc ty I& cho vay phi sén xuét xuéng mirc 22%. Nghia la
cac ngan hang nay sé& déi mat véi hinh phat tang gap déi dw trir bat budc va han ché
pham vi hoat ddng trong ndm 2011 va 2012. C6 thé néi hinh thirc xt phat nay 1a tin
hiéu tich cwc trong viéc quan ly cida NHNN. Tuy nhién, cac ngan hang thwong mai
(NHTM) lai t& ra bire xtc trwéc nhivng quy dinh vé ty & cho vay phi san xuét va hinh
thirc x& phat.

Thir nhét, nguyén nhan tryc tiép cta viéc ap dat ty 1& cho vay phi san xuét (ma
chd yéu la cho vay bat déng san va chirng khoan) la do van dé lam phat. NHNN da
dang khi cho rang quéa nhiéu tin dung vao bat dong san va chirng khoan c6 thé gop
phan 1am cho lam phat téang cao va lam tang rdi ro cho hé théng ngan hang.

Tuy nhién, viéc yéu cau cac NHTM phai gidm ty I& cho vay phi san xuét xubng
trong thoi gian chwa day bdn thang la nhiém vu bat kha thi véi nhiéu ngan hang bai
vi tin dung b4t déng san thwdng |a trung, dai han va ty 1& cho vay la bao nhiéu con
tiy thudc vao chién lwoc clia tirng ngan hang (néu trwéc d6 NHNN khong c6 quy
dinh cu thé). N6i cach khac, NHNN da dwa cac NHTM vao thé chac chan sé bj phat.
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Tht hai, théng thworng dy triv bat budc 1a céng cu cdia chinh sach tién té véi hai
chtrc nang chinh la dam bao tinh thanh khoan cho céac ngan hang va diéu tiét lwong
tién lwu théng trong nén kinh té. Do vay, viéc NHNN yéu cau tang dv tri» bat budc dbi
v&i cac ngan hang khong dat ty 1& dw no' cho vay phi san xuét vo hinh trung da danh
ddng cac ngan hang nay véi cac ngan hang khéng dat yéu ciu vé thanh khoan, trong
khi thuc té khdng han nhw vay, va do d6 khéng phu hop.

Thuec ra, ty |é tin dung BDS cao da kéo dai nhiéu nam nhung NHNN chi xt ly khi
né gay ra nhitng hau qua thay ré véi hé théng ngan hang néi riéng va nén kinh t& néi
chung. N6i cach khéac, cach diéu hanh ctia NHNN trong trwéng hop nay chd yéu mang
tinh xt ly tinh huéng hon la ngén ngira va dam bao sy 6n dinh cho hé théng NH ciing
nhw nén kinh té.

Mot c& khong thé vira cho tat ca

Nhirng chinh sach quan ly cia NHNN dbi véi hé théng NHTM tlr ndm 2008 dén
nay cho thdy NHNN khong c6 sw phan biét quy md, mec do rai ro, thanh khoan... cta
tirng ngan hang. Pién hinh nhw viéc NHNN &p dung mirc tran tang trwdng tin dung
cling nhw ty 1& dy trir gibng nhau cho cac ngan hang, bat ké chat lwong tin dung, tinh
thanh khoan cac ngan hang nay nhu thé nao.

Tinh trang nai trén 1a do c4c ngan hang chuwa dwgc phan loai thanh tirng nhém.
Do vay, khi can nhanh chéng &p dung cac bién phap quan ly, NHNN bat budc phai ap
dung quy dinh chung cho tat ca hé thdng. Hé qua |a cac ngan hang thuwéng chay dua
véi nhau (vi khdng dua la chic chan thua), tir chuyén tang trwdng tin dung cho dén
|&i suét, cho du day c6 thé 1a nhixng cudc dua... xudng day.

Lam dung bién phap quan ly hanh chinh

Sau qua trinh thi trwng hoa hé thdng tai chinh dién ra kha sudn sé, dac biét 1a qua
trinh tw do héa lai suét tr nhirtng ndm 1990-2007, tinh thj trwdng cdia hoat déng tin dung
ngan hang da cé6 mét budc thut I0i dang ké. Viéc ap dung tran 1ai suat huy déng va tham
chi tran |4 suét cho vay da 1am méo mé quan hé tin dung, budc cac ngan hang va cac
khach hang ctia ho phai lach luat bang cach ap dung cac khoan phi chwa tirng cé tién 1é.

Céc bién phap nay ciing gép phan lam cho tién ddng tr& nén kém hap dan ma
hé qua la ngwdi dan da chuyén tai sadn cta minh tir tién ddng sang vang va ngoai té
lam cho tinh trang bat én vi mé cang thém tram trong.

Twong tw, viéc dinh gia cao tién ddéng so véi do la My va kiém soat ty gia bang
nhirng bién phap hanh chinh da gay cang thang, cho hoat déng thj trwdng ngoai hdi. Va
diéu nay tiép tuc khién cac NHTM va khéch hang ctia ho phai lach luat hodc giao dich trén
thi trwong tw do. D6 chinh 1 ly do vi sao ma cac cong cu diéu hanh thi treéng tién té cla
NHNN nhuw |4i suét co ban, Iai suét tai chiét khau, Iai suét tai cAp vén it phat huy tac dung
trong thoi gian qua.
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Lan 16n gitva cac muc tiéu

Muc tiéu cudi cuing cla viéc diéu hanh chinh séch tién té 1a 6n dinh gia tri déng
tién. Tuy nhién, thdng qua viéc quan tri hé théng ngan hang trong th&i gian qua, c6
thé thdy dwdng nhw cac muc tiéu trung gian nhw tang trwdng tin dung, tang trwéng
cung tién... m&i 1a muc tiéu cudi cung. Diéu nay dwoc thé hién qua viéc NHNN hang
nam dé&t ra chi tiéu tang trwdng tin dung cho hé théng ngan hang nhw |a cac chi tiéu
hang dau.

Chwa hét, trong nhiéu tredng hop, NHNN dat ra cac muc tiéu rat ddi nghich
nhau. Chang han, dé dat dwoc muc tiéu tang trwdng tin dung 20% trong nam 2011,
rd rang cac muc tiéu céng cu nhw dy trir bat budc va 1ai suat dinh hwéng can phai
dwoc st dung mot cach thédng nhat nhwng NHNN lai d&t ra mic tran 14 suat huy
dong 14%, thap hon rat nhiéu so véi mie thi treéng ky vong.

D4 dén ltc can nhin lai hoat ddng quan tri hé théng ngan hang dé cai tb nham xay
dwng hé théng ngan hang manh hon, gép phan thic day nén kinh té phat trién hon.

» Theo Hoang Xuan Huy
TBKTSG

Loi nhuan ngén hang trong mat céng ty chirng khoan

Ngay 26/7, ngay sau khi mét loat ngan hang céng bé loi nhudn, mét sé céng ty
ching khoan da dwa ra binh luan va nhan dinh buéc dau.

Dén thoi diém nay nhiéu ngan hang thwong mai Ién nhd da cong bd két qua
kinh doanh quy 2 va 6 thang dau ndm 2011. Théng tin tap hop cho thay hau hét cac
thanh vién van dang bam sat chi tiéu k& hoach lgi nhuan nam, cé tbc do ting trwdng
tét. Va “tat nhién” 1a chwa thay trwdng hop nao béo 16, hoac 14i rat thap.

Ngay sau cac bao céo tai chinh quy 2/2011 cta gi¢i ngan hang cong bd, mot sé
cong ty chirng khoan ciing dwa ra nhan dinh, cap nhat nhanh vé théng tin nganh toi
nha dau tw, kém theo mot sb binh luan va du bao.

Trong ban tin cudi ngay, Cong ty Cb phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi
(SHS) nhan dinh: “Nhw vay méc du cAc chinh sach tién té tiép tuc bj that chat hon tir
dau quy 2, tang trwdng tin dung bi han ché, nhiéu ngan hang van hoan thanh tét ké
hoach dé ra, tham chi van duy tri mire ting trwdng dang kinh ngac so véi cung ky”.

“Nhirng khé khan vi mé va chinh sach dwong nhw chi tac dong Ién cac doanh
nghiép di vay vén dé kinh doanh san xuét, ch& khdng tac déng dén cac ngan hang
cho vay. Tang trwdng ca nwédc bi cham lai dang ké so véi ndm ngoai thé hién rd ganh
nang ma cac doanh nghiép san xuét dang phai chiu”, SHS binh luan thém.
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Trong khi d6, Céng ty Cé phan Ching khoan Tp.HCM (HSC) lai c6 théng tin
phan tich kha chi tiét, trong d6 tap trung vao hai thanh vién I&n |a Ngan hang Céng
thwong Viét Nam (VietinBank) va Ngan hang Xuét nhap khau Viét Nam (Eximbank),
nhw nhirng diém nhan can thiét cung cip cho nha dau tw théng tin vé cac blue-chip
trén san hién nay.

V6i VietinBank (ma chirng khoan: CTG), loi nhuan trwéc thué chua kiém toan
dat 3.916 ty déng (t&ng 68% so v&i clng ky ndm ngoai). Theo HSC, loi nhuan tang
trwdng cao nh& mot phan nhe két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2010 dat thap.
Theo d6, thu nhap I&i rong tang trwdng 73,6% trong 6 thang dau nam 2011.

C6 mot diém ma HSC dwa ra dé nhin nhan vé Igi nhuan cia VietinBank 1a ngan
hang nay nh& chi phi dau vao twong dbi thap do cé thé tiép can véi kénh tai chiét
khau va c6 kha nang ap dung lai suat cho vay cao. VietinBank da cé thé duy tri dwoc
chénh léch |ai sudt thuan cao. Va diéu nay da dong gop vao két qué kinh doanh
kha quan.

“Tuy nhién, ching t6i cho rang téc d6 tang trwdng thu nhap sé cham lai trong 6
thang cubi nam 2011 do thu nhap cung ky nam 2010 |a kh& cao. Lwu y rang tang
trwdng tin dung da tang manh trong 6 thang cubi ndm 2010. Chang téi ciing dw bao
chi phi trich Iap dy phong cia CTG ciing sé tang trong nam nay do ty Ié ng phan loai
cia CTG sé tdng manh cho t&i thoi diém cudi ndm”, ban tin cia HSC dua ra dw bao.

Cu thé hon, trong 6 thang dau nam, cac ngan hang chi phai trich 1ap dw phong
chung ma chwa phai trich lap dy phong riéng.

V&i Eximbank (ma chirng khodan: EIB), LNTT chwa hop nhét, chwa kiém toan 6
thang dau nam 2011 dat 1.690 ty déng, tdng trudng 85% so v&i cung ky ndm ngoai.

Giébng nhu VietinBank, loi nhuan trwéc thué chwa hop nhat 6 thang dau ndm
2010 cla EIB ciing dat thap, mét phan tao nén so sanh véi mirc tang trudng cao do.
Két qua kinh doanh kha quan ctia Eximbank 6 thang dau nam 2011 xuét phat ti thu
nhap |ai thuan va thu nhap tt phi dich vu téng.

Giébng nhw cac ngan hang khac, dv no cta Eximbank tang trwdng kha khiém
tdn trong 6 thang dau nam 2010. Va dw ne tin dung tang trwdng manh t&i 44% trong
6 thang cudi nam 2010 d& tao da dé thu nhap lai thuan tiép tuc dat cao trong 6 thang
dau nam 2011.

“Téc do tang trwdng ndy sé cham lai dang ké trong 6 thang cubi ndm do mét |
thé so sanh so vé&i cung ky ndm ngodi, dbéng thdi van dé chi phi dw phong ciing ndi
Ién”, HSC dwa ra dy bao twong tw nhw véi trwedng hop cla VietinBank cling nhw
danh gia thém, “cho du vay, day van la ngan hang dwoc quan ly tbt va ching toi lac
quan vé két qua kinh doanh trong nam 2011 cta EIB”.
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Nhuw vay, theo phan tich cia HSC, bén canh dy bao tdc dd tang trwéng loi
nhuan cla hai ngan hang trén s& cham lai trong n&ra cudi nam, do mat loi thé so
sanh v&i cung ky 2010, thi chi phi trich dyw phong rii ro tang Ién la dang cha y trong
nlra cudi nam nay. Pay ciing l1a mot diém ndi bat trong bao céo tai chinh quy 2 vira

cong bd cha mét “6ng lén” khac la Ngan hang Ngoai thuwong Viét Nam
(Vietcombank).

C6 thé, trong tudn nay, mét thanh vién I&n khac la Ngan hang A chau (ma
chirng khoan: ACB) ciing s& cong bé bao céo tai chinh quy 2/2011. Két qua ctia ACB
thweng thu hat sw cha y cha gidi dau tw, bdi day 1a mét trong nhivng ngan hang Ién
c6 hiéu qua hoat déng cao trong quéa kh.

= Vi Ca - VnEconomy

Ngan hang khéng dau tw qué 15% vén vao mét cong ty con

Theo dy thao 1an hai vé théng tw huwéng dan diéu kién, hé so, trinh tw va tha tuc
gop vén, mua cb phan cda té chire tin dung do Ngan hang Nha nuwéc dua ra lay y
kién, mirc gop vén, mua c¢b phan cta té chire tin dung tai mét céng ty con, cong ty
lién két khéng dwoc vwot qua 15% von diéu 1& va quy dw trir ctia td chire tin dung.

Theo d6, td chirc tin dung mudn mua cb phan cia mét cong ty theo hinh thirc
cobng ty con, codng ty lién két phai dwoc sy chap thuan cia Ngan hang Nha nuwéc
(NHNN). Theo NHNN, diéu kién vé ngudng vén gop, mua cd phan cla td chic tin
dung & mdt cong ty con, cdng ty lién két 1a nham dam bao sé vén gop tai mot cong ty
con, cong ty lién két chiém ty trong khdng qua I1&n so véi von diéu & va cac quy cla
td chire tin dung, dam bao da dang hoéa rii ro cho té chire tin dung.

Néu diu tw vao doanh nghiép khac theo hinh thirc danh muc vén, tbng cac
khoan dau tw theo danh muc vdn cda té chire tin dung cling khéng dwoc vuot qua
15% vén diéu lé va quy dw tri¥ cha té chire tin dung theo dw thdo trén. Ty & no xau
cta td chire tin dung mudn dau tw vao cong ty con, cong ty lién két phai dwdi 3% so
véi tdng dw no trong vong mdt nam trudc thoi diém dang ky.

Té chirc tin dung phai ddm bao duy tri méc vén phéap dinh, sau khi da trov khoi
von diéu 1é phan vén gop, vén cb phan tai cong ty con, cong ty lién két, bao géom ca
phan gop vén, mua cd phan dang dé nghi dwoc chép thuan.

Téng tai san cla tat c& cac cong ty con va cong ty lién két khdng dwoc vuot qué
45% tbng tai san (trén co s& hach toan hop nhét) cha td chire tin dung. Diéu kién nay
theo NHNN 1a nham han ché viéc td chirc tin dung hoat ddng cam chirng va chi cha
yéu hoat ddng théng qua viéc phan tan ra cac cong ty con trong khi thwe chat td chirc
tin dung chi la vé boc.
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Theo dy thao théng tw, hd so trinh NHNN chap thuan viéc gép vén, mua cb phan
cla td chire tin dung ngoai viéc trinh bay dap (ng cac diéu kién dbi véi tirng hinh thirc
gop vdn, mua cd phan twong (ng, con phai cé dé an gép vén, mua cb phan véi nhirng
théng tin co’ ban, téi thiéu vé viéc gop vén, mua cé phan ma té chire tin dung dw kién
thwe hién.

Theo d6, td chirc tin dung phai chirng minh dwoc khd nang nang cao sirc canh
tranh va kha nang dap ng nhu cau cta khach hang sau khi gép vén, mua cb phan;
tac dong va hiéu qua dy kién cua viéc gop vén, mua cb phan déi véi td chirc tin
dung, cac van dé vé bao dam an toan hoat déng va quan ly rdi ro dbi véi td chirc tin
dung...

Trong th&i han tdi da 40 ngay ké tr ngay nhan dwoc day di hé so cla té chire
tin dung theo quy dinh tai dw thdo théng tw nay, NHNN phai c6 van ban tra 1oi t6
chire tin dung.

Theo NHNN, hinh thirc cbng ty con (trong do, ngan hang con la mét hinh thirc
cong ty con) la td chire tin dung gép vén vai ty & 1én, s& hiru trén 50% vén diéu |é
ho&c vén cd phan c6 quyén biéu quyét ctiia doanh nghiép nhan vén gop, tham chi la
100%, c6 quyén chi phdi toan bd déi véi cong ty con.

Cong ty lién két 1a hinh thirc ma td chirc tin dung c6 méc s& hivu vén tir trén
11% dén 50% vdn diéu 1& hoac vén cb phan cé quyén biéu quyét ctia doanh nghiép
nhan vén gop nhung trong nhiéu trwéng hop lai khdng ndm quyén kiém soét.

Hinh th&rc d4u tw danh muc vén 1a hinh thiee td chire tin dung s& hiru mirc vén
gop v&i mot ty 1& tlr 11% vdn diéu 18 hodc vén cb phan cé quyén biéu quyét cla
doanh nghiép nhan vén gop tré& xudng. Hang muc tai san nay cta té chire tin dung
thuwéng xuyén cé bién déng, do vay, diéu kién rang budc dbi voi loai hinh gép vén,
mua cd phan nay khdng phirc tap nhw hai hinh thirc trén.

Ngudn TBKTSG
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5 ngéan hang Ié&n c6 kha nang khéng
dworc cho vay chirng khoan
Trong nhitng ngan hang cé ty Ié an toan vén dwéi 10% c6 da 4 "éng Ién"
la Agribank, Vietinbank, Vietcombank, BIDV va 1 ngan hang TMCP la
Sacombank.

Cho vay kinh doanh chirng khoéan sé bj siét chat hon

Nhirng ngan hang nay c6 thé khéng dwoc cho vay chirng khoan néu mét Théng
tw cia NHNN dwoc ban hanh.

Theo quy dinh tai dw thdo Théng tw vé ty |1& an toan vén cla td chirc tin dung
(TCTD) thay thé Théng tw 13 va 19 dang dwoc Ngan hang Nha nwéc (NHNN) 14y y
kién, diéu kién dé TCTD dwoc cho vay chirng khoan 1a phai dam béo ty & an toan
vdn (CAR) tbi thiéu ttr 10% tré 1én.

Trong khi d6, theo sb liéu théng k& méi day cta Uy ban Giam sat Tai chinh
quéc gia, thi hién 4 ngan hang (NH) Nha nuwéc, hodc c6 c6 ddong Nha nwéc ndm
quyén chi phdi 1a NH Néng nghiép va Phat trién ndng thon (Agribank), NH Céng
thwong Viét Nam (Vietinbank), NH Ngoai thwong Viét Nam (Vietcombank) va NH Dau
tw va Phat trién (BIDV) déu chi co ty 1é an toan vén dudi 7%.

Ngoai ra, theo sé liéu bao cdo thwérng nién nam 2010 ctia NH Thwong mai ¢
phan Sai Gon Thuong tin (Sacombank), ti 1& an toan vén cta NH nay ciing nam dudi
murc 10%.

Nhw vay, néu &p quy dinh trong dw thdo dang dwgc NHNN xin y kién vao thuc
té thi cd 5 NH nam trong top dau trén sé phai ngirng cho vay chirng khoan trong thoi
gian toi... =

Theo H.T.

Ngan hang siét vén, doanh nghiép tim dén tin dung den

Khong tiép can dwoc vén vay ngan hang, dé tén tai trong tinh hinh "nghin can
treo so toc" nhw hién nay, nhiéu doanh nghiép da nham maét lam liéu vay cho den véi
|&i suat |én dén 108% mdt nam.

Tai hdi thao Gidi phap 6n dinh kinh té vi md va hwéng di cho doanh nghiép
trong tinh hinh suy gidm kinh té do Uy ban Trung wong héi doanh nhan tré Viét Nam
td chtre ti 15/7, 6ng Tran Xuan Mai, Chu tich hdi doanh nhan tré Nam Binh cho biét,
cong ty 6ng td chirc san xuéat hang tha cdng my nghé xuéat khau & nhiéu dia phwong
trong nwéc, st dung chi yéu 1a ngudi lao ddng & ndng thén. Nhwng may thang réi,
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don vi khéng vay dwoc vén ngan hang. Du Nha nwéc c6 chinh sach wu tién cho
doanh nghiép xuat khadu nhwng khi dén gd ctra “cac ngan hang déu than khéng cé
vbn dé cho vay".

Céng ty dng Mai da ky hop dbng xuét khau tri gid hon 7 triéu USD. Khéng vay
dwoc tién cha ngan hang, dwéng cung, 6ng danh ra ngoai vay véi 13i suat 1én dén 9%
mot thang (twong dwong 108% mdt ndm) dé xoay sé trong lic khoé khan nhét.

"Chang t6i lubn mong muén Nha nwéc da co co ché wu tién cho doanh nghiép
xuéat khau hiéu qua vay vén thi nén wu tién cho vay that chir khéng phai trén giay to.
B&i khong tim dwoc vén vay thi mat don hang, ngwdi lao déng sé mét viéc lam”, éng
Mai noi.

Ba Nguy&n Thi Hué Ly, Chua nhiém cau lac bd Doanh nhan tré Kom Tum ciing
bay té lo ngai khi cho rang, hién ton tai tinh trang doanh nghiép bong bong, khéng cé
tién dé dau tw, budc phai vay nong tin dung den dé cam cu.

"Néu tinh trang nay kéo dai, doanh nghiép sé bi v& hoang loat, anh huéng dén
nén kinh t&", ba Hué nhan manh.

Ong V& Québc Théng, Chu tich hdi thira nhan, hién nay doanh nghiép dang rét
véat va tim vén dé duy tri san xuét, 6n dinh céng an viéc lam cho ngudi lao dong.

Mét sb chuyén gia va nha quan ly tng hd chi trwong siét tin dung cho rang thoi
khac kho khan ciing 1a lGc sang loc doanh nghiép. Tuy nhién 6ng Théng khéng déng
tinh v&i quan diém nay.

"Vi néu sang loc ma loi ich roi vao tay tap doan nwéc ngoai thi phan tac dung',
ong nhan manh.

DPdng quan diém, chuyén gia kinh t& Huynh Blru Son cho rang, Chinh phd nén
xem xét va c6 chinh sach hd tro cho cac nganh can khuyén khich phat trién nhw san
xuét, xuét khau.... chtr khéng nén giao phoé hét cho ngan hang. B&i ban than cac nha
bang hién nay ciing c6 van dé can giai quyét.

Trong d6, 6ng lwu y dén con sé tang trwdng tin dung ctia ngan hang trong nhirng
thang dau nam. C6 kha nang cac nha bang da dung han mirc cho vay dé déo no, hach
toan I&i vao vén gbc...nén tin dung chi tang trén gidy t& chr thuc sw khéng di vao nén
kinh t&. Do d6, doanh nghiép khong tiép can dwoc ngudn vén, dan dén tiém luc tai
chinh yéu, phai thu hep hoat déng, ban bét dw an hodc tim kiém dén ngudn vén tu
nwdc ngoai.

"Tranh thd co hodi ndy, cdc nha diu tw ngoai, véi thé manh vé vbn sé tang
cwong thau tdm nhirng dw an gia ré. Nguy co hang loat doanh nghiép ndi lot vao tay
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céc dai gia ngoai va nam dwdi sw kiém soat cta ho la diéu khé tranh khéi", dng Son
canh bao.

Trwédc nhirng khé khan trén, 6ng Bang Xuan Huy, Cha tich héi doanh nhan tré
Ddng Théap cho rang, Chinh phi nén kéo dai thoi gian ndp thué sang nam sau. Déng
thdi c6 chinh sach gidm thué thu nhap doanh nghiép dé gidm bét kho khan cho cac
cbng ty vt qua con bi cyec.

Pho cha tich Hoi doanh nhan tré Long An Trinh Van Hai ciing kién nghi, viéc
thac chat tin dung dbi véi bat dong san can xem xét lai. Chang han déi véi cac dy an
xay dwng Khu céng nghiép 1a dang tao ra nhiéu san pham cho x& hdi nén can phai c6
sw wu dai.

DPdng quan diém, 6ng Cao Tién Doan, Cha tich hdi doanh nhan tré Thanh Hoa,
cho rang, Thong tw 19/NHNN dwa nganh chirng khoan va bat déng san vao rdi ro
250% va la loai hinh phi san xuét |a chwa hoan toan dung.

Ngoai ra, theo dng, Chinh pha can ra lai cac dy an cla cac doanh nghiép dang
dau tw dang dé, nhung hiéu qué dé cung ng vén dau tw tiép nham thu lai lgi nhuan.
DPbi v&i nhivng don vi tree thude Nha nwéc ciing can danh gia hiéu qua va ngung
bom tién néu dy an khong kha thi.

Trong khi d6, dng Phan Binh Tué, Phé cha tich hdi doanh nhan tré Bac Lac cho
rang, hién nay, trong khi doanh nghiép thi dang géng minh 1én tiét kiém tbi da chi phi
thi viéc cat chi tieu cong chwa quyét liét, va khdng minh bach, béi nhirng sb liéu cong
bd rat chung chung khéng cu thé. Ong cho rang, khéng phai ngdi xem sb sach ma cat
duoc bdi day la sé ménh cda nhivng ngudi lao dong thuc té.

"Phai c6 16 trinh 1am, nén coi thir thAch ndy nhw mét co hodi dé cai cach doanh
nghiép nha nwéc moét cach quyét liét va ré rang hon. Béng thdi, tao méi trwdng kinh
doanh binh dang gitra doanh nghiép céng va doanh nghiép tw nhan", 6ng Tué nai.

Chinh sach phi hop thuc tién, ddng bd ciing 1a mong muén ctia 6ng Nguy&n Trong
Huy, Chu tich H6i doanh nhan tré Bén Tre. Theo 6ng Huy, doanh nghiép so' nhat la chinh
séach thiéu sw nhat quan, khién nhiéu chinh sach dep nhwng rat "cd don".

"C6 nhét thiét phai diéu chinh gia xang, gia dién gan nhw cing lic véi ty gia voi
muirc rat cao nhw vira qua. Néu chinh sach dwoc thiét ké dirng trén loi ich cla toan
nén kinh té va trong khoang thoi gian dai thi sé cé stre thuyét phuc hon nhiéu", 6ng
chia sé.

Ngudn Vnexpress
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M&A linh vwc ngan hang bat dau néi séng

M&c du TTCK néi chung dang kha trdm I&ng, nhwng thwc té hoat ddng mua ban,
sap nhap (M&A) trong linh vuc tai chinh - ngan hang dang dan séi déng. Mot s6 ngan
hang nhé da tim cach kéu goi cé déng Ién dé hoan tat ké hoach tang vén 1én 3.000 ty
ddng vao cudi ndm nay.

Viéc tang vén theo 16 trinh tai Nghj dinh 141/2006/ND-CP dang ra da khép lai
vao cudi nam truéc, song do mét sé nha bang nhd khéng da lwe tang vén trwdc dién
bién thi trworng khé khdn nén Ngan hang Nha nwédc (NHNN) cho phép gia han dén
cudi nam 2011. Nhung khéng phai vi thé ma viéc tang vén Ién 3.000 ty déng & mot
s6 ngan hang nhd dién ra sudn sé, b&i gia cd phiéu ngan hang van trong tinh trang
sut gidm khi dién bién TTCK khong thuan loi. Nha dau tw it quan tam dén cb phiéu
nha bang.

Vi thé, viéc tang vén ctia mot sb ngan hang nhé phai tréng chd vao cb déng Ién
hién hivu, cling nhw ky vong thu hat thém cb déng chién lwoc méi trong va ngoai
nwéc. Don cr nhw OCB, véi mirc vén diéu & 2.600 ty déng trong ddu nam 2010,
Ngan hang da lén ké hoach nang lén 3.000 ty déng. Trong d6, mdt phan vén duwoc
ban cho cb déng chién lvoc nwdc ngoai sén cé |a BNP Paribas (PNPP). Dau thang
7/2011, ké& hoach nay ctia OCB da dwoc NHNN chép thuan.

M&i day, SouthernBank va VIB ciing dwoc Théng déc NHNN ra van ban chap
thuan vé viéc ban cbé phan cho nha dau tw chién lvoc nwéc ngoai. Theo do,
SouthernBank dwoc chap thuan ting vén diéu Ié tir 3.049 ty dong I1én trén 3.212 ty
ddng théng qua chao ban cb phan riéng 1& cho UOB vai ty 1& s& hivu cb phan 1a 20%
von diéu I& ctia SouthernBank, thay vi 15% trwéc d6. Twong tw, VIB ciing vira duoc
NHNN chép thuan tang vén diéu 1& tr mirc 4.000 ty dong lén 4.250 ty ddng thdng qua
chao ban cé phan riéng I& cho Commonwealth Bank (CBA), véi ty |& s& hiru cd phan
CBA duwoc nang tr 15% Ién 20% vén diéu lé cta VIB...

Bén canh d6, m&i day con c6 moét sbé thwong vu M&A gitva ngan hang cd phan
trong nwdéc véi cac tap doan tai chinh nwédc ngoai nhw: IFC mua 10% cla Vietinbank.
Poéng thoi, Vietinbank dw dinh ban tiép 15% cd phan cho Bank of Nova Scotia cla
Canada vao quy I11/2011. Vietinbank dw kién mua 30% cd phan tai Ngan hang phat trién
Lao; ABBank ban 600 ty déng trai phiéu chuyén ddi cho IFC va Maybank; Shinhan
Financial Group (SFG) quyét dinh s& mua lai toan bd c¢d phan cta VCB trong Shinhan
Vina Bank...

Thé nhwng, sau giai doan khing hodng tai chinh, viéc tim kiém dbi tac chién
lwoe nwéc ngoai khdng con dé nhw trwdce, nhat 1a déi véi cac nha bang nhé. Vi thé,
khéng it nha bang d& tim dén cac c¢b déng coé tiém lwc 1&n trong nwéc.
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Dién hinh nhw Ngan hang G co try sé& tai TP. HCM, sau khi ¢c6 ddng nha nwéc
la Vietcombank thodi vén, nha bang nay da nhanh chéng tim dwoc dbi tac nang ky &
thi trwong ndi dia la mot tap doan trong linh viec quan ly quy va kinh doanh chirng
khoan. Ty 1& ndm gitr ctia cac thanh vién trong tap doan trén & Ngan hang G du
khéng duorc tiét 16 cong khai, nhung theo mdt ngudn tin dang tin cay thi lwong cb
phan ma hai bén da thda thuan mua ban chiém gan 30% vén diéu |& cta Ngan hang.
Do d6, trong PHCD Ngan hang G dién ra vao thang 4/2011, mét dai dién tap doan
trén da dwoc bau lam thanh vién HPQT cdia nha bang nay.

Hién vén diéu 1é ctia Ngan hang G van & mirc 2.000 ty ddng, nhung ké hoach
tang 1én 3.000 ty déng vao cudi ndm nay khi 16 trinh tang vén theo Nghj dinh 141
khép lai la diéu dwoc HDQT nha bang khéng dinh chéc chan ké tir sau khi c6 sw gop
von cua cb dong I&én nai trén.

Xu huwéng M&A trong nganh ngan hang dang c6 dau hiéu tang 1én, du céac
thwong vu mua ban véi ¢ dong trong nuwéc chwa dugc cong bd mét cach cong khai,
minh bach. V&i Théng tw s6 04/2010/TT-NHNN quy dinh vé viéc sap nhap, hop nhét,
mua lai té chirc tin dung, cac chuyén gia trong linh viec M&A cho rang, khung phép ly
M&A & nganh ngan hang da r6 rang hon so véi trwede. Khi canh tranh trén thj trwong
ngay mét gay gat, cAc ngan hang, nhéat la cac don vi c6 quy md nhé phai tai cau trac
lai hoat d&ng, do d6 viéc sap nhap, hop nhat, mua lai 1a tat yéu.

Mekong Bank 1a mét dién hinh sau khi ban c¢b phan cho Maritime Bank cling
nhom cb déng I&n cha nha bang nay gan 49%, ngan hang nay da ban tiép cho ddi
tac chién lwoc nwéc ngodi la Cong ty Dau tw tai chinh Fullerton Financial Holdings
(FFH) - thudc Tap doan Temasek Holdings Pte.Ltd (Singapore) 15% sé c¢6 phan vao
cudi ndm qua. Dong thdi, MeKongBank va dbi tac trén cé k& hoach nang mic sé
hiru nay 1&n 20% trong ndm 2011. Day ciing l1a mét sy kién danh dau thanh céng cua
MeKongBank trong né lwc tang vén diéu |& [én 3.000 ty dong.

Hoat d6ng M&A trong linh vre ngan hang la mét xu hwéng tat yéu, nhung theo
TS. Nguyén Manh Diing, Pho tbng giam dbc Bao hiém tién g Viét Nam, cho du
dang kha séi dong va Thoéng tw 04 da quy dinh nhirng hanh lang phap ly co ban cho
hoat déng nay, nhwng nhirng quy dinh can cu thé hon va y chi ctia cac co quan quan
ly cling can quyét liét hon. Chi c6 nhw vay, hoat déng M&A trong linh viec ngan hang
m&i phét trién theo hwéng cdng khai hon.

M6t lanh dao cua NTK Capital Partners ciing nhan dinh, M&A linh vwc ngan
hang da dién ra kha lau va tiép tuc c6 séng ngam trén thj treeng, nhwng hién chi moi
dirng lai & viéc mua dwoc mot ty 1& ¢d phan nhat dinh va chwa cé nha bang nao sap
nhap hoac mua lai toan bé ngan hang khac. B&i véi quy dinh hién nay, viéc mua lai
toan bd mot ngan hang la khong dé du day 1a [inh vwe dwoc nhiéu ngwdi quan tam.

Thuy Vinh - BDTCK-online
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“Ngan hang qué yéu thi phai bi dao thai”

Quy lugt phat trién thj trirong phai duoc tén trong, ngan hang nao qua yéu thi
phai bj dao thai theo quy lugt. Thoi gian t6i can phai ddy manh tai co cdu hé théng
cac ngan hang thwrong mai.

Pay |14 quan diém cua 6ng Vi Viét Ngoan, tan Cha tich Uy ban Giam séat Tai
chinh Quéc gia, dwa ra khi trao déi véi VnEconomy va bao chi bén 1& hanh lang Québc
hdi sang nay (29/7).

Thuwa 6ng, trong cac gidi phap 6 thang cudi ndm Chinh phd c6 dat van dé tai co
cau hé théng ngan hang. Viéc nay theo 6ng nén lam thé nao?

Van dé tai co cAu dwoc dat ra kha lau réi, hién nay da cé dé an va Ngan hang
Nha nwéc ciing chuan bj lau rdi, nhung can phai cé qua trinh vi tinh chat phire tap va
nhay cdm cla nd. D4 dén lic diéu kién twong déi chin mudi dé cé thé thwc thi cac
gidi phap quyét liét hon.

Giai phap chung thi da thwc hién nhw nang vén phap dinh lén, ap tiéu chuan
theo chudn myc an toan qudc té, con té¢i day sé di vao tivng ngan hang va can thiét
phai c6 dé an cu thé hon.

Phai dat van dé co céu, bdi vi hé théng tai chinh néi chung, hé théng ngan hang
néi riéng can phai tang cwong manh hon niva. Trwdce khi khing hoang tai chinh thé
giGi thi vén di hé théng tai chinh Viét Nam van coi 1a yéu. Bay gi® trén thé gi¢i ngudi
ta dang co cau lai, dd tdng cwéng nang cao nang lwc hé thdng tai chinh, Viét Nam
néu khong day nhanh hon niva thi khodng cach cang doéng ra hon nira. Cho nén dé
la yéu cau hét strc |1a 1&n, nhét 1a khi cac tiéu chi an toan trong hé théng ngan hang
tai chinh thé gi¢i n6 da thay ddi, nang cap Ién rdi. Khong theo kip dwoc thi hét strc
khé khan, cho nén phai ddy nhanh hon nira.

V4y viéc tai co cdu nén theo huéng nao? Bung |a minh hién nay c6 mét sé ngan
hang nhd, nang lwc tai chinh yéu va khdng phai chi c6 van dé nang lwc tai chinh yéu
ma nang lwc quan ly ciing yéu. Diéu d6 1a phai thira nhan. Phai lam thé nao dé quy
luat phat trién cla thi trwong dwoc tén trong, nghia 1a 6ng nao yéu qué thi quy luat
phai dao thai.

T4t nhién trong bdi canh kinh té kh6 khan, tam ly x& héi dang ndng né. Lau nay
van c6 tam ly ho dang e ngai, néu mét ngan hang db v& thi cé thé gay ra hé théng
day chuyén. Thoi diém hién nay co6 thé chwa thich hop I&m nhwng réi dén mét thoi
diém nao do ciing phai cho no tré lai theo dang quy luat: nén kinh té thj trwong thi
phai tdn trong quy luat phat trién cla thi tredng. Moi dinh ché, moi td chire, ca nhan
trong day déu phai (rng xt theo quy luat cla thj tredng, cho nén anh nao tét thi phat
trién ma anh nao khéng tét thi phai bj dao thai.
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Ciing c6 anh khéng tét, anh yéu kém nhwng anh c dung tién x& hoi tiéu pha
lang phi cho nén phai nang chuan I&n, anh nao khéng dat chuan thi phai dao thai.
D4y |a mot yéu cau phai dat ra va trong khi tam thdi chwa dén me d6 d6 thi phai hé
tro cho ho thé nao d6, cach thirc thé nao dé, quan ly ho, kiém soat ho dé& han ché sy
phét trién né 1&n qué thi sau nay cai dd v& n6 nang né hon, 1én hon, khoé khan hon.

Theo 6ng, thuc hién tai co cdu hé théng ngan hang lic nay c6 nhing khé khan gi?

Khi ma néi dén tai co clu thi bt c dbi twong nao déu kho khan ca. Doanh
nghiép nha nwédc kho khan, doanh nghiép ngoai khu viec nha nwéc ciing kho khan va
dbi v&i dinh ché tai chinh thi cang khé khan hon béi tinh chét cta no |a tinh chét
phtrc tap va nhay cam.

Nhwng ciing phai ghi nhan quan diém khong thé néng véi dwoc, minh phai lam
theo dac thu clha Viét Nam. Nhw & nwédc ngoai thi tréi luat cai nguoi ta co thé lam
ngay, nhwng & minh thi khac, xa héi cia minh, nhan thirc thj trwong cta minh con
han ché 1&m, thi du nhw kinh té chirng khoan, mét céi tin dén théi ciing dang con
nh&o nhao lén. Nhirng théng tin chinh thirc, thdng tin mang tinh chat tao diéu kién
cho thj trwdng phan tich thi ho phéan tich con it. Tinh chuyén nghiép khéng cao cho
nén hét strc khé khan.

V6i quan diém cua 6ng, dau la nhing tiéu chi dé tai cdu tric hé théng ngan hang?

DPon gian 1a ap dung tiéu chi qudc té nhwng khdng nén cirng nhac, can cé diéu
chinh mét chat cho hop ly nhwng can xay dwng 16 trinh, ké hoach dai han va can cé
méc tirng thdi gian mdt dé dat cac tiéu chi d6, ch&r khéng nén roet céi 4p dung céac
tiéu chi luén thi sé& khé va tinh kha thi sé thap.

Mét trong céac kién nghj cda Uy ban Kinh té 1a gidm tac déng ménh 1énh hanh
chinh trong hoat déng ngan hang. Vay lam thé nao dé giam?

Cai nay da tranh luan hét strc sbi néi tai nghi trwdng. Hai tw duy dua ra la ton
trong quy luat thi trwéng va ciing c6 nhiéu y kién 1a chua thé thyc hién dwoc trong
diéu kién hién nay ma phai st dung ca cong cu hanh chinh.

Ngay ca lai suét co ban thi khi cAdn Ngan hang Nha nuwéc ciing dwoc phép ap
dung |&i suat trAn dé diéu hanh. Hién nay thi can ap dung hanh chinh nhung lau dai
thi khéng hiéu qua, ma can ap dung cac bién phap chinh sach va bién phap kinh té.
Ong c6 ndi dén co ché ap tran lai suat, Chinh phd cdng da thira nhan I suat huy
déng VND thoi gian qua da vwot tran. Ong nhin nhdn diéu nay nhw thé nao?
Phai ghi nhan moét diéu 1a trong diéu hanh thwc té da c6 quy dinh Iai suat trAn nhwng
|4 suat thye té da vwot qua 14%/nam. Nhwng phai chia sé véi ngan hang la néu ct
nang tran |1&n thi chinh sach phai chay theo thj trwéng, trong khi chinh sach phai diéu
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tiét thi trwerng. Nhwng ky thwe 1a chwa lam dwoc céi diéu d6, ciing hiéu 1a ngan hang
khéng kiém soéat dwoc cai chd do.

Vé 1ai suét, tir ddu ndm Thd twéng c6 ndi la dung 1&i suét 1a cdng cu dé kiém
ché lam phat, rdi tiép d6 la quan diém cho lam phat giam dé gidm déan lai suét. Ong
nhin nhén vén dé nay nhw thé nao?

Chinh séch tién té 1a cong cu vi md, ma cong cu quan trong la 1ai suét. Tang lai
suat dé gidm nhu cau vay tién va tang strc hat gl tién, thi khi nao tin hiéu lam phat giam
thi cong cu nay sé duoc diéu tiét mém mai di, cht con hién nay thi chwa néi 1dng duorc.

Pang 1a mét mong mudn cta Chinh phl va c6 18 con la cha cac nha kinh té,
nhiéu ngudi, 1a 1am thé nao dé 1ai suat thap tao diéu kién cho doanh nghiép Viét Nam
canh tranh tét. Nhwng phai nhin nhan chinh séch tién té trwéc hét phai thwe hién muc
tiéu 1a chéng lam phat.

Trong diéu kién lam phat dang nhw thé nay thi phai tang |4 suat dé that chat
chinh séach tién t&. Bay gi®& né c6 diém la trong khi che 1ai suat giam dwoc thi kinh té
vi md phai 6n dinh, do 1a diém dau tién. Cai thir hai la phai tang cwdng quan Iy giam
sat hoat dong thi trwd'ng ngan hang.

Cau chuyén lac ndy vira néi mét sé ngan hang yéu kém, do nang luc tai chinh
yéu, quan tri rdi ro yéu cho nén ho l1am vao tinh thé thanh khoan kho khan, vi vay ho
huy déng bét ky |ai suat nao d& ho dap ¢ng nhu cau tai chinh cta ho. T cai day né
day ra viéc ép cac ngan hang khac phai chay theo ho, nhét |a trong giai doan chinh
sach tién té dang that chat.

Cho nén di lién v&i tap trung 6n dinh kinh té vi md dé cé thé Iai suat né ha duwoc
xudng thi phai quan ly thj tredng sao cho tét, quan ly hé théng ngan hang cho tét.
Ngay ca tirng ngan hang ciing phai quan ly chi phi ctia cac ngan hang b&i vi néu
khéng tap trung quan ly cac chi phi thi gia thanh n6 cao va |ai suét cling sé cao.

Cho nén déi véi cac ngan hang quan ly c6 may céai, mot 1a véi cac ngan hang
yéu kém khong dé cho no lay lan virus, th&x hai tirng ngan hang phai quan 1y chi phi
ctia minh cho né tét; cudi cung la cac co quan hoach dinh chinh sach ciing phai tap
trung vao yéu cau quan ly doé.

Minh Hoa - Vneconomy
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Tin dung ngoai té c6 phai |a “téi d6”?

Thoéng tin Ngan hang Nha nwéc dang tinh chuyén “ham phanh” tin dung ngoai
té c6 vao cudi tuan qua co thé khién ca ngan hang va doanh nghiép ban khoan.

Cung ao va ap lwc cau dao han?

Nam 2010, tang trwdng tin dung béng ngoai té vot l1én t&i1 37,76%. Thyc ra, do
trwdc d6 tang trwdng loai nay rat thap, tham chi cé trang thai &m trong nira dau nam
2009, nén con sb tuyét déi ting 1&n chwa han |a qua I&n. Nhwng, dién bién nira dau
nam 2011 tiép tuc cho thdy sw bung nd thyc sw; tinh dén 10/6, tang trwéng tin dung
ngoai té da 1én t&i 22,21% so véi dau nam.

Dién bién trén khién cac dong chay théng tin nhitng ngay gan day don dap
nhirng lo ngai, du khéng méi. D6 1a viéc doanh nghiép dd x6 vay ngoai té, ban lai dé
|4y VND tranh thd chénh l&ch 1ai suét I&n, tao nén cung &o va dén ap lyc ciu ngoai té
khi cac khodn vay d&o han vao cudi ndm, gay bét loi cho ty gia USD/VND...

Lo ngai nay dwoc dan chirng bang thuc té leo thang cla ty gia USD/VND trong
nhirtng thang cudi ndm 2010, sau khi tin dung ngoai té da tang trwdng dot bién.
Vé dan chirng d6, hién chwa cé cac div liéu tdng hop, phan tich mét cach chuyén biét
coéng bd dé tao co s& khang dinh hay phd nhan. Con tham khao y kién ctia mét sb
can bo tin dung ngan hang, khé dé cé mét “cudc hen 1&n” dao han tin dung ngoai té
vao cudi nam nhw vay va doén lai d& cung lic tao ap lwc cau Ién ty gia. Ly do, hoat
dong giadi ngan va tra ng, hay tang trwéng tin dung, 1a tréi kha déu trong nadm, cha
yéu la cac khoan vay ngan han gbéi dau nhau; ban than cac doanh nghiép ciing chi
dong vay ngén han dé dy phong céac ct séc ty gia.

Lo ngai vé &p lwc trén ciing can xét dén & quy trinh chuyén dbéi ctia cac dong
von, tr tin dung sang thwong mai va nguoc lai.

Vay ngoai té th&i gian qua chi yéu 1a cac doanh nghiép xuét khau, ho cé ngudn
thu ngoai té trong twong lai. Vay ngoai té déi ra VND dwa vao san xuét kinh doanh
lGc nay, khi d4o han ho c6 ngudn ngoai té thu tlr xuat khau vé da can dbi dé tra no.
Vong quay nay thoi gian qua van dwoc goi la modt cach “tam ¢ng twong lai”. Ap lwc
cau ngoai té thwong mai khi cac hop déng dao han & day Ia han ché, ngoai trir han
mirc vay Vot qua ngudn thu - diéu nay duoc td chirc tin dung giam sét theo co ché
quy dinh.

Ngay ca v&i nhu cau vay ngoai t& dé& déi 1dy VND dwa vao san xuét kinh doanh
khong c6 nguodn thu ngoai té déi tng trong twong lai, &p lwc cau khi dao han ciing
khéng han qué lo ngai. Ho vay ngoai t&, ban lai cho ngan hang, khi can ngoai té tra no,
ngan hang “tra lai” chinh ngudn ho da ban truwéc do. O day la sw can dbi kha can bang,
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ngoai tr» bién déong cla ty gid anh hwdng dén chi phi cia doanh nghiép.
Vong quay quy ddi clia cac nhu cu tin dung néi trén sé phan anh & trang thai ngoai té
clia cac ngan hang thwong mai, ma sau dé la trang thai dy trir ngoai té ciia Ngan hang
Nha nwée. Co quan nay la ngwdi mua ban sau cung cta vong quay (nhwng san sang
can thiép bat cr lic ndo can). Trang thai ngoai té ting - gidm theo vong quay cla sw
quy dbi d6. Sy tang - gidm |a binh thwong, that khé dé doi hdi dw triv ngoai té ludn tang
khi nhap siéu trién mién, hay can can tbng thé luén tham hut I&n. Ap lwc dang lo ngai
nhét trong ré tin dung van la nhu ciu dung dé thanh toan hang nhap khau ma khong c6
ngudn thu ngoai té& d6i tng. Di cling véi do 1a cau ngoai té thwong mai cho nhap khau,
va phia sau d6 la tinh trang nhap siéu. Th&i gian qua ndm nao ciing can t&i 12 - 18 ty
USD dé bu dap, trong khi van con tinh trang ngudn ngoai té bi gam git trong dan cw va
doanh nghiép. Day méi chinh la nhirng “tdi d6” cla ty gia, hon 1a “dé cho” ¢ ré tin dung
ngoai té.

Chéan hay nan dong vén ré?

Thuc ra khdng phai dén lic nay Ngan hang Nha nwéc mai tinh dén chuyén siét
lai tin dung ngoai té.

Ngay tir thang 6/2010, co quan nay da vao cudc khi tang trwdng cho vay loai
nay bat dau bung nd. M6t van ban tang cwéong quan ly lién quan da dwoc gii téi cac
td chirc tin dung tai thdi diém d6, bén canh viéc phdi hop véi Bd6 Céng Thwong han
ché cép tin dung ngoai té cho nhap khau.

DPau nam 2011, dinh hwéng trén tiép tuc dwoc cu thé & co ché cho vay bang
ngoai t& méi dwoc ban hanh; trong do, diéu kién can ban la dbi twong vay phai c6 va
cam két, chirng minh cé nguén ngoai té dbi rng dé trd no. Viéc lach quy dinh dé vay
dan dén tao cung a0, tao &p lwc cau khi dao han lai 1a van dé cta quan ly va giam
sat. Con véi cac nhu ciu vay ngoai t& dang theo quy dinh hién hanh (c6 ngudn ddi
&ng dé trd no), ho dang c6 mét dong von ré.

Tai hoi thao cla Ngan hang Quéc Té (VIB) héi dau nam, Ianh dao chuyén trach
ctia ngan hang nay cho biét ho van tw van cho cac doanh nghiép xuat khau nén vay
ngoai t&, b&i chénh l&ch I4i suét gitra vay VND véi USD qué lén va co thé “kh4u hao”
rdi ro bién déng ty gia trong ngan han...

Nhw nhirng phan tich thdi gian qua, tin dung ngoai té Iai suét thap dang tao dong
vén ré hd tro cac doanh nghiép xuéat khau thic ddy san xuét kinh doanh, tao diéu kién
canh tranh vé gia trén thj trwong thé gidi, rong hon 1a gép phan han ché nhap siéu.
Va khi cac nha xuét khau tap trung vay ngoai té sé& giam tai cho nhu cau vay vén VND,
tao thém mot yéu t6 hé tro cho kha ndng giam |di suat VND... Nhwng nay, thong diép
“ham phanh” tin dung ngoai té tiép tuc dwoc phat di, cé thé dong von ré do sé bi thu hep.
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DPéi twong “siét” co 1& sé 1a dong tin dung dap ng cac nhu cau nhap khau, dac biét &
nhirng trudng hop khdng c6 ngudn thu ngoai té dbi rng tir san xuat kinh doanh ma phai
mua tlr cac ngan hang khi trd no. Nhém nay vén da cé chu trwong “siét” chét tir gitra
nam 2010.

Hién chwa ré Ngan hang Nha nwéc sé diéu chinh nhw thé ndo, bang cac cong
cu ndo, hay bang cac ménh lénh hanh chinh, danh ddng cac dbi twong hay sé c6 sy
phan dinh cuy thé...

Con trén thyc té nhirng nam gan day, rao can I&n nhat ma thj tredng tao ra ddi
véi tin dung ngoai té 1a nhirng ca séc¢ ty gia va khodng cach cia chénh I&ch li suét.
Hién tai, cung vé&i mirc chénh léch 1ai suat vay VND véi USD dang rat 1&n, ty gia binh
quan lién ngan hang dirng yén ca thang qua, thi nhu cau vay ngoai té sé van con lén.

Minh Bdc - Vneconomy

Lai chuyén |&i suat vwot tran: Ngan hang khoé an noi?

Tinh trang vuot trén 1ai suét huy déng lai lan sang tién gdi USD, theo nhiing
thdng tin phdn anh gan day. Nhung nhiing ngan hang “lach”trén sé giai thich thé nao
khi chét s6?

Dén thoi diém nay, tinh trang 13i suit huy déng VND vwot trdn quy dinh
14%/nam da |an lwot dwoc cac clp, co quan chérc ndng thira nhan. Mot 1an niva,
trong tai liéu gti cac dai biéu Quéc hdi phuc vu cho ky hop khai mac sang nay (21/7),
van dé nay ciing duwoc dé cap toi.

Khoéng phai ltc ndy, ma cau chuyén lai suét vwot trdn da kéo dai trong thoi gian
qua, tr thang 3/2011 - khi co' ché &p tran chinh thire dworc luat hoa.

Nhirng ngay gan day, nhiéu kénh théng tin chinh théng lai tiép tuc phan anh tinh
trang trén lan sang tién gl USD dbi v&i dan cw, vwot mae trAn 2%/nam quy dinh.
Trao do6i bén |& vé hoat dong ngan hang thoi gian qua, tdng giam déc mét ngan hang
l&n tai HA N&i n6i vui rang: cé 1& dé& kinh doanh dwoc phai biét “lach” mét chat.
Ngan hang c6 nhiéu cach khac nhau dé& hop thirc viéc “lach” trdn. Nhwng ho sé giai
thich thé nao cho hop ly véi cé ddng vé két qua kinh doanh, it nhat 1a trong 6 thang
dau nam nay, hay chét lai nam 2011.

V&i chinh sach tién té that chat, hoat dong kinh doanh kho khan, dw kién nam
nay sé c6 nhiéu nha bang khéng dat chi tiéu loi nhuan, hodc budc phai diéu chinh lai
chi tiéu lgi nhuan. Thé nhwng, mot cau héi trwc quan 1a: ho néi gi khi cé chénh léch
|&i suét rat lon?
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Trén biéu niém yét, 1ai suat huy dong VND chi tbi da 14%/nam, trong khi I suét
cho vay c6 tir 20%, tham chi 22% - 25%/nam:; 1ai suat huy déng USD tbi da chi 2%/nam
nhuwng I4i suat cho vay |én t&i 6% - 8%/nam. Rd rang, cAc ngan hang da hwéng chénh
léch |4i suat rat Ién, cao nhat téi ca chuc phan trdm nhw vay, sao loi nhuan lai kh?

Vé&i chénh léch d6, nhiéu ndm trwéc cac ngan hang ciing khdng “mo” dugc, vay
sao nam 2011 Igi nhuan lai khé, hay kinh doanh kh6? Nam 2005, chénh Iéch gitra lai
suét cho vay véi 18i suat huy déng binh quan chi 1a 3,42%/ndm, nam 2006 chénh léch
binh quan Ia 4,63%/nam, 2007 |& 4,45%/nam, 2008 |a 4,62%/nam. Nam gan nhét
2010 ciing chi dwoc binh quan khoang 2,5%/nam.

R® rang, viéc giai trinh chénh l&ch gitra |i suat cho vay véi lai suét huy déng to
c& 6% - 7%/nam, tham chi I1én dén ca chuc phan tram nhw vay la mét thuc té cac
ngan hang phai dbi mat. B&i néu anh néi do chi phi dau vao cao, lai bién thuc té
khéng dwoc nhw vay thi cé phai do I&i suat huy dong vwot trAn? Con néu thira nhan
dwoc chénh léch dén nhw vay, anh phai déi méat thé ndo véi van dé dao dic kinh
doanh khi thu chénh Iéch qua cao trong bi cdnh nhiéu doanh nghiép, ngudi dan gap
kho khan.

Cau chuyén nay khéng méi. Dat ra khodng chénh I1&ch Iai sut Ién nhw vay la
trén sb sach, nhung “ngd nghé” véi thuc té. Nhwng qua doé cho thay, nhin nhan va
thira nhan 14i suat huy déng vwot tran khong phai quéa khé, khéng han chi co & viéc
thanh tra v&i cac bang chirng cla co quan chuyén trach. Céai kho 1a viéc han ché
hodc khac phuc né.

Thé nén, moét lan nira cAu hdi ma cach day khoadng mdt thang da thu hat sy
quan tam cta cdng chdng van can dat ra: liéu co ché tran 1ai suat c6 sy diéu chinh
nao khéng, hay ban chan phai gay di cho vira giay, hay van chap nhan tinh phap ly
cua chinh sach khéng dwoc nguyén ven?

Minh Ddrc — Vneconomy

L&i suat van la rao can déi véi tang trwéng tin dung

(PTCK-online) M&c du phai kiém soéat chét tdng trwéng tin dung dwdéi mac cho
phép 20%, song khdng it ngan hang, nhét 1a nhidng don vj con "room" téng trwéng duw
no cho biét, khdng dé cho vay trong béi canh ap luc 1ai suét con cao.

Theo cac ngan hang, day manh vén cho vay trong lGc nay la rat kho, bdi lai suét
cho vay thda thuan van 1a rao can dbi véi khach hang cé dy an kinh doanh kha thi
muén tiép can vén vay. Mirc 21 - 22%/nam ap dung cho lai suat thda thuan tién déng
trong bdi canh thj trwéng con cé nhivng khoé khdn nhét dinh 1a diéu dwoc DN can
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nhéc ky lwdng. Vi khd nang sinh 1&i trong kinh doanh khé c6 thé bu dap chi phi hoat
déng ciing nhw tra lai vay cho ngan hang & mdc cao hién nay.

Trong khi d6, cac ngan hang ciing sang loc khach hang ky hon trwdc, nham
dam bao muc tiéu kiém soat tang trwdng dw no Ngan hang Nha nuwéc (NHNN) dua
ra cho nam 2011, ciing nhw han ché rai ro ng xau gia tdng. Thyc té, no qua han cla
toan nganh ngan hang cudi ndm 2010 la 2,17%, nhwng dén thang 5/2011 da la
2,72%. V@i tinh hinh kinh té thé gi¢i va trong nwéc nhw hién nay, no xau tang I1én la
diéu co thé dw doan. Piéu nay dan dén viéc tin dung khoé tang trwéng nhw y muédn,
tham mot s6 nha bang con tinh dén kha nang dw "room" tin dung trong nam nay.

Hon 6 thang dau ndm nay, dw no tin dung ctia Sacombank chi méi tang khoang
3% so v&i cubi nam 2010. Nhw vay, ngan hang nay con nhiéu dw dia cho tang trwéng
dw ng trong hon 5 thang con lai ctia nam. Pay ciing dwoc xem la mua cao diém nhat
trong n&m dé cac ngan hang phat trién hoat déng cho vay, khi nhu cau vén cta DN
phuc vu mla san xuét - kinh doanh cudi ndm tang I&n. Thé nhwng, theo Téng giam
déc Sacombank, 6ng Tran Xuan Huy, diéu d6 chwa han dé thuc hién trong bdi canh
thi trwong hién nay ciing nhw dw bao nhitng thang cudi nam 2011 con nhiéu thach
thirc cho hoat déng ctia ngan hang. L&i suét tiét kiém chwa thé s&m gidm nhu ky
vong nén cho vay ra khéng dé.

Twong tw, dw ng tin dung ctia DongA Bank trong hon 6 thang dau nam chi mai
tang khoang 8% so véi cudi ndm trudc. Phan con lai sé dwoc Ngan hang phan bd
trong 5 thang cudi nam. L&i sut cho vay thda thuan tién déng dwoc DongA Bank &p
dung dao dong 21 - 22%/nam. Tuy nhién, theo lanh dao Ngan hang, cho vay ra lic nay
rat kho.

"Trén thuc té, trong lic nay cling c6 nhiéu khach hang can vén, nhwng khéng
phai vi thé ma ching t6i ddy manh cho vay. B&i néu khoéng than trong thi rdi ro no
xau sé gia tadng. Con v&i nhivng DN lam an tdt, cé dw an kinh doanh kha thi thi ap lwc
|4 suét thda thuan khién ho e ngai tiép can vén. Nhwng mudn gidm |ai suét dau ra
cting khé khi 1ai suét dau vao chua thé ha", Ianh dao DongA Bank noi.

Agribank, Vietinbank, Vietcombank... la nhirng ngan hang con duwa dia cho vay kha
I&n, vi "room"” tin dung 20% chwa dwoc st dung nhiéu trong nhirng thang dau nam.

Khéng chi v&i nha bang I&n ma ngay c& nhiéu ngan hang nhd hién ciing con
"room" tin dung cho vay, di phai tirng bwéc siét chat tin dung phi san xut d& dam bao
ty 1& 16% vao cubi ndm nay. OCB, WesternBank déu cho biét, tdng trwéng tin dung
trong trong hon 6 thang qua rat cham. Theo l&nh dao OCB, dé phat trién dwoc tin dung
trong nhirng thang t&i 1a diéu rat kho khan, vi ap lwc 14i suat van khién khach hang e
ngai. Con néu muén gidm lai suit diu vao khi ap lwc lam phéat chwa gidm nhw ky
vong 1a khéng thé. Péng thdi, néu trao vén cho khach hang véi lai suét cao, nhwng
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khéng kiém soat chat chat lwong tin dung, doi hdi cac nha bang phai tang dw phong
rdi ro. Mat khac, do sé tuyét ddi vé tang trwdng tin dung cla ngan hang nhd hién con
kha khiém tén va khéng thé mé& réng cho vay & Iinh viec phi san xuét, nén dw no tin
dung kho tang nhw ky vong.

Lai suét cao &nh huwéng san xuat - kinh doanh va diéu nay thyc té da dién ra hon
ntra ndm qua, nhung dén nay van chwa gidm. Nhung néu dwa I4i suét xubng nhanh hon
thi lwong tién ra nhiéu hon, tac dong Ién thi trudrng ngoai té va tdng nguy co’ lam phéat do
cung tién.

Tuy nhién, mét 1anh dao cip cao ciia NHNN lai cho rang, khi 1ai suat cao khién
khach hang ngai vay vén thi ngan hang mai thira vén. Mot khi vén kha dung dw thira,
khéng cho vay ra dwoc, cAc nha bang sé phai tirng buéc diéu chinh 14i suat. Dac biét
la khi 14i su4t tién dong dwoc dw bao sé giam nhiét dan trong nhirng thang téi khi lam
phéat dwoc kiém soat & murc hop ly.

"L&i suat sé theo xu hwéng gidm dan khi chi sb gia tiéu dung gidm nhiét, déng
thei NHNN st dung triét d& céng cu cta chinh séach tién té dé tac dong ha 1ai suat”, vi
l&nh dao cap cao ctia NHNN néi va cho biét thém, néu tang trwdng tin dung tinh dén
cudi thang 7 wéc dat 10% la mire phu hop trong béi canh hién nay.

Thuy Vinh - BTCK-online

Eximbank vao top 25 ngan hang tang tai san nhanh nhét thé giéi

Eximbank 1& ngan hang duy nhét tai Viét Nam va khu vuc Péng Nam A duoc
chon vao top 25 ngan hang cé téc do tdng truéng tai san cao nhat thé gidi.

Theo théng tin t tap chi The Banker vira cong b6, Ngan hang Thwong mai C6
phan Xuéat nhap khiu Viét Nam (Eximbank) da dwoc tap chi nay xét chon la ngan
hang duy nhét tai Viét Nam va trong khu viec Bdng Nam A lot vao bang xép hang 25
ngan hang c6 tbc d6 tang trwdng tai san cao nhét thé gioi.

N&m 2010, téng tai san ctia Eximbank dat t&i 131.111 ty dong, tang t&i 100,3%

so v&i cudi ndm 2009 va hoan thanh 149% ké hoach. Nam 2011, ngan hang nay dat
chi tiéu tbng tai san dat 180.000 ty déng, tdng 37% so vé&i ndm 2010.

Bén canh d6, The Banker ciing chon Eximbank vao bang xép hang 1.000 ngan
hang hang dau thé gidi. Trong sé 8 ngan hang Viét Nam dwoc binh chon vao bang
xép hang cta The Banker, Eximbank vinh dy 1a ngan hang ding dau.

Bang xép hang nay duwoc tap chi The Banker bat dau thwc hién tir nam 1970 va
dwoc cdng bd hang ndm vao thang 7.
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Tiéu chi x&p hang quan trong dau tién cta The Banker la vén cap 1, bao gébm
von déu Ié (vén da dwoc cép, von da gop), quy dau tw phat trién dich vu, quy dw triv
bd sung vén diéu 1, lgi nhuan khoéng chia, thang dw cd phan dwoc tinh vao vén theo
quy dinh cua phap luat.

Ngoai ra cac tiéu chi khac dwoc The Banker s dung trong bang xép hang
1.000 ngan hang hang dau thé gi¢i bao gém téng tai san, hé sb tai san vén, tang
trwdng loi nhuan thwe, loi nhuan/vén binh quan, ROA, BIS, NPL, va LTD (ty I& dw no
trén vén huy déng).

Muc dich chinh cia bang xép hang nay Ia nham céng nhan thanh tich cta cac
ngan hang hang dau trén thé gidi va dwoc siv dung nhw nguén chi dan vé doé virng
manh va kha nang sinh I&i cda cac ngan hang.

Nguén: Vneconomy

Fitch Rating danh gia bon ngan hang
cuia Viét Nam dong hang B

DPanh gia mirc dd rii ro trong dai han, td chirc x&p hang tin nhiém Fitch Rating xép ca
bdn ngan hang Viét Nam ddng hang B, theo két qua dwoc Fitch cong bbé ngay
20/7/2011.

Trong bén ngan hang nay, c6 hai ngan hang quéc doanh: Ngan hang Néng
nghiép va phat trién ndng thén (Agribank), Ngan hang Céng thuwong (Vietinbank); hai
ngan hang thwong mai ¢6 phan la ACB va Sacombank.

Tuy cung déng hang B, nhung theo giai thich cta Fitch, hai ngan hang thwong
mai c¢d phan té ra nhinh hon vé strc manh tin dung va quan tri, trong khi hai ngan
hang qudc doanh tuy yéu hon vé kha néng ra chinh sach, nhuwng bu lai, c6 dwoc sy
hd tro ctia Nha nworc.

V& miéc dd an toan, ACB va Sacombank dwoc x&p hang B, trong khi
Vietinabank dwoc xép hang B-. Bj danh gia thap nhat vé mirc do an toan 1a Agribank
voi hang CCC.

Theo thang xép hang cla Fitch, xép hang B phan anh rti ro tin dung hién hiu,
nhwng van trong gidi han an toan. Xép hang CCC déng nghia véi c6 rii ro co ban vé
tin dung.

Céc chuyén gia cla Fitch canh bao, kha nang ha mdc tin nhiém cé thé xay ra
néu cac chi sé kinh té khéng c6 dau hiéu cai thién nhw: lam phat, 13i suét, rdi ro chat
lwong tai san cho vay. Trwéc kia, Vietcombank cling dwoc Fitch danh gia, nhung tw
ngay 20/7, Fitch Rating khéng danh gid ngan hang nay do “viéc danh gia khéng thich
hop”, theo théng cao bao chi cla Fitch.

Nguén SGTT
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* CAC VAN DE VE TAI CHINH QUOC TE
Nha dau tw chirtng khoan bat dau thao chay

= DIEP ANH

Hang loat yéu té bat loi tte My, chau Au dang khién nha dau tw bat dau rovi
vao hoang loan va ban théo tai san rui ro cao

Hang loat yéu té bat i tir kinh té My, chau Au dang khién nha dau tw bat
dau roi vao trang thai hoang loan va ban thao nhieng tai san c6 kha nang tr&
thanh gidy vun nhw chieng khoan.

Phién giao dich hém qua, thi tredng chirng khoan My trwot manh nhét trong
vong 8 tuan, khéi lwong giao dich cd phiéu bung né 1én gan 8,7 ty cb phiéu, diéu
hiém thdy trong vai tudn qua. Khu vwc chirng khoan chau Au ciing tudt déc nhanh
khéng kém.

Viéc giai quyét trAn ng cdng cla MJ van chwa thdy tin hiéu nao dang mwng,
trong khi moi ngay qua, ndi lo lai day thém mot bac. Tinh téi hét ngay 27/7, nwédc My
chi con dang 6 ngay dé tw quyét dinh sb phan nén kinh t& ctia minh.

D4 co6 rat nhidu y kién canh bao dwoc dua ra tr trong nwéc My va trén trudng
quoc té vé nhirng tham kich cta viéc v& ng doi véi nen kinh té My, cling nhw nhirng
tac dong khon lwdng clia no i thi triedng tai chinh toan cau.

Déi v&i khu viee chau A, van dé no cong clia My va chau Au gibng nhw mdt hanh
tinh dang bay thang ve phia Trai dat. Hanh tinh dé qué Ién de co the né tranh, cling nhw
qué kho dé xac dinh duwgc xem mire thiét hai s& thé nao néu va cham xay ra.

V&i khodng 3.000 ty USD duw trir ngoai t& nam gitr dwdi hinh thirc trai phiéu cta
B& Tai chinh My, trong d6 riéng Trung Quédc va Nhat Ban da s& hivu tbng cong trén
2.000 ty USD, r& rang chau A sé 1a khu vwe chiu anh huéng tryc tiép néu My roi vao
tinh trang vo& no.

Bén canh van dé tran no, nwéc My con dang déi mat véi nguy co mat xép
hang tin nhiém cao nhat, khi hang loat t6 chirc dinh mtc tin dung dua nhau ra I
canh bao vé kha nang danh tut x&p bac cla nén kinh té dau tau thé gioi.

Dau tién la t6 chirc Moody's hém 13/7 cho biét dwa xép hang tin nhiém cta My
vao dién xem xét ha bac. Tiép d6, ngay 18/7, Fitch Ratings nhac lai cdnh béo ha bac
tin nhiém néu My khong nang trdn ng va méi day nhat |a Standard & Poor's (S&P)
hém 21/7.

Ngan hang JPMorgan Chase cho rang cac cudc tranh luan chinh tri xung quanh
ké hoach cat giam tham hut ngan sach co thé khién My mét mirc xép hang tin nhiém
cao nhat va tiéu ton khoang 100 ty USD/nam ciing nhw kéo Iui da tang trwéng cua
nén kinh té.
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Con theo chuyén gia kinh t& tredng Mohamed El-Erian thudc Quy dau tw trai
phiéu I&n nhéat thé gi¢i (PIMCO), “viéc bi ha x&p hang tin dung déng nghia véi déng
USD yéu, lai suat cao hon va niém tin vao kinh té tré nén mong manh”.

T6 chirc Macroeconomic Advisers thi dwa ra dw bao, GDP My nira sau nam
2011 c6 thé tang trwdng chi 2,6% t» mirc dw béo 3,2% vao trwdc d6, va ty 1é that
nghiép & thdi diém cudi ndm 2011 sé & mirc 9,6% tlr mirc 9,2% theo ky vong.

"Thi trwdng bat dau cé nhirng lo 1ang that sy vé kha nang vé no. Téi khéng nghi
noé sap xay ra.. nhwng chang tdi cé thé bi ha bac tin nhiém. Diéu d6 mdi ngay cang
tr& nén rd rang hon", Peter Cardillo, chuyén gia kinh té trwdng thudéc hang Avalon
Partners c6 tru s& & New York, cho hay.

Cung véi nhivng bat &n tai My, hdm qua, thj triedng con dao déng manh sau khi
S&P bat ng® ha xép hang tin nhiém cla Hy Lap tr CCC xubng CC vé&i trién vong
tiéu cwe. T6 chirc nay cho rang, dé xuét tai cAu tric no clta Lién minh chau Au sé
day Hy Lap vao nguy co “v& no cé chon loc”.

Theo dé xuét tai cAu tric cha EU, cac ngan hang va cac nha bao hiém sé tinh
nguyén kéo dai thoi gian dao han doi véi so trai phiéu cua Hy Lap véi lai suat thap hon.
S&P cho rang, cac diéu khoan cla ca viéc hoan doi trai phiéu va dao no déu bat lgi cho
nha dau tuw.

Trwdc S&P, Moody’s ciing ha 3 bac tin nhiém Hy Lap t& Caal xuéng mic Ca.
Trong khi Fitch cling danh gia tin nhiém Hy Lap & mirc CCC va cho biét Hy Lap c6
thé v& no tam thdi do qua trinh hoan déi trai phiéu.

Tuy nhién, tréi ngwoc véi danh gia tiéu cuwe cla cac td chire dinh mire tin nhiém
trén, Chad tich Ngan hang Trung wong chau Au van cho rang, "nhirng nha dau co dat
cuwgc vao viéc Hy Lap v& no sé chiu thua thiét".

Theo ngwdi dirng dau dinh ché tai chinh nay, cac td chirc xép hang tin dung
dang phan xét mét cach ddc quyén va cach ho lam viéc rd rang khéng phai toi wu
trong diéu kién cta nhirng t6 chire thj trudng.

Song, cho du nhirng I&i trdn an cta Cha tich Ngan hang Trung wong chau
Au 1a su thuc, thi gi¢i diu tw van khéng tin twéng cho I&m. Tham chi cé khéng it
ngwoi con cho rang, dng ciing nghi rang Hy Lap sé v& ng, nhwng khéng néi ra bdi vi
tri ma 6ng dang dwng.

Mac du no cdng la van dé dang dwoc dw luan quan tdm nhiéu nhat, nhung méi
day, hém 26/7, phat biéu tai H6i ddng Quan hé dbéi ngoai cia My & New York, ba
Christine Lagarde, Téng Giam déc Quy Tién t& Québc té (IMF), da canh béo d6 chi la
moét trong ba thach thirc hang dau de doa nén kinh té toan cau.

Theo ba, khdng chi c6 no cdng, phuc hdi kinh t& khéng can bang va bét 6n dinh
x& hdi ciing 1a nhirng yéu t6 c6 thé de doa kinh té toan ciu. Ba nhan manh, nhirng
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thach thirc nay gan chat ché véi nhau va kinh té thé gii chi co6 thé tang trwdng on
dinh, khi 3 nat that nay duoc giai quyét dit diém.

Vé no céng chau Au, ba Lagarde cho rang, théa thuan méi nhét gitra cAc nha
lanh dao chau Au dau dwoc céc thi trwong tai chinh qudc té hoan nghénh, nhwng
nguy co tai xuat hién cac rdi loan 1a rat cao. Vi vay, chau Au can khan cép trién khai
va thwc hién nhanh cac théa thuan nay.

V&i ng cdng & My, Téng giam dbc IMF héi thic Washington hanh déng tai chinh
tdo bao, hai dang Dan chl va Coéng hoa can tim ra mét giai phap chung. Bai 18, viéc
nwédc My bi v& ng khdng chi gay hau qua nghiém trong déi véi nén kinh t& My, ma
con anh huwéng dén kinh té thé toan ciu.

Theo ba Lagarde, méac du kinh té thé gi¢i da bat dau tang trwdng dang lac quan
vé trung han nhuwng van c6 nguy co méat can bang, béi sy phat trién qua nong cla
cac nén kinh té mai ndi, gia hang hoa tng cao tac dong bét loi t&i cac quéce gia thu
nhap thap, kéo dai khiing hodng & cac nén kinh té phat trién.

Thém vao d6, nhirng tranh chap mau thuan chinh tri xa hoi thdi gian gan day &
nhiéu nwéc khu vwee Trung Boéng va Bac Phi cho thay tang trwéng kinh té& bat can
bang vé xa hoi sé dan dén bién ddng chinh tri hodc xung dét gitra cac thé hé. Thuc
trang nay doi héi tang trwdng kinh té bén virng va thich hop.

Theo béao céo dau tw toan cau 2011 dwoc cong bb tai HOi nghi clia Lién hop
quéc vé thwong mai va phat trién (UNCTAD), l1an dau tién cac nén kinh té dang phat
trién va chuyén ddi thu hat dwoc hon mét nira nguén FDI cla toan cau, véi 642 ty
USD, so vé&i 602 ty USD FDI ma cac nwéc phat trién thu hat dworc.

Bé&o céo trén ciing cho biét, nguén vén FDI tir cac nén kinh té dang phat trién va
chuyén déi dau tw ra bén ngoai dat mae ky luc 388 ty USD trong ndm 2010, trong khi
ngudn FDI tlr cac nwéc phat trién dau tw vao cac nwdc khac trén thé gidi chi dat 935
triéu USD, bang mét nira dinh diém cda ho trong ndm 2007.

B&o cédo dua ra dw doan nam 2011, FDI toan cau sé tiép tuc phuc hdi va cé thé
tr& lai mee trung binh trwdc khing hodng. UNCTAD cho rang tao thuan loi va thic
day dau tw van la nhan té cha yéu trong tat cd cac chinh sach dau tw quéc gia gan
day cda cac chinh pha trén toan cau.
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