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CHUYÊN M C U T
---------//---------

- Tình hình u t  phát tri n t i Vi t Nam tháng 7 và 7 tháng
u n m 2011

- Chi n l c FDI s  thay i c  b n cách ti p c n ?
- Doanh nghi p FDI “h t l ”
- B y rào c n ‘gi t ch t” các phi v  M&A t i Vi t Nam
- Kh i nghi p không c n nhà u t : t i sao không ?
- B t ng s n TP. H  Chí Minh: 80% là có th  ph c h i ?
- Tin v n

------------------------------------

I, Tình hình u t  phát tri n t i Vi t Nam tháng 7 và
7 tháng u n m 2011:

n u t  th c hi n t  ngu n ngân sách Nhà n c tháng B y c tính t
17,4 nghìn t ng, bao g m: V n trung ng 4,5 nghìn t ng; v n a ph ng
12,9 nghìn t ng. Tính chung b y tháng n m 2011, v n u t  th c hi n t  ngu n
ngân sách Nhà n c t 92,1 nghìn t ng, b ng 49,4% k  ho ch n m và t ng
8,8% so v i cùng k  n m 2010, g m có:

- V n trung ng qu n lý t 22,2 nghìn t ng, b ng 53,1% k  ho ch n m
và t ng 8,4% so v i cùng k  n m tr c, trong ó v n u t  th c hi n c a B  Nông
nghi p và Phát tri n Nông thôn là 2312 t ng, b ng 63% và t ng 19%; B  Công
Th ng 2011 t ng, b ng 49,3% và t ng 9,6%; B  Y t  530 t ng, b ng 58,9%
và t ng 6,1%; B  Giáo d c và ào t o 496 t ng, b ng 55,2% và t ng 5,7%; B

n hóa, Th  thao và Du l ch 328 t ng, b ng 58,8% và t ng 1,9%; B  Xây d ng
318 t ng, b ng 32,4% và gi m 18,4%.

- V n a ph ng qu n lý t 69,9 nghìn t ng, b ng 48,3% k  ho ch n m
và t ng 9% so v i cùng k  n m 2010. M t s a ph ng có kh i l ng v n u t
th c hi n l n là: Hà N i t 9171 t ng, b ng 45,7% k  ho ch n m và t ng 9,2%
so v i cùng k  n m 2010; thành ph  H  Chí Minh 7439 t ng, b ng 52,7% và t ng
8%; à N ng 4352 t ng, b ng 76,1% và t ng 4,5%; Qu ng Ninh 2353 t ng,

ng 61,3% và gi m 1,7%; Bà R a-V ng Tàu 1918 t ng, b ng 59% và t ng 7,6%;
u Giang 1631 t ng, b ng 100% và t ng 6,7%.

Thu hút u t  tr c ti p c a n c ngoài t u n m n 20/7/2011 t 9045,4
tri u USD, b ng 75,6% cùng k  n m 2010, bao g m: V n ng ký 7629,9 tri u USD
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a 504 d  án c c p phép m i (gi m 27,8% v  v n và gi m 33,9% v  s  d  án so
i cùng k  n m tr c); v n ng ký b  sung 1415,5 tri u USD c a 147 l t d  án

c c p phép t  các n m tr c. V n u t  tr c ti p n c ngoài th c hi n b y
tháng n m 2011 c tính t 6,3 t  USD, gi m 1,6% so v i cùng k  n m tr c.

Trong các ngành kinh t  thu hút v n u t  n c ngoài b y tháng n m nay,
ngành công nghi p ch  bi n, ch  t o có s  v n ng ký l n nh t v i 4253,1 tri u
USD, bao g m 3438,5 tri u USD v n ng ký m i và 814,6 tri u USD v n t ng thêm;
ngành s n xu t và phân ph i n, khí t, n c nóng, h i n c và u hòa không
khí t 2524,5 tri u USD; ngành xây d ng t 603,9 tri u USD, bao g m 462,3 tri u
USD v n ng ký m i và 141,6 tri u USD v n t ng thêm.

Trong b y tháng, c  n c có 43 t nh, thành ph  tr c thu c Trung ng có d
án u t  tr c ti p n c ngoài c p phép m i, trong ó H i D ng d n u v  v n

ng ký v i 2472,7 tri u USD, chi m 32,4% t ng v n ng ký; ti p n là thành ph
 Chí Minh 1588,6 tri u USD, chi m 20,8%; Bà R a-V ng Tàu 478,2 tri u USD,

chi m 6,3%; Tây Ninh 436 tri u USD, chi m 5,7%; Hà N i 428 tri u USD, chi m
5,6%; Ninh Thu n 266 tri u USD, chi m 3,5%.

Trong s  35 qu c gia và vùng lãnh th u t  vào Vi t Nam b y tháng n m
2011, c khu hành chính H ng Công (Trung Qu c) là nhà u t  l n nh t v i
2794,3 tri u USD, chi m 36,6% t ng v n ng ký c p m i; ti p n là Xin-ga-po
1320,9 tri u USD, chi m 17,3%; Nh t B n 540,8 tri u USD, chi m 7,1%; CHND
Trung Hoa 445,3 tri u USD, chi m 5,8%; Hàn Qu c 404,5 tri u USD, chi m 5,3%;
Ma-lai-xi-a 346,7 tri u USD, chi m 4,5%. Theo s  li u c a C c u t  n c ngoài
(B  K  ho ch và u t ) thì trong tháng 7 ngu n v n FDI gi i ngân c ng t kho ng
1 t ô la M , dù gi m 1,6% so v i cùng k  nh ng là m c gi i ngân cao nh t trong

t tháng c a n m nay n th i m này.

ng theo c c này, t ng v n ng ký m i b y tháng c t 7,63 t ô-la M
i h n 500 d  án c c p phép m i, gi m 27,8% v  v n và 33,9% v  s  d  án so
i cùng k . V n ng ký b  sung c t 1,42 t ô-la M  t  147 d  án c c p

phép t  các n m tr c.

Ngành công nghi p ch  bi n và ch  t o ã d n u trong dòng v n FDI b y
tháng qua v i 4,25 t ô-la M . Ti p n là ngành s n xu t và phân ph i n, khí

t, n c nóng, h i n c và u hòa không khí v i 2,52 t ô-la M , ngành xây
ng t 603,9 tri u ô-la M .

c u t  n c ngoài c ng cho bi t kim ng ch xu t kh u c a kh i FDI trong 7
tháng c t 27,82 t ô la M , t ng 33,7% so v i cùng k . Tuy nhiên n u tr  kim ng ch
xu t d u thô thì m c xu t t 23,7 t . Nh  v y, n u tính c  kim ng ch xu t kh u d u thô,
kh i FDI xu t siêu 2,4 t ô la M , n u không k  d u thô thì nh p siêu 1,7 t .

Ngu n:  T ng c c Th ng kê
c u t  n c ngoài
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Ph  l c 1
THU HÚT U T  TR C TI P N C NGOÀI N M 2011 THEO NGÀNH

Tính t  01/01/2011 n 20/7/2011

TT Ngành án
p
i

n
ng ký
p m i

(tri u
USD)

t

án
ng
n

n
ng ký

ng
thêm
(tri u
USD)

n
ng ký c p
i và t ng

thêm (tri u
USD)

1 CN ch  bi n,ch  t o 235 3,438.51 121 814.63 4,253.13
2 SX,pp n,khí,n c, .hòa 2 2,524.51 2,524.51
3 Xây d ng 61 462.33 6 141.64 603.97
4 Dv  l u trú và n u ng 8 174.57 1 208.01 382.58
5 p n c;x  lý ch t th i 2 322.71 322.71
6 KD b t ng s n 9 275.26 2 30.00 305.26
7 Bán buôn,bán l ;s a ch a 67 171.67 2 3.50 175.17
8 Ngh  thu t và gi i trí 3 14.58 1 138.18 152.76
9  chuyên môn, KHCN 61 75.30 3 11.16 86.46

10 Nông,lâm nghi p;th y s n 12 21.63 5 62.73 84.36
11 Y t  và tr  giúp XH 2 22.00 22.00
12 n t i kho bãi 6 37.60 37.60
13 Khai khoáng 2 31.40 31.40
14 Thông tin và truy n thông 22 12.77 4 3.65 16.42
15 ch v  khác 4 41.41 2 2.05 43.46
16 Giáo d c và ào t o 5 3.09 3.09
17 Hành chính và dv  h  tr  3 0.53 0.53

ng s 504 7,629.86 147 1,415.55 9,045.41

THU HÚT U T  TR C TI P N C NGOÀI N M 2011 THEO HÌNH TH C
Tính t  01/01/2011 n 20/7/2011

------

TT Hình th c u t  án
p
i

n
ng ký
p m i

(tri u
USD)

t
 án
ng
n

n
ng ký
ng

thêm
(tri u
USD)

n
ng ký c p
i và t ng

thêm (tri u
USD)

1 100% v n n c ngoài 401 4,357.57 134 1,145.53 5,503.10
2 p ng BOT, BT, BTO 1 2,258.51 2,258.51
3 Liên doanh 100 1,006.79 8 262.35 1,269.14
4  ph n 2 6.99 5 7.67 14.67

ng s 504 7,629.86 147 1,415.55 9,045.41
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THU HÚT U T  TR C TI P N C NGOÀI N M 2011 THEO I TÁC
Tính t  01/01/2011 n 20/7/2011

TT i tác
 d

án c p
i

n ng
ký c p

i (tri u
USD)

t
 án
ng
n

n ng ký
ng thêm

(tri u USD)

n ng ký
p m i và
ng thêm

(tri u USD)

1 H ng Kông 21 2,794.33 10 98.03 2,892.36
2 Singapore 47 1,320.86 7 95.33 1,416.19
3 Hàn Qu c 136 404.47 36 392.69 797.16
4 Nh t B n 94 540.77 25 179.17 719.94
5 Trung Qu c 39 445.27 8 49.27 494.54
6 Malaysia 12 346.72 4 72.53 419.25
7 BritishVirginIslands 12 341.78 6 32.10 373.88
8 V ng qu c Anh 7 329.75 329.75
9 ài Loan 28 248.51 24 37.24 285.75

10 Samoa 2 251.00 1 2.00 253.00
11 Th y S 2 32.00 2 215.10 247.10
12 Hoa K 14 23.39 5 142.10 165.49
13 Síp 2 142.90 1 142.90
14 Thái Lan 16 115.90 3 8.28 124.18
15 Australia 6 60.91 3 21.35 82.26
16 Hà Lan 7 41.75 3 37.72 79.47
17 Brunei 6 38.38 38.38
18 CHLB c 5 34.52 1 0.73 35.25
19 Pháp 6 18.44 2 14.78 33.22
20 B 2 24.70 24.70
21 Canada 8 22.40 22.40
22 Liên bang Nga 2 15.10 15.10
23 Belize 1 12.00 1 3.00 15.00
24 n 9 11.19 11.19
25 Th y n 1 0.05 1 6.00 6.05
26 Tây Ban Nha 4 4.35 4.35
27 Mauritius 1 2.00 1 2.20 4.20
28 Bungary   1 4.00 4.00
29 Hungary   1 1.85 1.85
30 Indonesia 2 1.50 1.50
31 Philippines 4 1.35 1.35
32 C ng hòa Séc 2 1.25 1.25
33 Campuchia 1 1.00 1.00
34 an M ch 2 0.57 0.57
35 Rumani 1 0.50 0.50
36 Luxembourg 1 0.20 0.20
37 Cayman Islands   1 0.09 0.09
38 Na Uy 1 0.06 0.06

ng s 504 7,629.86 147 1,415.55 9,045.41
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THU HÚT U T  TR C TI P N C NGOÀI N M 2011 THEO A PH NG
Tính t  01/01/2011 n 20/7/2011

TT a ph ng
 d

án c p
i

n ng
ký c p m i
(tri u USD)

 l t
 án
ng
n

n ng
ký t ng

thêm (tri u
USD)

n ng
ký c p m i

và t ng
thêm (tri u

USD)

1 H i D ng 14 2,472.67 7 22.02 2,494.69

2 TP H  Chí Minh 132 1,588.56 7 48.80 1,637.36

3 Bà R a-V ng Tàu 14 478.16 4 32.00 510.16

4 Hà N i 112 428.01 20 71.33 499.34

5 Tây Ninh 5 436.00 3 9.00 445.00

6 H i Phòng 11 225.05 7 204.28 429.33

7 à N ng 9 239.57 3 184.00 423.57

8 ng Nai 19 139.44 33 331.18 470.62

9 Bình D ng 38 214.84 31 162.24 377.09

10 Ninh Thu n 1 266.00 266.00

11 B c Giang 3 254.50 1 1.70 256.20

12 Kiên Giang 2 18.02 1 208.01 226.03

13 H ng Yên 9 156.50 3 2.51 159.01

14 Qu ng Nam 4 153.04 153.04

15 B c Ninh 26 96.81 6 20.40 117.21

16 Hà T nh 2 77.50 1 3.24 80.74

17 Long An 36 54.30 3 6.59 60.89

18 Ninh Bình 1 46.06 46.06

19 Thanh Hóa 4 39.95 39.95

20 V nh Phúc 4 16.98 4 16.00 32.98

21 Thái Bình 2 25.37 1 2.00 27.37

22 Bình Thu n 7 26.87 1 26.87

23 Bình Ph c 7 26.72 26.72

24 Bình nh 1 5.00 1 19.28 24.28

25 Phú Th 4 14.40 1 9.00 23.40
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26 C n Th 2 22.13 1 22.13

27 Qu ng Ninh 3 26.42 26.42

28 B n Tre 1 19.51 19.51

29 Lào Cai 2 17.92 17.92

30 Th a Thiên-Hu 2 13.20 1 4.00 17.20

31 Hà Nam 1 13.00 1 1.10 14.10

32 Khánh Hòa 1 13.22 13.22

33 Nam nh 5 12.56 12.56

34 Ngh  An 1 11.60 11.60

35 c Nông 1 3.04 1 6.00 9.04

36 Ti n Giang 2 2.75 2 4.00 6.75

37 Phú Yên 4 5.50 5.50

38 An Giang 2 4.72 4.72

39 S n La 1 2.76 2.76

40 Lâm ng 3 1.80 2 0.80 2.60

41 Trà Vinh 3 2.60 2.60

42 Yên Bái 1 1.83 1.83

43 B c Liêu 2 0.58 0.58

44 Hòa Bình 1 0.50 0.50

ng s 504 7,629.86 147 1,415.55 9,045.41

THU HÚT U T  TR C TI P N C NGOÀI N M 2011 THEO VÙNG
Tính t  01/01/2011 n 20/7/2011

TT a ph ng án
p
i

n
ng ký
p m i

(tri u
USD)

t

án
ng
n

n
ng ký

ng
thêm
(tri u
USD)

n ng ký
p m i và
ng thêm

(tri u USD)

I ng b ng sông
ng 187 3,473.35 50 385.70 3,859.05

1 Hà N i 112 428.01 20 71.33 499.34
2 nh Phúc 4 16.98 4 16.00 32.98
3 c Ninh 26 96.81 6 20.40 117.21
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4 Qu ng Ninh 3 26.42 26.42
5 i D ng 14 2,472.67 7 22.02 2,494.69
6 i Phòng 11 225.05 7 204.28 429.33
7 ng Yên 9 156.50 3 2.51 159.01
8 Thái Bình 2 25.37 1 2.00 27.37
9 Hà Nam 1 13.00 1 1.10 14.10

10 Nam nh 5 12.56 12.56
11 Ninh Bình 1 46.06 46.06

II Trung du và mi n
núi phía B c 12 291.91 2 10.70 302.61

12 Hà Giang
13 Cao B ng
14 c C n
15 Tuyên Quang
16 Lào Cai 2 17.92 17.92
17 Yên Bái 1 1.83 1.83
18 Thái Nguyên
19 ng S n
20 c Giang 3 254.50 1 1.70 256.20
21 Phú Th 4 14.40 1 9.00 23.40
22 n Biên
23 Lai Châu
24 n La 1 2.76 2.76
25 Hòa Bình 1 0.50 0.50

III
c Trung B  và

duyên h i mi n
Trung

36 851.45 7 210.52 1,061.97

26 Thanh Hóa 4 39.95 39.95
27 Ngh  An 1 11.60 11.60
28 Hà T nh 2 77.50 1 3.24 80.74
29 Qu ng Bình
30 Qu ng Tr
31 Th a Thiên-Hu 2 13.20 1 4.00 17.20
32 à N ng 9 239.57 3 184.00 423.57
33 Qu ng Nam 4 153.04 153.04
34 Qu ng Ngãi
35 Bình nh 1 5.00 1 19.28 24.28
36 Phú Yên 4 5.50 5.50
37 Khánh Hòa 1 13.22 13.22
38 Ninh Thu n 1 266.00 266.00
39 Bình Thu n 7 26.87 1 26.87

IV Tây Nguyên 4 4.84 3 6.80 11.64
40 Kon Tum
41 Gia Lai
42 c L c



n thông tin kinh t  - xã h i tháng 7, Tr ng i h c kinh t  Qu c dân

8

43 c Nông 1 3.04 1 6.00 9.04
44 Lâm ng 3 1.80 2 0.80 2.60

V ông Nam B 215 2,883.71 78 583.23 3,466.94
45 Bình Ph c 7 26.72 26.72
46 Tây Ninh 5 436.00 3 9.00 445.00
47 Bình D ng 38 214.84 31 162.24 377.09
48 ng Nai 19 139.44 33 331.18 470.62
49 Bà R a-V ng Tàu 14 478.16 4 32.00 510.16
50 TP H  Chí Minh 132 1,588.56 7 48.80 1,637.36

VI ng b ng sông
u Long 50 124.60 7 218.60 343.20

51 Long An 36 54.30 3 6.59 60.89
52 Ti n Giang 2 2.75 2 4.00 6.75
53 n Tre 1 19.51 19.51
54 Trà Vinh 3 2.60 2.60
55 nh Long
56 ng Tháp
57 An Giang 2 4.72 4.72
58 Kiên Giang 2 18.02 1 208.01 226.03
59 n Th 2 22.13 1 22.13
60 u Giang
61 Sóc Tr ng
62 c Liêu 2 0.58 0.58
63 Cà Mau

VII u khí
ng s 504 7,629.86 147 1,415.55 9,045.41

Ngu n: C c u t  N c ngoài

II, Chi n l c FDI s  thay i c  b n cách ti p c n?
t chi n l c m i v  thu hút u t  tr c ti p n c ngoài (FDI) ang

c B  K  ho ch và u t  xây d ng, trong ó, n i dung áng chú ý nh t là
 thay i khá c  b n trong cách ti p c n v i ngu n v n này.

Nh n m nh y u t  b n v ng

 K  ho ch và u t ã c giao ch  trì “nghiên c u xu h ng và chi n
c u t  c a m t s i tác có ti m n ng  có ph ng án ch ng v n ng

các nhà u t  n c ngoài, t o s  chuy n bi n m nh m  v  s  l ng và ch t l ng
u t  tr c ti p n c ngoài”.

n  án ang c các chuyên gia c a B  so n th o s  t p trung vào vi c
xác nh rõ vai trò c a FDI trong k  ho ch phát tri n kinh t  xã h i 5 n m 2011-2015
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ng nh  chi n l c phát tri n 10 n m 2011-2020; trong ó phân tích, ánh giá t ng
quan u, nh c m các chính sách thu hút FDI và môi tr ng kinh doanh, u t

a Vi t Nam và xây d ng tiêu chí i tác chi n l c trong thu hút FDI.

Bên c nh ó, B  c ng s  nghiên c u xu h ng v n ng FDI c a các i tác
chi n l c và kh  n ng ti p c n c a Vi t Nam trong vi c ti p nh n FDI t  các i tác
này, ng th i duy trì và phát tri n xu h ng ó theo nh h ng c a Chính ph .

Quan tr ng h n, t  các k t qu  nghiên c u này, B  s  ki n ngh ,  xu t ho c
u ch nh chính sách thu hút và xúc ti n u t i v i các i tác chi n l c c a

Vi t Nam, qua ó t o n n t ng cho vi c nghiên c u xây d ng chi n l c xúc ti n và
thu hút v n u t  n c ngoài v i t m nhìn dài h n.

áng chú ý là, thay vì t  l p ra “chi n l c”, l n này B  s  huy ng s  tham
gia, óng góp c a các ngu n l c trong xã h i nh  các t p oàn a qu c gia, các
qu c gia, gi i h c gi  hàn lâm, khu v c t  nhân, t  v n trong n c và qu c t … M t
ban c  v n c ng ã c thành l p, v i i di n là các nhà khoa h c u ngành
trong n c và qu c t , có kinh nghi m th c ti n ho c nghiên c u chuyên sâu v i
tác chi n l c.

Theo ông  Nh t Hoàng, C c tr ng C c u t  n c ngoài, thì ã n lúc
Vi t Nam c n có s  l a ch n k  càng h n, nh m t ng ch t l ng và tính b n v ng

a dòng v n FDI.

“Công b ng mà nói, v n  ch t l ng d  án, ch t l ng dòng v n FDI ã
c t ra ngay t  th i m b t u m  c a thu hút u t . Tuy nhiên, trong giai
n u, do c thù thi u v n u t  cho các ngành ngh , l nh v c, Vi t Nam ch

tr ng y m nh thu hút u t  vào m i l nh v c v i m i quy mô”, ông Hoàng phân
tích. “Nh ng trong giai n t i, càng c n có cách nhìn, cách t  duy m i  có
nh ng gi i pháp hài hòa gi a y u t  thúc y t ng tr ng v i xây d ng c  c u kinh

 hi n i, ch t l ng và phát tri n b n v ng”.

t lo t các v n  t n t i trong th c ti n thu hút u t  n c ngoài ã c
các chuyên gia c a B  K  ho ch và u t  m  x , ch ng h n Vi t Nam hi n còn
thi u m t chi n l c v u t  tr c ti p n c ngoài c a qu c gia mang tính dài h n
và c  th .

n theo ông Hoàng, m t trong nh ng m c tiêu trong vi c thu hút FDI là thu
hút v n và công ngh  vào nh ng ngành, l nh v c mà phía Vi t Nam ch a làm theo
hình th c h p tác công - t , ng th i y m nh thu hút FDI vào các lãnh v c s n
xu t ch  t o, t o nhi u giá tr  gia t ng t i Vi t Nam.
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t m c tiêu quan tr ng khác là c n nghiên c u xu h ng v n ng FDI c a
các i tác chi n l c và kh  n ng ti p c n c a Vi t Nam trong vi c ti p nh n FDI t
các i tác này.

Thay th  các “tiêu chu n”

o v  môi tr ng và h ng t i phát tri n b n v ng là yêu c u c p thi t trong
ho t ng thu hút u t  n c ngoài trong th i gian t i. Theo TS. Nguy n c
Th ng, m t chuyên gia v  b o v  môi tr ng và phát tri n b n v ng c a B  K
ho ch và u t , thì m t trong nh ng y u t  khi n cho Vi t Nam tr  thành m t trong
nh ng “thiên ng u t ” chính là các tiêu chu n quá th p v  môi tr ng.

Trong khi ó, nhi u qu c gia khác có môi tr ng u t  t t h n Vi t Nam nhi u
nh ng không “h p d n” b ng Vi t Nam, n gi n là vì tiêu chu n c a h  cao h n.

Theo phân tích c a ông Th ng, trong m t n n kinh t  mà các tiêu chu n môi
tr ng th p, các chi phí cho x  lý n c th i, ch t th i c gi m i r t nhi u, khi n
cho Vi t Nam tr  nên “c nh tranh” h n. Nh ng n u kéo dài tình tr ng này thì s  r t
nguy hi m cho t ng lai.

Trên th c t , v n  ch t l ng d  án, ch t l ng dòng v n u t  n c
ngoài ã c t ra ngay t  th i m b t u m  c a thu hút u t . Nh ng trong
giai n hi n nay, Vi t Nam c n có cách nhìn, cách t  duy m i i v i ngu n v n
quan tr ng này.

 góc nhìn c a c ng ng doanh nghi p, ông V  Ti n L c, Ch  t ch Phòng
Th ng m i và Công nghi p Vi t Nam (VCCI) cho r ng xây d ng chi n l c thu hút
FDI m i c n h ng t i các d  án có ch t l ng h n và s c lan t a l n h n.

Ông L c cho hay k t qu  m t cu c u tra c a VCCI cho th y ch  có 13,5%
doanh nghi p FDI ho t ng trong l nh v c giá tr  gia t ng cao là m t tín hi u áng lo
ng i. “  th c hi n thành công h ng thu hút u t  FDI vào l nh v c công ngh
cao, có giá tr  gia t ng l n, bên c nh vi c c i thi n môi tr ng u t  nói chung, c n
chu n b  tích c c các u ki n và c ng là nh ng thách th c l n hi n nay nh  s  s n
sàng c a ngu n nhân l c có ch t l ng, có nh ng bi n pháp  gi m thi u các tranh
ch p lao ng và ình công, m b o  ngu n cung ng n và nâng c p c  s  h

ng, phát tri n ngành công nghi p h  tr  và hình thành các chu i s n xu t và cung
ng”, ông nói.

t báo cáo c a Vi n Nghiên c u qu n lý kinh t  Trung ng (CIEM) m i ây
ng cho r ng c n th c hi n ngay m t s  gi i pháp c  b n h n  nâng cao ch t
ng FDI nh  thay i t  duy, quan ni m và có quan m m i v  thu hút và s

ng FDI.
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Theo các chuyên gia c a CIEM, Vi t Nam c n g n chi n l c thu hút v i giám
sát quá trình th c thi, ho t ng;  ra các chính sách phù h p  lo i b  các d  án
không mong mu n và khuy n khích các d  án c n thi t, chú tr ng n ch t l ng,

 cao trách nhi m xã h i c a nhà u t ; có các chính sách khuy n khích FDI t o
nhi u vi c làm, u t  vào các vùng nông  thôn xa thành ph  và các trung tâm công
nghi p l n…

"Trên c  s  các tiêu chí này, s  ra các tiêu chí phù h p  th m nh các
 án FDI và các d  án t  các ngu n khác. Vi c phê duy t t t c  các d  án u ph i
a trên các tiêu chí này", báo cáo c a CIEM  xu t.

Ngu n: Hoài Ngân trên vneconomy.vn

III,  Doanh nghi p FDI “h t l ”:
Tình tr ng l  gi  t i các doanh nghi p FDI ã gi m m nh, nhi u doanh nghi p

có v n u t  tr c ti p n c ngoài (FDI) báo cáo lãi, khi n s  thu thu  c a ngành
thu  TP.HCM trong 7 tháng u n m nay r t kh  quan.

Theo báo cáo c a C c Thu  TP.HCM, trong 7 tháng u n m 2011, thu thu
a ngành thu  Thành ph t 63% k  ho ch c  n m (k  ho ch c  n m 2011 là

110.396 t ng), t ng 22% so v i cùng k  n m 2010. Nguyên nhân, theo ông
Nguy n Tr ng H nh, Phó c c tr ng C c Thu  TP.HCM, là do ph n l n doanh
nghi p (DN) FDI ho t ng có lãi. “N u tr c ây, trên 60% DN FDI khai l , thì trong
7 tháng u n m nay, trong s  các DN l  này, ã có 30 - 40% DN FDI ho t ng có
lãi, óng góp ph n l n vào ngu n thu thu  c a Thành ph ”, ông H nh cho bi t.

Trên th c t , không ph i các DN FDI nói trên làm n hi u qu  h n tr c, mà
do C c Thu  TP.HCM quy t li t h n, nên tình tr ng DN l  gi  tr c ây ã gi m
xu ng.

Tr c ó, b ng nh ng bi n pháp u tranh tr c di n v i các DN, C c Thu
TP.HCM ã làm vi c tr c ti p v i kho ng 40 DN FDI v  tình tr ng ho t ng t i DN.
“Có DN n m u tiên i vào ho t ng, doanh s  ch  trên d i 100 t ng. M i

m sau, doanh s  lên t i vài tr m nghìn t ng, nh ng v n khai l . Qua u tranh,
 DN th y vi c khai l  là quá l  li u, vì v y sau ó, các báo cáo tài chính n m 2010,

2011 c a ph n l n các DN này u có lãi. Cá bi t, có DN tr c ây báo cáo 10 n m
, thì n n m 2010, ã lãi trên 100 t ng”, i di n C c Thu  TP.HCM cho bi t.

t v n ang thu hút s  quan tâm c a d  lu n là hi n t ng chuy n giá
a DN trong n c. Theo C c Thu  TP.HCM, ã xu t hi n hi n t ng DN chuy n

giá, báo l . Hi n t ng chuy n giá trong các DN trong n c th ng nh m t i thi u
hóa ngh a v  n p thu , b ng cách xây d ng nhi u DN trong cùng m t group (nhóm).
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Trong s  nh ng DN này, có DN t  TP.HCM, có DN t a ph ng c u ãi
 thu . Sau ó, ng i ch  c a nhóm DN này tìm m i cách chuy n l i nhu n qua

công ty ang h ng u ãi v  thu ,  ngh a v  thu ó (n u có), thì h c
mi n. Còn  khu v c ph i óng thu , thì h  báo cáo ho t ng kinh doanh hoà ho c

, nên không ph i n p thu .

i phó v i tình tr ng trên, C c Thu  TP.HCM cho bi t, ngành thu ang
chu n b  s a i Lu t Qu n lý thu . D  ki n, n gi a n m 2012, Qu c h i s  thông
qua Lu t Qu n lý thu  s a i, trong ó có v n  chuy n giá…

Ngoài ra, liên quan n v n  ch ng t  hóa n, i di n C c Thu  TP.HCM
cho bi t, c  quan này s  ti p t c ph  bi n thông tin v  v n  t  in, t in hóa n

n các DN, b i n h t n m 2011, v  c  b n, t t c  DN khi xu t hi n u ph i t  in
hóa n. Trong khi ó, ph n l n DN nh  và v a hi n ít  ý n vi c in hóa n, vì

 tr c n nay, h  ch  quen s  d ng hóa n c a B  Tài chính.

“Hi n trên a bàn TP.HCM có trên 100.000 DN ang ho t ng, nh ng n
nay, m i ch  có vài ch c ngàn DN có h p ng in hóa n. Trong khi ch  còn kho ng
5 tháng n a, DN ph i s  d ng hóa n t  in. Ngay t  bây gi , n u t in hóa n

a h n 100.000 DN này, e r ng c ng không k p. Vì v y, DN c n nhanh chóng th c
hi n vi c chu n b  in hóa n cho nhu c u ho t ng c a mình”, i di n C c Thu
TP.HCM nh n m nh.

Ngu n: (baodautu.vn)

IV, 7 rào c n "gi t ch t" các phi v  M&A t i Vi t Nam:
Trong tình tr ng suy thoái kinh t , nhi u doanh nghi p VN, l n và nh ,

nhìn vào th  tr ng M&A (mua bán và sáp nh p) nh  cái phao cu i cùng tr c
nh ng c n sóng l n c a n n kinh t . Nh ng có 7 rào c n l n có th  "gi t ch t"
các phi v  M&A mà các DN c n ph i tìm cách v t qua.

Trong tình tr ng suy thoái kinh t , nhi u doanh nghi p VN, l n và nh , nhìn
vào th  tr ng M&A (sát nh p và mua l i) nh  cái phao cu i cùng tr c nh ng c n
sóng l n c a n n kinh t . Ni m hy v ng th ng n m vào các i tác và nhà u t

c ngoài, nh m em l i cho h  không nh ng ngu n tài chính c n thi t mà còn
thêm vào ó. nh ng công ngh  hi n i, th ng hi u t t và th  tr ng th  gi i. N u
không câu c con cá n c ngoài nào, các doanh nghi p  g p khó kh n ành ph i
quay l i v i nh ng i th  ho c i tác  VN. H  ch c ph i bán công ty r  h n
(ng i Vi t v i nhau thì bi t "t y" c a nhau quá nhi u), d i nh ng u ki n kh t
khe h n và th ng m t i quy n qu n lý a con tinh th n c a h .
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Nh ng dù v i i tác nào, vi c M&A t i VN v n g p r t nhi u rào c n, khi n t
 thành t c a giao d ch, c ng nh  s  sát nh p c a 2 công ty khác v n hóa sau khi

hoàn t t giao d ch, s  g p nhi u thách th c l n lao cho c  2 bên mua và bán. Tôi ch
li t kê 7 rào c n chính y u mà 2 bên ph i ng u. Nhi u y u t  khác dù nh  h n

ng có th  "gi t" m t giao d ch ho c làm v  vi c M&A tr  thành ác m ng cho 2 bên
sau khi hoàn t t. S  chu n b  tinh th n và tài l c  gi i quy t và v t qua 7 rào c n
này có th  là v n  sinh t  c a M&A t i VN.

1. T  duy và v n hóa.

Doanh nghi p Á ông th ng d a quy t nh quan tr ng vào tr c giác, s  di n
và c m quan cá nhân nhi u h n là các ng nghi p bên Âu M ,  các x  này, chi n

c nh v  c a công ty, s n ph m c áo, ch  s  tài chính ROI (return on
invesment), giá th  tr ng, th ng hi u hay công ngh c thù là nh ng thành t
chính. Nh ng  VN, ngoài các y u t  trên, doanh nhân VN còn l u ý n quan h
gi a 2 bên, v n  s  di n "b " mua, hay ôi khi, l i ích cá nhân còn quan tr ng h n

c tiêu c a công ty.

n hóa Á ông t n ng liên h  gia ình nên ph n l n nh ng doanh nghi p
a và nh  v n là m t th c th  do "gia ình tr ". M i ng i VN là m t ông tr i con

(d i m t h ) nên s  sát nh p bình ng và lâu dài gi a 2 doanh nghi p VN là u
khó x y ra. Th ng th ng thì "cá l n nu t cá bé" (mua l i ch  không sát nh p),
nh ng nh ng con cá bé l i có nhi u th  thu t có th  làm cho cá l n b  m c ngh n
hay au d  d y liên t c.

i các i tác n c ngoài thì doanh nghi p VN r t s n lòng sát nh p toàn
ph n hay bán ph n (m t hình th c c a u t  FDI) vì h  ngh  là ng i n c ngoài
ch a quen bi t v i môi tr ng kinh doanh n i a, nên th ng tr  giá cao h n và d

 l i d ng trong vi c u hành h ng ngày.

2. Minh b ch và trung th c

Rào c n th  hai là nh ng s  li u v  tài chính và ho t ng mà các doanh
nghi p VN công b . R t nhi u báo cáo c ng y t o và che y, khi n b c tranh
toàn c nh khó mà hình dung. Quan tr ng h n là nh ng kho n n , nh ng tiêu s n b
che d u, nh ng tài s n c th i ph ng, vi c thi u thu  chánh ph , hay vi c gi y
phép không rõ ràng. Ch a nói n vi c bán xong m t doanh nghi p r i, ng i ch  c
cho bà con thi t l p m t công ty t ng t  khác  c nh tranh.

Doanh nhân VN c ng b  ti ng x u là hay "n " v  kh  n ng và ti m l c. V i
pháp lu t Âu M , khi công b  ch  90% s  th c c ng b  k t t i là "nói d i" (full
disclosure). Không có minh b ch trung th c, thì vi c liên doanh khó t n t i lâu dài.
Khi nhà u t ã m t ni m tin, thì s m mu n gì, h  c ng ph i b  ch y.
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3. Khía c nh pháp lý

t ng nghi p ng i Áo c a tôi bay qua VN  kh o sát (due diligence) v  m t
công ty VN ông mu n mua. Sau khi nghe lu t s  gi ng v  7 o lu t có th nh h ng

n vi c hoàn t t giao d ch, ông ta xin cáo l i  v  khách s n ng  ti p. Ông nói qua lu t
ây sao quá r c r i và nhi u mâu thu n, ông ta không bao gi  hi u n i.

Nói t ng quát, vi c giao d ch mua l i m t công ty nh  c a ông (ch  8 tri u USD)
ph i ch u s  chi ph i c a 7 lu t khác nhau: lu t doanh nghi p, lu t u t , lu t c nh
tranh, lu t ch ng khoán, lu t môi tr ng, lu t mua bán tài s n, lu t nhà t; ch a k

n nh ng thông t  ngh nh có th  ban hành b t c  lúc nào. i l t 7 c a này, v
lu t s  tiên oán là ph i m t h n 2 n m, n u không tr  phí bôi tr n. L n chót, tôi
nghe ông v a mua xong m t doanh nghi p khác cùng t m c  Thái Lan (giao d ch
ch  m t 4 tháng).

Ngay c  khi 2 bên u là doanh nghi p trong n c, các th  t c pháp lý c ng
không d  dàng gì. M i ch m tr  v  th i gian u t n kém và có th  làm ng i mua
hay bán m t ng l c và i ý.

4. nh giá doanh nghi p

Doanh nhân VN th ng nh giá mua bán trên s  ti n h ã u t  (cost).
Trong khi ó, ng i Âu M  l i d a vào giá th  tr ng (market) hay dòng ti n (cash
flow). ây th ng là m t mâu thu n khó gi i quy t n u các con s  này cách bi t
nhau quá xa.

t vài doanh nghi p l n nhi u hi u bi t có th ng ý s  d ng m t nhà nh
giá c l p (independent appraiser), nh ng phí t n và nghi ng i th ng làm doanh
nhân VN (bán hay mua) không ng ý.

t y u t  n a là vi c nh giá các tài s n vô hình (công ngh , th ng hi u,
kinh nghi m know-how...) gây r t nhi u tranh cãi vì doanh nhân VN v n ch a hình
dung rõ ràng v  giá tr  hay nh ng th c thi v  b n quy n trí tu .

5. n tài tr

Hi n nay, các giao d ch M&A th ng d a vào v n tài tr  c a ngân hàng, các
qu u t  hay vi c bán c  phi u, trái phi u ra sàn ch ng khoán hay các kho n ti n
riêng c a công ty. Nh ng hình th c tài tr  theo d ng òn b y (leveraged buy-out)

n ch a c ph  thông và khi n nhi u doanh nhân VN (bên bán) nghi ng i.

Trong tình hu ng mà lãi su t lên n 20% t i ngân hàng, các qu u t  t i
VN ã c n ki t ti n d  th a và sàn ch ng khoán suy s p không có thanh kho n, thì
vi c tài tr  cho d ch v  M&A s  r t khó kh n. Tôi th ng c  súy giãi pháp "Niêm y t

i sàn M ", nh ng doanh nhân VN không m n mà l m vì thi u s  hi u bi t.
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6. i ng  t  v n

t giao d ch M&A th ng c n r t nhi u nhà t  v n c l p vì ít công ty nào
có  nhân l c v i kh  n ng và kinh nghi m  hoàn t t. Thông th ng, chúng ta
ph i nh n t  v n v  pháp lý, v  ngân hàng u t  (investment banker), v  ki m
toán, v nh giá, v  thông tin i chúng (PR)...Quan tr ng h n n a, là m t công ty
escrow (h ng gi a  nh n ti n ng i mua và b o m là gi y t  sang nh ng
công ty hay tài s n phù h p v i lu t l  và h p ng). T ng s  các chi phí này khá
cao, có th  lên n 15% giá giao d ch cho d ch v  nh  (d i 10 tri u USD) và 5% cho
giao d ch l n (trên 200 tri u USD). Doanh nhân VN th ng không ch u tr  các phí
này.

i Âu M , các M&A nh  d i 10 tri u USD th ng do nh ng nhà môi gi i
th ng m i (business broker) làm trung gian. Các nhà môi gi i này ph i h c và thi

u m i c c p ch ng ch  hành ngh . T i VN, có r t nhi u "cò" t ng t , nh ng
 không có ch c n ng hay kinh nghi m và c ng không c ào t o.

7. H u giao d ch

n  l n nh t sau khi sát nh p hay mua l i là làm sao  2 công ty v i 2 v n
hóa khác nhau cùng chuy n hành trên cùng m t k  ho ch. S  có r t nhi u ng
ch m gi a các v  qu n lý và nhân viên 2 bên, gi a quy n l i riêng t  t ng cá nhân,
gi a nh ng th  ph n và th ng hi u i ch i. N u không khéo gi i quy t, công ty s

t r t nhi u thì gi  c ng nh  nhân l c, ng ngh a v i vi c m t mát doanh thu và
i nhu n.

t

Chi n thu t M&A c r t nhi u doanh nhân VN lên k  ho ch cho các n m
i. Tuy nhiên, vì nh ng rào c n này, nhi u doanh nghi p s  th t v ng. Theo T.

Ph m Trí Hùng c a Indochine Law, ch  có kho ng 35% các giao d ch M&A t i VN là
c hoàn t t t t p. Tôi ngh  con s  này không t ng tr ng cho hình nh toàn

nh, vì T.S Hùng ch  tính n nh ng th ng v  l n h n 10 tri u USD. N u gom c
nh ng doanh nghi p v a và nh , tôi ngh  con s úng h n là d i 10%. Th c s ,

u không chu n b y  và hi u rõ nh ng ch ng ng i v t, các doanh nhân VN
 b  r t nhi u thì gi  và ti n b c vào m t chi n thu t không hi u qu .

t kh o c u khác c a công ty t  v n McKinsey cho th y trong nh ng giao
ch M&A thành công, ch  có 26% là em l i l i ích (tính b ng doanh thu và th  ph n)

cho bên mua. Còn l i, r t nhi u vi c mua l i ã làm lãng phí ti n b c và c  h i c a
các công ty ch  mu n t ng tr ng, b t ch p giá ph i tr .
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 k t lu n, M&A là m t v  khí bén nh n  phát tri n công ty cho ng i mua,
hay d  thoái v n v i bên bán. Vì bén nh n, nên n u không c n th n, c  2 bên s   b

t tay d  dàng.
Ngu n:  TS. Alan Phan (Ch  T ch Qu u T  Viasa)

      vef.vn

V, Kh i nghi p không c n nhà u t : T i sao không?
Công vi c kinh doanh t t nhiên c n v n, và ôi khi b n c n vi n t i s

giúp  c a các nhà u t . Tuy nhiên, các ch  doanh nghi p c ng nên suy xét
nghiêm túc: Li u h  có th c s  c n t i các nhà u t  khác  hi n th c hóa

c m  c a mình?

i ây, Tim Berry, ch  t ch và ng th i c ng là ng i sáng l p Palo Alto
Software, ã ng t i ý ki n c a mình v  v n  nhà u t  và thành l p doanh
nghi p m i. Theo ông, có t i 10 lý do ch  doanh nghi p không tìm t i các nhà u t
khi kh i nghi p.

1. C  h i nh n c u t  h t s c nh  nhoi n u b n ch  m i kh i nghi p

u ch  doanh nghi p không có nhi u kinh nghi m, t t nh t h  nên làm vi c
chung v i m t ng i giàu kinh nghi m h n. Chris Dixon trong trang web c a mình
(cdixon.org) ã tuyên b  ch  có 2 lo i ng i: ho c ã bi t cách kh i nghi p ho c
không (bi t cách kh i nghi p có ngh a là b n th c s i lên t  hai bàn tay tr ng -
không v n, không tr  giúp và h u nh  m i ng i khi ó u nghi ng  kh  n ng
thành công c a b n). Và n u b n ch a t ng "b t u" (theo ngh a nh  trên), và c ng
không làm vi c cùng m t ng i có kinh nghi m, c  h i nh n c u t  c a b n

t s c nh  nhoi.

2. B n ang bán quy n s  h u công ty

Các nhà u t  vi t séc cho b n c s  h u m t ph n công ty.  u này
ng i rõ ràng i v i m t vài ch  doanh nghi p, tuy nhiên v n có r t nhi u ng i coi

nhà u t  ch  là m t d ng i lý công c ng. Ch  doanh nghi p r t c n ph i ghi nh :
t khi ã nh n c u t , quy n l c tuy t i c a h  c ng b  gi m i ít nhi u.

3. Nhà u t  hay m t ông ch  n a?

Trên th c t , n u b n nh n v n t  nhà u t , b n không còn a v c tôn,
mà là m t b  ph n c a ban qu n tr . Ch  doanh nghi p khó mà quy t nh m i th

t mình - h  ph i cân nh c k  l ng và xem xét ý ki n c a ban qu n tr  c ng nh
cân b ng m i quan h  gi a các nhà u t  công vi c c ti n hành thu n l i.
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4. Giá tr  s  h u công ty là v n  nhà u t  cân nh c k

Hi u n gi n là, nhà u t  c ng r t quan tâm t i giá tr  c a công ty n i h
u t . V i ch  doanh nghi p, n u ng i ch  ch  mu n nhà u t  n m gi  10%,

nh ng l i mu n kho n ti n 100,000 ô la, anh ta tuyên b  công ty mình tr  giá 1 tri u
ô. ó là m t phép tính h t s c n gi n. Tuy nhiên, th c t  là nhà u t  cân nh c
t k  v n  này, và vi c th ng l ng c a ch  doanh nghi p không n gi n nh

nh ng gì h  ngh .

5. Nhà u t  không ki m c l i nhu n cho t i khi thanh kho n

i nhà u t , h  ch  ki m c l i nhu n nh  thanh kho n. Vì th , ch
doanh nghi p có th  r t hài lòng khi công ty t c vô s  thành công, nh ng nhà

u t  ch  có th  vui v  hoàn toàn n u h c nh n l i ti n m t. Có th  nh ng c
ông c a các công ty l n s  r t hài lòng v i ti n lãi c  ph n, nh ng các nhà u t

cho các công ty m i kh i nghi p thì không.

6. Công ty không phát tri n c quy mô? Khó mà vay v n!

Nh ng c  h i phát tri n quy mô s c các nhà u t  cân nh c k . Tr c
ây, quy mô ch c hi u n gi n là s  l ng s n ph m, nh ng hi n nay ã bao

m quy mô d ch v , nh  các d ch v  trên Internet. Nh ng n u s n l ng t ng g p
ôi mà s  nhân công c ng t ng theo g p ôi, nhà u t  c ng không th c s  hào

ng v i ý t ng rót ti n vào công ty c a b n.

7. N u s n ph m công ty d  dàng b  sao chép, c ng khó vay c v n

Các nhà u t  coi tr ng v n  b o m t trong giao d ch và c bi t là v n 
n quy n và s  h u trí tu i v i s n ph m. Vì th , nhà u t  có xu h ng tránh
u t  vào các công ty có s n ph m d  dàng b  làm nhái. (T t nhiên, c ng có r t

nhi u ngo i l . Ví d , m t s  nhà u t  ban u không coi tr ng Starbucks, b i h
cho r ng sao chép mô hình ó quá d  dàng, và ý t ng ó s  s m th t b i; nh ng
Starbucks ã ch ng minh u ng c l i - th ng hi u này hi n ang gi  v  trí hàng

u trong l nh v c café trên th  gi i).

8. Các nhà u t  không ch  d ng l i  v  trí "nhà u t " m t cách
chung chung

Th c t , r t nhi u trong s  h ã tr  thành i tác h p tác, th m chí là c  v n
a công ty - ôi khi là nh ng nhà phê bình dai d ng và thi u tinh t . M t s  ng i

giúp ích r t nhi u, nh ng c ng có nh ng ng i ch ng giúp c gì c . (Vì v y,
doanh nghi p c ng c n r t th n tr ng khi tìm n s  giúp  c a nhà u t )



n thông tin kinh t  - xã h i tháng 7, Tr ng i h c kinh t  Qu c dân

18

9. "Ch  vay v n thôi - s  ch ng có nh h ng gì" - m i vi c không th c
 nh  v y

 th c là hi n nay nhà u t ang h t s c c nh giác v i nh ng công ty m i
 mang tính r i ro cao. M t ví d  n i b t là câu chuy n c a công ty non tr  Color
c ng trên t  New York Times tháng 6 v a qua. Color huy ng c t i 41

tri u ô la ngay c  tr c khi s n ph m u tiên c a hãng t i c tay ng i tiêu
dùng. Tuy nhiên, b t ch p s  th nh v ng c a công ty và ti m n ng c ánh giá
cao t  phía các nhà u t , ng d ng chia s  hình nh c a hãng ch  thu hút c r t
ít ng i s  d ng và h u h t u cho nh ng ph n h i tiêu c c. Nh ng công ty nh
Color hi n nay r t nhi u, do n theo thành công c a Facebook, Zynga và Twitter, và
các nhà u t  - nh ng ng i v n mang ý ngh  s  không b  l  c  h i, nay ã ph i

ng l i và suy tính c n th n h n.

10. ôi khi nhà u t  l i tr  thành ông ch  c a chính công ty c a b n

Nhà ho ch nh chi n l c kinh doanh n i ti ng Sramana Mitra ã  c p t i
u này trong m t bài thuy t trình g n ây. Theo bà, v n  này không ch  x y ra 

nh ng n c ang phát tri n nh n , mà có l  nh ng trung tâm kinh t  l n, nh
Thung l ng Silicon, c ng t n t i vi c này.

      Ngu n: Hòang Nguy n (Theo Reuters)

        vef.vn

VI, B t ng s n TP.HCM: 80% là có th  ph c h i?
 ph c h i c a th  tr ng B S hi n nay ph  thu c r t l n vào y u t

chính sách (kinh t  và hành chính). V i nh ng gì mà y u t  này ã b c l  cho
n nay, nhi u kh  n ng th  tr ng B S phía Nam s  ph c h i t ng ng v i
ch b n 2 ho c K ch b n 3.

Thông t  113- tín hi u thanh kho n

Gi ây, nói n s  ph c h i c a th  tr ng B S, c n phân nh tách bi t hai
khu v c: TP.HCM và Hà N i. Th  tr ng c  hai khu v c này u ph  thu c m t thi t
vào các y u t  v  chính sách lãi su t, ch  tr ng c a Chính ph , bi n pháp h  tr
kinh t , tình tr ng thanh kho n và s  d ch chuy n dòng ti n t  các th  tr ng khác.

ng v i c thù c a mình mà m i khu v c có ho t ng ph c h i khác nhau.

Vào n a cu i tháng 7/2011, sau khi b  "càm ràm" quá nhi u, B  Tài chính ã
ban hành Thông t  s  94 v  thu ti n thuê t, thuê m t n c. V  th c ch t, ây là

t b c "c i t o" th  t c hành chính v n tr c ó ã gây v ng m c l n trong
giao d ch.
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Nh ng quan y u h n, vào u tháng 8/2011, l i thêm m t tín hi u n a cho ti n 
ph c h i c a th  tr ng B S. ó là Thông t  s  113 c a B  Tài chính h ng d n chi ti t

 thu  thu nh p cá nhân trong ho t ng chuy n nh ng nhà, t, c n h .

 ra c b n thông t  này, nghe âu B  Tài chính ã ph i t p h p ý ki n
su t ba tháng. Trong th i gian ó, các chi c c thu  m i n i làm m t khác, ch  thu 2%
trên giá chuy n nh ng, ch  l i thu 2% trên giá g c; còn có n i "không bi t" thu 2%
hay 25% nên ã x y ra tình tr ng ách t c hàng ngàn h  s  chuy n nh ng t i
TP.HCM trong m y tháng g n ây. Và t t nhiên i kèm v i tình tr ng ó là nhi u
ph n ánh v  t  n n tiêu c c, ch y c a sau ã n i lên t i m t s  chi c c thu .

Tuy Thông t  113 ch  là m t v n  b n hành chính mang tính "k  thu t", nh ng
m quan tr ng c a nó l i ng v i m t u ki n c n i v i s  ph c h i c a th

tr ng B S: có th  giúp c i thi n thanh kho n. T  bao " i" nay, th  tr ng B S Vi t
Nam ã m t mình m t ch  t o nên m t nét c thù r t riêng bi t: lên không ai bán,
xu ng không ai mua. Cái truy n th ng c  h u y ã n vào ti m th c c a các nhà

u c  nh  l n m c nó ang ng nghi m v i th  tr ng t n n Hà N i hi n nay -
"xu ng không ai mua".

i th , khái ni m "ph c h i" i v i th  tr ng B S Hà N i c ng có th  thiên
 hàm ý t ng l ng giao d ch ch  không h n là t ng giá. Mà mu n t ng giao d ch,

nh ng v ng m c v  th  t c hành chính c n c gi i t a  các chi c c thu  còn
"hi u" ra v n  mà n nh m c thu 2% thay cho 25%. Có th  nói, có th i m ch

n m t v n b n nho nh  nh  Thông t  113 c ng  l y l i s c s ng cho th  tr ng.

Nh ng m t xích c a logic di n ti n

t khi nh ng v ng m c v  th  t c hành chính v  giao d ch c gi i t a và
thanh kho n c a th  tr ng B S c c i thi n, thì nh  nh n nh khá l c quan c a
th  tr ng B  Xây d ng Nguy n Tr n Nam trong h i th o "Nh ng gi i pháp kh i
thông th  tr ng B S h ng t i an sinh xã h i" c t  ch c t i TP.HCM vào ngày
6/8/2011, th  tr ng B S v n có tri n v ng ch  không n n i ch t y u.

Tri n v ng ó n m  ngu n ti n ngoài h  th ng ngân hàng chi m n 60%,
ng ng t  20-40 t  USD s  có kh  n ng  vào th  tr ng B S. Trong khi ó,

"room" cho vay i v i B S còn nhi u: d  n  tín d ng B S t i TP.HCM hi n là 7%,
trong khi ch  tiêu cho phép là 20%; nh  v y còn n 13% n a có th c các ngân
hàng xem xét hình thành các gói h  tr  cho vay thuê nhà , mua nhà tr  góp...

Th  tr ng B S TP.HCM ã "n m" quá lâu so v i Hà N i và à N ng. T u
m 2008 n nay, th  tr ng này l i khá ng d ng v i th  tr ng B S M  - c ng

gi m kho ng 40% trong giai n kh ng ho ng kinh t , sau ó ph c h i không áng
 vào gi a n m 2009, r i l i ti p t c chìm v  sát áy c  r i kéo ngang.
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Trong 8 k ch b n mà hãng tin CNBC nêu ra n u n c M  r i vào suy thoái
kép, ã không có k ch b n nào  c p n h u qu  mà th  tr ng B S M  ph i nh n,
thay vào ó i t ng ph i ch u thi t h i l n nh t là th  tr ng ch ng khoán. D  báo
này c ng gián ti p xác nh n m t gi  thuy t là trong tr ng h p t  nh t, m t b ng giá

S M  s  gi m ti p t  7-10% so v i m c hi n nay. Tuy nhiên g n ây t i th  tr ng
này ang có d u hi u ph c h i c c b  t i khu v c Washington và Miami.

Trong khi ó, giá nhà t i London và các thành ph  l n c v n liên t c t ng
- m t chuy n ng có v  không m y h p lý trong b i c nh suy thoái. Nh ng v n

ng y li u có tác ng, hay ít ra c ng ph n ánh m t góc c nh nào ó c a th
tr ng B S TP.HCM?  t ó, có th  phác ra m t gi  thuy t cho th  tr ng này:
ph c h i trong suy thoái, hay ph c h i trong ình tr  kinh t .

i th  tr ng B S TP.HCM, m t chi ti t c ng áng chú ý là kho ng 30%
khách mua nhà t t i TP.HCM n t  Hà N i. V i gi i phân tích chuyên môn, có l

ây là m t c thù c n c tiêu chí hóa trong nh ng ánh giá ban u v  tín hi u
kh i phát c a th  tr ng. C  s  l ch s  c a tiêu chí này c ng ã có: vào n m 2010,
có n 80% khách Hà N i mua nhà t t i à N ng,  sau ó th  tr ng B S à

ng i vào c n s t nóng n g n gi a n m 2011.

Cho t i nay, t  l  khách Hà N i mua t n n t i Thành ph  m i Bình D ng
ng khá cao (ch a có th ng kê chính th c, nh ng theo d  lu n c ng không th p
n 50%).

Nh ng y u t  trên có th  là nh ng m t xích n m trong logic di n ti n c a s
ph c h i th  tr ng B S phía Nam s  di n ra trong nh ng tháng t i ây.

n s  cu i cùng: dòng ti n?

Xét trên ph ng di n t ng quan các th  tr ng, hi n nay th  tr ng B S
phía Nam, c ng nh  th  tr ng ch ng khoán, ang ch u s  chi ph i l n nh t c a giá
vàng t ng phi mã. Trong th i gian qua, nhi u cu c h i th o, t a àm và ph ng v n

ã c th c hi n v i chuyên  " u t  kênh nào?", v i k t lu n t m th i v n
nghiêng v  kênh g i ti t ki m và m t ph n vào vàng.

Có th  nói, vi c vàng th  gi i phá h t ng ng này n ng ng khác và n
nay ang e d a ti m c n m c 1.800 USD/ounce ã khác xa v i nh ng gì mà gi i
phân tích M  hình dung (gi i chuyên môn M  ch  d  báo giá vàng t n kho ng
1.800 - 2.000 USD/ounce vào cu i n m 2011). Theo ó, vàng trong n c t  37-38
tri u ng/l ng ã nh y v t lên 43-44 tri u ng/l ng, r i phá k  l c 46 tri u

ng/l ng. Rõ ràng, l c hút vào vàng ã càng làm h n ch  dòng ti n vào B S 
Vi t Nam.
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ng nh  kh i th  tr ng ch ng khoán  các n c, ch ng khoán Vi t Nam
không tránh kh i h  l y c a xu th  gi m và lao d c. Hình nh s p  trong m t s
phiên giao d ch g n ây c a ch ng khoán M  và châu Âu càng làm cho giá c  phi u
Vi t có "c "  gi m sâu h n. Còn n u h  th ng t t c  nh ng di n bi n c a th
tr ng ch ng khoán Vi t Nam trong h n m t n m qua, có th  nh n ra m t chi n d ch

ánh xu ng ã c ra tay không th ng ti c.

Ti p theo chi n d ch ó, m t nguy c  m i ang hi n ra là tình tr ng m t thanh
kho n i v i nhi u mã c  phi u nh , k  c  c  phi u có v n hóa trung bình. Cùng v i
xu h ng thoái v n c a nhi u qu u t  n c ngoài, kh  n ng  th  ch ng khoán

n ng theo hình ch  L là hoàn toàn có th  x y ra, nh ng h u qu  c a s  v n
ng ó còn có th  kéo dài vô h n nh v i xu h ng th  tr ng niêm y t b  "OTC

hóa" khi tình tr ng thanh kho n h u nh  c n ki t. Vì th , có th  t m k t lu n là th
tr ng ch ng khoán ang và s  th  tuy t v ng.

Nh ng chính s  tuy t v ng c a th  tr ng ch ng khoán l i là m t l i th  an i
i v i th  tr ng B S. T u n m 2011 n nay, dòng ti n ang có chi u h ng

rút d n kh i ch ng khoán và tìm n nh ng kênh u t  khác, trong ó có nhà t.
ây c ng là m t y u t  r t quan tr ng c n tính n trong vi c xem xét kh  n ng và

quá trình ph c h i trong t ng lai c a th  tr ng B S phía Nam.

3 k ch b n, 2 l a ch n

Trong bài "Th  tr ng a c: 4 k ch b n, 3 l a ch n" (VEF.VN ngày
18/7/2011), chúng tôi ã d  báo v  kh  n ng 70-80% th  tr ng B S phía Nam r i
vào k ch b n ph c h i. S  ph c h i có th  di n ra t  t  d n t i ph c h i m nh, ho c

ng có th  ph n ng v i s  thu n l i c a chính sách mà t ng m nh trong ng n h n.

 vi c s  l c nh ng y u t ang hình thành, c bi t là y u t  chính sách,
ang t o ra tác ng theo quá trình i v i th  tr ng B S, chúng tôi v n gi  nguyên

quan m v  kh  n ng ph c h i n 80% c a th  tr ng B S phía Nam, ng th i
cho r ng ã có th  lo i tr  kh  n ng ti p t c suy thoái c a th  tr ng khu v c này,

t ch p t ng lai suy thoái kép có th  x y ra i v i n n kinh t  th  gi i trong n a
cu i n m nay và c  n m 2012.

Tuy nhiên, th i m b t u ph c h i và th i gian ph c h i c a th  tr ng
S phía Nam v n còn là n s , c th  hi n qua 3 k ch b n:

- ch b n 1: Trong n a cu i n m 2011, n u lãi su t không gi m và c ng
không có gói bi n pháp kinh t  thì th  tr ng B S s  m t kh  n ng ph c h i, nhi u
doanh nghi p B S s  phá s n cu i n m.

- ch b n 2: N u ch  có ch o chung nh t v  bi n pháp hành chính  gi m
lãi su t mà thi u gói bi n pháp kinh t  thì dù lãi su t gi m, th  tr ng B S c ng ch

n ng c m ch ng trong n a cu i 2011.
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- ch b n 3: Trong tháng 8-9/2011, lãi su t gi m áng k , có gói bi n pháp
kinh t  và có v n b n ch o bình n th  tr ng B S c a Chính ph : th  tr ng B S
có th  b t u ph c h i vào th i gian này và có hy v ng ph c h i m nh h n trong
quý 4/2011.

Nh ã  c p, s  ph c h i c a th  tr ng B S hi n nay ph  thu c r t l n
vào y u t  chính sách (kinh t  và hành chính). V i nh ng gì mà y u t  này ã b c l
cho n nay, nhi u kh  n ng th  tr ng B S phía Nam s   ph c h i t ng ng v i

ch b n 2 ho c K ch b n 3.

Riêng v i th  tr ng B S Hà N i, k ch b n ph c h i s  hàm ch a tính bi n thái
nh t nh. B i v i m t b ng giá còn quá cao, th  tr ng này s  không h n t o c s
ph c h i theo úng ngh a, mà ch  x y ra m t s t t ng giá c c b  t i m t s  khu v c,

ng th i giá các khu v c khác c gi  nguyên. m giá tr  nh t c a k ch b n ph c
i i v i th  tr ng B S Hà N i có l  là tính thanh kho n c c i thi n.

ã t ng tái hi n k ch b n t o sóng và lao d c c a th  tr ng B S Hà N i, th
tr ng B S à N ng c ng nhi u kh  n ng s ng hành v  sóng c c b  và c i thi n
thanh kho n nh  Hà N i, nh ng m t b ng giá chung s  r t khó l p l i nh l p vào
tháng 4/2011.

Ngu n: Tr ng S n trên vef.vn
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VII, Tin V n:
1, u t  6.500 t ng xây d ng nhà máy s a ch a tàu bi n

Ngày 19/7, t i huy n Tân Thành, t nh Bà R a – V ng Tàu, T ng công ty Hàng
i Vi t Nam (Vinalines) ã kh i công D  án Nhà máy S a ch a tàu bi n Vinalines

phía Nam. Nhà máy có công su t thi t k  100.000 DWT, v n u t  g n 6.500 t
ng, do Vinalines u t  b ng ngu n v n t  có và v n vay th ng m i.

Theo tính toán, nhu c u s a ch a, b o d ng c a i tàu bi n Vi t Nam vào
kho ng 210 - 250 l t tàu trong n m 2011 và s  t ng lên 300 – 390 l t tàu/n m vào

m 2020, trong khi kh  n ng c a các nhà máy óng tàu c a Vi t Nam m i áp ng
c kho ng 20% nhu c u.

(baodautu.vn)

2, Các n c ang phát tri n hút h n 50% FDI toàn c u

n u tiên t  tr c t i nay, các n n kinh t ang phát tri n và chuy n i
thu hút c h n m t n a ngu n FDI c a toàn c u, v i 642 t  USD, so v i 602 t
USD FDI mà các n c phát tri n thu hút c.

 li u trên c a ra trong Báo cáo u t  toàn c u 2011, công b  t i H i
ngh  c a Liên h p qu c v  th ng m i và phát tri n (UNCTAD), di n ra t i Kuala
Lumpur, Malaysia.

ng theo báo cáo trên, ngu n v n FDI t  các n n kinh t ang phát tri n và
chuy n i u t  ra bên ngoài t m c k  l c 388 t  USD trong n m 2010, trong khi
ngu n FDI t  các n c phát tri n u t  vào các n c khác trên th  gi i ch t 935
tri u USD, b ng m t n a nh m c a h  trong n m 2007.

Con s  FDI nói trên ã ph n ánh c ti m l c và s c b t c a các n n kinh t
ang phát tri n và tham v ng ngày m t gia t ng c a h  nh m c nh tranh trên các th

tr ng m i.

Báo cáo u t  toàn c u 2011 ghi nh n r ng các ngu n FDI t ng t  các n c
châu Á ang phát tri n ch ng t  nh ng hình m u công nghi p m i và a d ng hóa.
Ch ng h n nh  trong ngành khai khoáng, nhi u nhà u t  m i ã n i lên.

Theo th ng kê, trong n m 2010, ngu n FDI  vào Singapore ã t ng g p ôi,
t con s  39 t  USD, a n n kinh t  n c này chi m v  trí th  chín trên th  gi i thu

hút c nhi u FDI.

Trong khi ó, theo s  li u u tra c a C  quan phát tri n Công nghi p Malaysia
(MIDA) và B  Công th ng n c này, m c dù trong n m 2011, FDI mà Malaysia thu hút

c v t con s  k  l c trong n m 2010, nh ng c ng ch t 10 t  USD.
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Trong n m 2010, ba n n kinh t  d n u v  thu hút c nhi u FDI là M  v i
228 t  USD, Trung Qu c 106 t  USD và Hong Kong 69 t  USD.

ng FDI ch y vào các n c ông Nam Á ã t ng 107% n m 2010, so v i
c gi m 19% n m 2009. Trong s  v n ch y vào th  tr ng ông Nam Á, Singapore

thu hút trên 30%, Vi t Nam 17%, Indonesia 16%, Thái Lan 13% và Maysia 10%./.

www.vneconomy.vn

3, V n FDI ang h ng vào a c

Ngu n v n u t  tr c ti p n c ngoài (FDI) c k  v ng là l i thoát cho
doanh nghi p phát tri n b t ng s n Vi t Nam.

Hàng lo t t p oàn l n trên th  gi i ang tìm c  h i  v n vào th  tr ng b t
ng s n Vi t Nam. Minh ch ng là, m i ây, nhà t  phú M , ông Jay H. Shidler,

ng i sáng l p Công ty u t  b t ng s n Shidler Group (M ) trong l n n Vi t
Nam h i cu i tháng 7/2011 ã bày t  ý nh u t  vào b t ng s n c a Vi t Nam.
Shidler Group d  ki n u t  phân khúc cao c v n phòng và kho ch a hàng t i Vi t
Nam trong 2 n m t i.

Tr c ó, 5 t p oàn kinh t  l n c a M  và Hongkong ã ký h p ng góp
kho ng 100 tri u USD vào các d  án c a Công ty c  ph n T p oàn Khang Thông,
ch u t  D  án Khu ph c h p gi i trí Happyland Vi t Nam. ây c cho là
nh ng tín hi u sáng i v i th  tr ng b t ng s n khi các nhà u t , k  c  nhà

u t  l n ang g p khó kh n v  v n.

Ngoài tín hi u này, trong các b n phân tích c a mình, m t s  nhà nghiên c u,
ch u t  b t ng s n và các DN t  v n phát tri n b t ng s n c ng a ra nh n

nh v  vi c thu hút ngu n v n FDI vào b t ng s n  Vi t Nam.

Theo ông Troy Griffiths, Giám c toàn qu c, D ch v  nghiên c u th  tr ng và
nh giá (Công ty Savills Vi t Nam), ti m n ng u t  vào l nh v c b t ng s n 

Vi t Nam r t h p d n. “Ngu n cung v n phòng t ng m nh trong ng n h n v i giá
thuê cao h n so v i giá thuê trong khu v c, t o nên áp l c u ch nh giá. Khách s n

ng ch u áp l c t  ngu n cung t ng, tuy nhiên, v i ngu n khách du l ch n i a d i
dào, các khách s n 3 sao v n ang ho t ng khá t t”, ông Troy Griffiths phân tích.

Ông Park Chun Seon, T ng giám c Công ty Inpyung, ch u t  D  án
chung c  cao c p Cleve t i Khu ô th  m i V n Phú (Hà ông, Hà N i) cho r ng, s

t gi m u t  vào th  tr ng b t ng s n Vi t Nam ch  di n ra trong ng n h n. V
dài h n, các nhà u t  Hàn Qu c s  v n ti p t c u t  vào Vi t Nam, b i ây là th
tr ng nhi u ti m n ng.
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i ây, Indochina Capital ã có th a thu n h p tác v i Orix, hãng d ch v  tài
chính l n nh t Nh t B n, trong vi c ti p c n các c  h i u t  vào th  tr ng b t

ng s n c a Vi t Nam. Ông Peter Ryder, T ng giám c u hành Indochina
Capital phân tích, trong b i c nh u t  b t ng s n toàn c u hi n nay, th  tr ng

t ng s n c a Vi t Nam ã ch ng minh c s  h p d n t  nhu c u trong n c
và kh  n ng ph c h i c a n n kinh t , c h  tr  b i các y u t  nh  s  t ng
tr ng kinh t , quá trình ô th  hóa nhanh và vi c hình thành m t l p trung l u m i.

c dù môi tr ng u t  v n y th  thách, nh ng th  tr ng b t ng s n Vi t
Nam v n ang thu hút s  quan tâm t  các t  ch c u t  toàn c u.

Trong bài phân tích dành riêng cho Báo u t  h i tháng 3/2011, ông Richard
Emerson, Tr ng B  ph n u t  (Savills Vi t Nam Chi nhánh Hà N i) c ng a ra
nh n nh, l nh v c công nghi p và s n xu t  Vi t Nam ang ngày càng tr  nên

nh tranh h n nh  giá u vào th p. S  ti p t c có nh ng d  án u t  l n vào các
khu công nghi p t  các công ty c a Nh t, Singapore, Hàn Qu c và ài Loan và nhà

u t  t i các th  tr ng này s  nh n th c rõ h n v  các l i ích c a vi c thi t l p c
 s n xu t t i Vi t Nam so v i các th  tr ng khác trong khu v c, c bi t là khi

VND ti p t c y u so v i USD. u này s  d n n gia t ng FDI và c  h i t ng ng
trong vi c phát tri n các ti n ích h  tr  nh  nhà , th ng m i và các d ch v  khác

 ph c v  nhân công

(baodautu.vn)

4, u ch nh ti n  11 gói th u D  án cao t c C u Gi  - Ninh Bình

Th  tr ng B  Giao thông - V n t i (GTVT) Lê M nh Hùng v a cho phép
ng công ty u t  phát tri n ng cao t c Vi t Nam (VEC) u ch nh ti n  11

gói th u thu c D  án Xây d ng ng cao t c C u Gi  – Ninh Bình (giai n I).

Theo ó, có 6 gói th u ph i hoàn thành tr c ngày 30/9/2011; 1 gói th u hoàn
thành tr c ngày 31/12/2011; 3 gói th u hoàn thành tr c ngày 30/6/2012 và 1 gói
th u hoàn thành tr c ngày 31/12/2012.

Theo VEC, khó huy ng v n, v ng gi i phóng m t b ng là nh ng lý do
chính khi n n tuy n cao t c B c – Nam th  hai (dài 56 km có t ng m c u t
lên t i  8.974 t ng) liên t c b  v  ti n .

(baodautu.vn)
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5, Hà N i: u ch nh quy ho ch 1 lo t d  án xây d ng

t lo t d  án u t  xây d ng v a c UBND thành ph  Hà N i phê duy t
quy ho ch u ch nh, g m: khu t xây d ng công trình t i ô t ký hi u 4.5 ng
Lê V n L ng; khu t xây d ng công trình t i ng Ng y Nh  Kon Tum thu c ô
quy ho ch s  06; khu ô th  m i T  Hi p (Thanh Trì).

Theo ó, ô t 4.5 ng Lê V n L ng c u ch nh t t xây d ng
nhà  cao t ng v i m t  xây d ng 51,7%, t ng cao trung bình 7-8 t ng sang ch c n ng

t xây d ng công trình h n h p t   h p d ch v  th ng m i, v n phòng và nhà  . Chi u
cao trung bình kh i  5 t ng (t i a 22m), kh i tháp cao 9-23-25 t ng.

i  ô t 06 ng Ng y Nh  Kom Tum, c  u ch nh t  ch c n ng t
công nghi p, ti u th  công nghi p sang ch c n ng t dân d ng (v n phòng
và nhà  k t h p d ch v  th ng m i), v i hi u cao 3 t ng cho kh i nhà , 12 t ng
cho kh i v n phòng và 24 t ng cho kh i chung c  k t h p d ch v  th ng m i.

(baodautu.vn)

6, Kh ng ho ng tài chính làm gi m FDI vào châu Phi

Cu c kh ng ho ng n  và tài chính t i M  và châu Âu có th  tác ng n n n
kinh t  c a nhi u qu c gia châu Phi, do M  và Liên minh châu Âu (EU) s  c t gi m
ngu n u t  tr c ti p n c ngoài (FDI) và quan h  th ng m i v i l c a này trong
th i gian t i.

i h i th o v  tri n v ng phát tri n kinh t  khu v c mi n Nam châu Phi khai m c
ngày 9/8 t i thành ph  Johannesburg, Ch  t ch Ngân hàng Phát tri n châu Phi (AfDB)
Donald Kaberuka nêu rõ tuy cu c kh ng ho ng n  công t i M  c  b n ã c gi i
quy t, nh ng h u qu  c a nó v n nh h ng n n n kinh t , tài chính M , c bi t sau
khi Standard & Poor's h  b c x p h ng tín d ng c a M  t  AAA xu ng AA+, khi n nhi u
qu c gia trên th  gi i lo ng i v  n n kinh t  l n nh t th  gi i này.

Ngoài ra, kh ng ho ng tài chính t i m t s  thành viên c a EU nh  Hy L p, B
ào Nha... c ng ang h n ch  ngu n v n u t  tr c ti p, gián ti p và kim ng ch

buôn bán c a EU v i các khu v c khác, c bi t là i v i châu Phi.

Theo ông Kaberuka, các qu c gia châu Phi c n s m ho ch nh k  ho ch và
xây d ng "k ch b n" v  phát tri n kinh t , u t  và th ng m i i phó v i kh

ng n n kinh t  th  gi i có th  "r i" vào suy thoái kép và các ngu n tài tr  cho châu
Phi có th  b  c t gi m m nh th i gian t i.

 tr ng Phát tri n Kinh t  Nam Phi Ebrahim Patel và Th ng c Ngân hàng
Trung ng Nam Phi Gill Marcus c ng c nh báo nh ng di n bi n x u v  v n  n
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công t i M  và châu Âu có th nh h ng tiêu c c i v i kinh t  Nam Phi, c bi t
là kh  n ng duy trì s n nh tài chính, ti n t  và chính sách kinh t  v  mô.

Theo B  tr ng Patel, n n kinh t  l n nh t châu Phi ang ph c h i ch m và
ng tr ng T ng s n ph m qu c n i (GDP) khó t ch  tiêu  ra 3,4% trong n m

nay và 4,1% n m 2012.

Ông cho r ng, Nam Phi hi n v n duy trì các chính sách ti n t , ki m soát ch t
ch  chi tiêu và u t  công, song v  lâu dài, c n so n th o các chính sách kinh t , tài
chính b  sung  h n ch  "r i ro" t  cu c kh ng ho ng n  hi n nay, ng th i y

nh xu t kh u sang các th  tr ng m i n i nh  Trung Qu c, n , Brazil, Nga.

Ngu n: www.mpi.gov.vn
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