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Tong hop két qua kinh doanh quy 3 trén HNX -

Sau doanh nghiép trén HNX la L62, V21, VE9, VTS, VBH va VTL cong b6
két qua kinh doanh quy 3 va lliy ké 9 thang nam 2011.

* Cong ty CO6 phan Lilama 69-2 (ma L62) céng bd doanh thu ban hang va cung
cap dich vu trong quy 3 dat 29,2 ty dong, lly ké 9 thang nam 2011 dat 126,3 ty dong.
Loi nhuén sau thué trong quy 3 dat 415,2 triéu dong, Iy ké 9 thdng nam 2011 dat 3,9
ty dong.

Nam 2011, L62 thong qua tong gia tri san lwong dat 670 ty dong; doanh thu dat
197 ty dong; lgi nhuan treée thué dat 14,5 ty dong; co tirc 18%.

* COng ty C6 phan Xay dung s6 21 (ma V21) cong b6 doanh thu ban hang va
cung cép dich vu trong quy 3 dat 51,5 ty ty dong, Ity ké 9 thang nam 2011 dat 202,6
ty dong. Loi nhuan sau thué trong quy 3 dat 517,6 triéu dong, Iy ké 9 thang nam
2011 dat 1,6 ty dong. L&i co ban trén moi ¢ phi€u (EPS) 9 thang ndm 2011 dat 950
dong, EPS quy 3 dat 305 dong.

Nam 2011, V21 théng qua gia tri tong san lwong dat 695,1 ty dong; doanh thu
dat 578 ty dong; logi nhuan dat 13,5 ty dong; co tirc 14%.

* Cong ty Co phan Dau tw va xay dwng VNECO 9 (ma VE9) cong bd Bao céo tai
chinh (céng ty me) véi doanh thu ban hang va cung cép dich vu trong quy 3 dat 10,6
ty dong, Iy ké 9 thang nam 2011 dat 19 ty dong. Loi nhuan sau thué trong quy 3 -
593,6 triéu dong, Ity ké 9 thang nam 2011 dat 120,2 triéu dong.

Nam 2011, VE9 théng qua ké hoach kinh doanh v&i doanh thu dat 74,7 ty dong;
doanh thu tlr chuyén nhwgng bat dong san dat 123 ty dong; loi nhuan sau thué dat
63,3 ty dong; EPS dat 8.803 dong/co phi€u; co tirc 30% /nam.

* Cong ty Co phan Viglacera Tlr Son (ma VTS) céng b6 doanh thu ban hang va
cung cap dich vu trong quy 3 dat 16,5 ty dong, Iy ké 9 thang nam 2011 dat 67 ty
dong. Loi nhuan sau thué trong quy 3 dat 2,2 ty dong, Ity ké 9 thang nam 2011 dat
9,1 ty dong. L&i co ban trén moi c6 phi€u (EPS) 9 thang nam 2011 dat 6.926 dong,
EPS quy 3 dat 1.672 dong. Nam 2011, VTS du kién doanh thu dat 103 ty dong; loi
nhuan trudc thué dat 17 ty dong;



* Cong ty CO phan bién t&r Binh Hoa (VBH) cong bd doanh thu ban hang va
cung cap dich vu trong quy 3 dat 25 ty dong, liy ké 9 thang nam 2011 dat 74,3 ty
dong. Loi nhuan sau thué trong quy 3 dat 1 ty dong, Ily ké 9 thang nam 2011 dat 3,3
ty ddong. L&i co ban trén moi c6 phiéu (EPS) 9 thang nam 2011 dat 1.138 dong, EPS
quy 3 dat 366 dong.

Nam 2011, VBH duv kién tong doanh thu dat 114 ty dong; téng lgi nhuan trudc
thué dat 5 ty dong; co tirc 10%.

* Cong ty Co phan Vang Thang Long (ma VTL) céng b6 doanh thu ban hang va
cung cap dich vu trong quy 3 dat 22 ty dong, liy ké 9 thang nam 2011 dat 48,4 ty
dong. Loi nhuan sau thué trong quy 3 -168,4 triéu dong, Ity ké 9 thang nam 2011 dat
hon 6 triéu ddong. L&i co ban trén moéi cd phiéu (EPS) 9 thang nam 2011 dat 3,38
dong, EPS quy 3 -93,66 dong.

Nam 2011, VTL du kién tong doanh thu dat 126 ty dong; lgi nhuan trwéc thué
dat 5,5 ty dong.

Minh H&a — VnEconomy

Lai sép vao mua phat doanh nghiép cham céng b6 théng tin?

Con s6 thdéng ké dén 25/10 ctia HSX thi mé&i c6 173 cbng ty niém yét va 5
quy niém yét cong bo bao cao tai chinh quy 3. Théng ké chung cac bao cao da
cong bd, cling chi mé&i coé trén dudi 360 doanh nghiép cong bé ding han.
ba th& ly do troi oi

Van ban méi nhat gtri di xin gia han céng bd bao cao tai chinh quy 3/2011 la
clia Cong ty C6 phan Ché bién thly san va Xuat nhap khau Ca Mau (CMX). Ly do
duwa ra la cong ty dang chuyén doi s& hiru. Tong cong ty Dau tw va Kinh doanh von
Nha nwéc dang ban cd phan tai CMX cho nha dau tw méi. Ban lanh dao cong ty
dang trong giai doan chuyén giao cho nha dau tv mé&i, cong tac kiém ké déi chi€u so
liéu ban giao da lam cho cbéng viéc bao cao tai chinh quy 3 khéng diung nhu thdi gian
qguy dinh. CMX xin gia han t&i trwvdc ngay 22/11/2011.

Chuwa rd HSX sé& phan hoi ly do cham ché ctiia CMX thé nao, nhung ly do nghe
qgua da khong thuyét phuc. Viéc ban giao, thoai von khong thé lam ngay mot ngay
hai. Co’ cau t6 chirc phai lwong trwdec nhitng cong viéc can ti€n hanh tiéu ton thoi
gian, b6 sung nhan lwc dé c6 hwdng gidi quyét, khdng lam anh huéng dén viéc lap
b&o céo tai chinh quy.



HSX cach day vai hém da bac nhiéu van ban xin cham ndp bao céo tai chinh
quy 3. Ly do ma nhirng doanh nghiép nay dua ra that khong thé “troi oi” hon. TIE
hém 21/10 xin lui thai han ndp bao cao tai chinh quy 3 dén 31/10/2011 vi lanh dao di
cong tac nwdc ngoai nén khong thé ky bao cdo. Van ban phan hoi khong chap nhan
cia HSX kha mém mong cho rang ly do ma cong ty dua ra khong thudc truorng hop
bat kha khang va “dé nghi quy cong ty khan trirong hoan thanh va cong bé theo dung
quy dinh”. Khong hiéu lanh dao TIE “dung mot cai” di cong tac, hay cé ké hoach tir
trweédc ma khong biét rang bao nam nay déu phai ky bao cao két qua kinh doanh quy
3 vao nhirng ngay nay? Cha Ié lanh dao khong thé cé mot hinh thirc Gy quyén nao
khac?

L6i phan mém la ly do khéac rét trang hop gitta ANV va CMT. ANV hom 18/10 da
“khan treong” bao cao phan mém sw ¢6 ngoai y muén chua thé khic phuc dwoc nén
chwa tap hop dwoc sb liéu chia cac cong ty con va xin lui dén 25/11. CMT dén 24/10
mé&i bao cao phan mém 16i phai cai lai va xin gia han dén 4/11. Khdng hiéu mét cong
ty cong nghé ma dé 16i phan mém cai lai khéng duoc thi cac cdng ty khac phai “chéat
vat” dén dau? DT nhién ca hai cong ty nay déu bi bac ly do.

Mot ly do khac cé 1 thudc loai phd bién nhat dwoc TIC dwa ra la ngay 21/10 la
“dén nay van chwa nhan dwoc day da s6é liéu tir cac don vi hop tac lién doanh nén
chwa hoan tat duwoc bao cao tai chinh”. Trong s6 hang tram doanh nghiép niém yét,
c6 nhiéu doanh nghiép lén, don vi triec thudc nhiéu, rai rac khdp noi ma van hoan
thanh kip thi rd rang ly do ctia TIC khé chap nhan.

Cw& phat la xong?

Céch day chi chirng mét thang, Uy ban Chirng khoan da manh tay x& phat hang
chuc doanh nghiép cham cong b6 thong tin véi tong tién 1én tGi ca ty dong. Tl gitra
thang 10 t&i nay, Uy ban lai “ra rich” phat tiép ca chuc cong ty nira véi ly do tuong tw.
Pay la dot x&r phat hiém c6 va kha manh tay v&i mong mudn chan chinh lai hoat dong
coéng b6 théng tin von tir 1au hinh thanh tap quan “lam cho cd”, mién cwdng tuan thi
quy dinh trong mot bd phéan Ién doanh nghiép.

V@i thong ké so bd chi 50% doanh nghiép niém yét cong bd bao cao tai chinh
quy 3/2011 dang han, c6 |é t&¢i day co quan quan ly sé lai “mai tay” ky cac van ban xtr
phat m@&i. Mot diéu kha la la rat nhiéu doanh nghiép vira bi phat hang loat thang
tredc van chua da “canh tinh” cac doanh nghiép khac? Mét diéu cling can nhan
manh la yéu cau méi clia co quan quan ly la viéc x&¢ phat hanh chinh sé huwéng dén
quy trach nhiém ca nhan, ch khdng phai doanh nghiép ct |ay tién ctia cé dong ra dé
nop. Nhung diéu nay giam sat thé nao van chuwa ré. Nén chang co quan quan ly ciing
cong bd cong khai nhirng ca nhan chiu trach nhiém, phai bé tién tdi ra nép phat, cho
cd dong “mat long mat da”.



Céc ché tai “ctrng” bang hinh thirc phat tién co 1& khé manh hon duoc niva do
han ché b&i cac quy dinh phap ly. Tuy nhién cac ché tai “mém” danh vao uy tin cla
doanh nghiép trong con mét ctia cd déng van con nhiéu duv dia. Nén chang cac S& co
thé cong b6 mot danh sach cac cong ty vi pham quy dinh cdng bé thdng tin, dac biét
nhan manh t&i nhitng cdng ty tai pham nhiéu 1an. Lich st tai pham nhiéu 1an chac
chén khién nha dau tw canh giac hon véi doanh nghiép, cling nhu ¢6 co s& gay strc
ép, tao suw thay doi trong tac phong quan tri doanh nghiép.

Minh Tam - VnEconomy

“Noéng” théng tin MBB trued'c thém niém yét -

M6t loat thdng tin dang thu hat s chl y cla gi¢i dau tw chirng khoan
trwvdc thém niém yét co phiéu Ngan hang Quan doéi (MB).

Ngay 1/11 t&i, 730 triéu cd phi€u cia Ngan hang Thwong mai C6 phan Quan
doi (MBB) sé chinh thirc cé phién giao dich dau tién tai S& Giao dich Chirng khoan
Tp.HCM (HSX).

Sau gan hai nam tru tinh va I1& hen, cé phiéu mot thoi dwgc ménh danh la “vua
OTC” sé chinh thirc 1én san, la mdt trong nhirng sy kién niém yét dang chu y nhét
trong nam nay.

Bén canh tinh thanh khoan cao thé hién trén thi trwong OTC trwéc day, cod
phi€u MBB duogc chu y béi day la mét doanh nghiép Ién, s& hiru cac chi s6 co ban
nhi ROA, ROE thuéc nhém dan dau trong khdi ngan hang thwong mai ¢ phan. Suw
chl y dé cling duwoc ham nong thém khi cé cac théng tin quan trong cong bb trwéc
thém niém yét.

O phia cac nha mbdi gi&i, mot loat cong ty chirng khoan kich cau giao dich c6
phi€u MBB bang chuong trinh ap phi giao dich thdp nhét 0,15% cho nha dau tu.
biém chung, ho ky vong day la mot dong lwc mgi cé thé gép phan thic day su soi
dong trén san hién nay, cling nhu v&i nhém ¢ phi€u ngan hang naéi riéng.

Ky vong thanh khoan cao tai ma nay la cé co s&, khi MB la mét ngan hang co
phan I&n nhung khéng bi han ché béi ty 1é s& hiru chi phdi qua I&n chia nha nwéc
nhw tai VCB cla Vietcombank, hay CTG cua VietinBank. V&i quy md 7.300 ty dong
von diéu I&, quy mo6 von héa clia MBB sé thudc nhém cé &nh hudng trén HSX va sé
thu hat sw tham gia cla cac quy, cac td chirc dau tu theo chi s6.

Mot thong tin khac dang cha y la quyét dinh khéa bét “room” ty 1é s& hiru cla
nha dau tw nwédc ngoai ma MB dua ra chi it ngay trwéc khi chinh thirc niém yét. Cu
thé, ngan hang nay “dé danh” 20% tong sb cd phi€u dang Ivu hanh dé ban cho doi



tac chién lvgc nwdc ngoai (du ké hoach cu thé phai dén ky dai hoi c6 dong nam t&i
m&i trinh), va chi con lai han mirc 10% cho giao dich tw do. 10% con lai dé dang di
cung suy tinh d® hdp dan khéi ngoai tai day, khi cac cé phiéu nganh c6 nhiéu diém
kha twong dong trén san nhw ACB, STB, EIB da day “room”.

Sv kién khéa bét “room” khéi ngoai néi trén cling la thong diép chinh thc cla
MB trong quan diém va dinh huwdng mé rong co cau c6 dong chién lwvoc.

Bén canh do, tai & cong bd niém yét, 1&anh dao ngan hang nay tiép tuc dua ra
mét thong tin dang chu y khac: da thwong thao xong v&i Tap doan Vién thong Quéan
doi (Viettel), c6 déng chién lwgc hién hitu (dang ndm 10%), vé ké hoach ban tiép 100
triéu co phiéu trong 10 trinh tang von Ién 10.000 ty dong dw ki€n vao cudi nam.

Thuwc ra théng tin nay khdng méi. Trwdc do, tai dai hdi cd dong ngay 28/4/2011,
MB cling da duwa ra ké hoach tang 37% von diéu Ié qua hai dot. Dot 1, chao ban 170
triéu c6 phi€u cho c¢6 dong hién hiru va can bdé nhan vién véi gia 10.000 déng/co
phiéu; dot 2, chao ban 100 triéu ¢6 phi€u cho ddi tac chién lwoc voi gia théa thuan.

Diém ma gi¢i dau tw chu y la mirc gia “thoa thuan” sé dwoc dinh hwéng nhw thé
nao, b&i thuwong vu voi Viettel tredre day tirng gay thac mac trong cd déng vé gia ban
wu dai. Nhwng 1an nay, c6 thé thay MB tién hanh niém yét trwdc, phat hanh thém
tang von sau, trong dé c6 ban cho déi tac chién lwgc. Theo do, c6 thé tru tinh sw thda
thuan nay sé cé mot co s@ thue té€ la gia c6 phi€u dang giao dich chinh thirc trén san,
dao dong con lai co thé s& nam trong sw can ddi lgi ich gitra d6i tac, ngan hang va
cac cb dong noi chung.

Mot cau héi bén |é la vi sao doi tac chién lvoc chia ké hoach phat hanh doé lai la
Viettel ma khéng phai la ¢8 dong chién Ivoc khac nhw Tan Cang Sai Gon (dang ndm
5,71%) hay Téng cong ty Truc thang Viét Nam (dang ndm 7,24%)...?

Cau tra loi gian ti€p la ké tlr sau khi Viettel dwoc Thu twdng Chinh phl chap
thuan dau tw va nam 10% cd phan MB vao cu6i nam 2008, hai bén da dé cap dén
dinh hwéng gia tang ty 1é s& hiru 1én 15%. Va quan trong hon, sau khi tr& thanh co
dong chién luvogc, Viettel da tao nhitng dau an ré rét trong nhirng buwéc di méi cla
MB, nhw & ké hoach mé rong kinh doanh tai Lao va sdp t&i la Campuchia; hay &
buwéc dot pha & san pham khach hang ca nhan véi goi lién két Bank Plus...

L&nh dao MB cho biét hién dang hoan tat hd so dé glri t¢i Uy ban Chitng khoan
vé cac dot phat hanh tang von nay. Du ki€n cubi nam 2011, von diéu Ié clia MB sé la
10.000 ty déng; dén nam 2012 sé tang Ién 11.500 ty déng; dén nam 2013 sé tang Ién
14.000 ty dong.

Hoang Vi - VnEconomy



Vi sao chirng khoan tho o vai CPI thang 107

C6 Ié hdm nay la phién giao dich dau tién, thi trwong chirng khoan phan
trng hét sirc de dat v&i thdng tin chi s6 gia tiéu dung (CPI) Ha Noi _chi tdng
0,13%. C6 vé nhu CPI da hét “mo6t” v&i thi trudng, khi cé kha nhiéu su kién maéi
dang thu hat sy cha y?

Trwédc may ngay khi CPl Ha NOi dwoc cong bb chinh thirc, thi trudng da don
am viéc CPI ca nuéc thang 10 sé tang dudi 0,5%. Ba con s6 quan trong dwgc don
thoi la CPI Ha NOi téang 0,13% (da dwoc xac nhan), CPl Tp.HCM tang 0,4% va CPI ca
nuwéc tang 0,35%. C6 vé nhu trén thi trrdng chirng khoan Viét Nam, tin dén cé do
chinh xac rat cao!

Viéc CPI Ha Noi tinh theo thang tang thap nhat trong vong 18 thang gan day
duwoc cho la nguyén nhan cla dot dao chiéu kha manh cudi phién hém qua. Sau gio
giao dich, théng tin trén dwoc xac nhan la ding, khién khéng it nha dau tw khap khoi
cho dém qua mau dé sang phién giao dich mai.

Tuy nhién phién giao dich hém nay, téng gia tri giao dich chi dat 607,1 ty dong,
va néu trlr di giao dich théa thuan, chi con 395,1 ty dong, gidm 24% so v&i hdom qua.
Gia str nhirng ai theo trvong phai dau co théng tin da chd ddng mua hét trong phién
hém nay thi rd rang lwgng tién la qua it.

Vi sao thi truérng dot nhién ther o véi théng tin ho tro dang cha y nhu vay? May
thang triwéc, ca thi tredng déu trong ngéng va doi theo tirng buéc gidm ctia CPI cung
V@i cau chuyén lai suat giam dan. CPI thang 10 néu tang thap, trién vong ha lai suat
con sang sua hon.

Co thé thay ban than viéc CPI thap khong dem lai liéu thu6c kich thich cho thi
tredng, ma la trién vong cla chinh sach “hau” CPI méi la diéu quan trong. Logic suy
luan gian don rang CPI thdp dan dén Iai sudt giam, tién té ndi 16ng. Nhw vay thi
trwong khong cho dgi CPI, ma chd doi chuyén bién trong chinh sach, hay chi it la ky
vong c6 s chuyén bién trong chinh sach.

Diéu nay cling khdng cé gi sai, nhwng tinh thoi diém lai chi phéi qua nhiéu. Phai
khang dinh réng cau chuy&n CPI va |4 sudt 1a méi quan tdm cla thang 9, nhung
chua chéc da la méi quan tam hang dau cua thang 10 va mot vai thang téi. Mat bang
lai suat cho vay hién da duwoc “ép” vé 17%-19% va bao cao chinh théng ctia Ngan
hang Nha nwéc da xac nhan. Vay trién vong ha thém lai suat cé sang sta?

Xét vé dai han, lam phat giam la tién dé dé lai suat giam. Nhuwng trong nhirng
thang cubi nam, xac suét xay ra diéu nay chwa han da nhiéu. Truéc mat mdi quan
tam cla thi truong c6 1€ hwéng nhiéu hon dén nhirng cau chuyén dang nong khac: ty
gia, v& no va tai cau tric nganh ngan hang, thdm chi ca tai cau trac khéi cong ty



chirng khoan. Trong nhirng cau chuyén nay, c6 van dé dai hoi (nhu tai co cAu nganh
ngan hang), nhung van trong mach thoi sy vi dugc thong tin don dap ciing véi mach
bién dong lai suat lién ngan hang.

Cau chuyén ty gia cling vay, da néng lai cang néng hon khi Ngan hang Nha
nuéec lién tuc nang ty gia trung tam Ién nhirng ngay vira qua. Cam két gittr mdrc giam
gia cha VND dudi 1% dén hét nAm nay lién tuc bi nghi nger, du bién dé tang USD van
nam trong vong “cam két”.

Binh 6n thi trwdng vang la cau chuyén di doi vai ty gia va quan diém nghi ngo la
lieu c6 tiéu tdn qua mic lwong USD tich c6p duwoc cho nhiém vu nay ma hiéu qua
khong twong xirng? H6m nay truyén thong lai dwa tin Ngan hang Nha nuéc cho phép
ban ti€p khoang 5 tan vang nira.

Ty gia tang Ién nhirng ngay qua duoc cho la xuat phat mét phan tir nhu cau thu
gom USD cho viéc can doéi lwvong vang da ban ra. Viéc cac doanh nghiép vang c6
dwoc mua USD theo gia niém yét hay khong la mot ddu hoi I&n. Chi biét rang ban
than cac ngan hang thwong mai dang niém yét ty gia ban ra kich tran cho phép lién
tuc theo moi ngay diéu chinh tang cla Ngan hang Nha nwéc.

Cac vu v& no gan day duoc gi¢i dau tv quan tam & quy mod va doi twong anh
hudng. Cong ty chirng khoan va ngan hang di nhién la hai déi twong bi nghi ngo
nhiéu nhat. Chat lvgng tai san cla cac ngan hang do doé ciing bi nghi ngo, nhat la khi
nhirng thong tin, binh luan - ké ca kénh chinh thirc - vé chuyén tai co cau, sap nhap,
mua lai dwgc néi dén qua nhiéu va cap tap. DT nhién day la cau chuyén dai hoi,
nhwng can phai co6 thoi gian maéi co6 thé ngudi di trong mach quan tam clia gi¢i dau tw
chirng khoan.

Cau chuyén th& ba néng hon CPI la lai suat lién ngan hang bién dong qua
manh. Cac bién phap siét chat lai suat huy dong, dac biét la lai suat ky han duéi 1
thang da lam bodc 16 thanh khodn yéu kém cua nhiéu ngan hang. Ccra tai cap von va
thi trrdrng mé khdng dé “mé”, va cac ngan hang nay danh chay qua thi trwong lién
ngan hang. Cac ngan hang dw gia tin dung, lai khdng day manh cho vay dwoc vi
khong ché tang triwdng tin dung, da lai quay ra budn von, ép cac ngan hang nhé.

Cudc choi nay phan thang luén nghiéng vé cac ngan hang Ién, va méi quan tam
clia gi¢i dau tw s& van con chirng nao nhitng cang thang trén thi truedng lién ngan
hang con ti€p dién. Nhitng thong diép mang tinh trdn an cta Ngan hang Nha nwédc
van chua trdn an dwoc gi¢i dau tw chirng khoan, va chirng nao nhitng van dé noi
trén chwa duoc thao gi& thi diém rui ro cho thi trwong chirng khoan van bi cong
thém.



Nhirng mdi quan tdm cua thi truong chirng khoan khéng phai c6 dinh va tuy
tirng thoi di€m, moéi mai quan tam trd nén ndi trdi hon, thu hat sy chd y nhiéu hon
khién nhirng thong tin khac cling quan trong tr& nén it thc dong. CPI gidm duwong
nhién la cai thién t6t, nhwng chwa du t6t dé gay s6c. Phan Ién thi tredng da ky vong
CPI thang 10 sé giam do gia thuwc pham, lwong thwc giam. Thi trwong chirng khoan
ludn wa chudng suw bat ngd, ngoai dy tinh ctia thdng tin hé tre, hon 1a nhitng gi co
kha nang duv bao truéec.

Mac du CPI thang 10 gidm nhwng liéu da gidm c6 ti€p tuc trong nhirng thang toi
khi lai xuat hién cac bién s6 mé&i, nhu thién tai, gia nang lwgng va yéu té6 mua vu. Mat
khac, hanh trinh gidm lai suat con phu thudc vao nhirng yéu td khac, trong dé quan
trong la nguon von clia cac ngan hang can c6 thdi gian méi ha xuéng duoc sau khi
phai chap nhan huy dong vé&i lai suat cao. Lai suat cling con phai nhin vao ty gia vi
nhiém vu binh 6n ty gia cling rat quan trong vao th@i di€m cudi nam.

Khanh Ha - VnEconomy

Cong ty chirng khoan quy 3: Toan an “ctia dé danh”?

Thi trrdng chirng khoan cé mét quy 3 kha “hoan hdo” nho dot tang gia
rat manh cudi thang 8, dau thang 9. Tuy nhién lgi nhuan cta céng ty chirng
khoan da phan lai khéng dén tr hoat dong dau tw, ma chd yéu la nho hoan
nhap dv phong va dich vu tai chinh.

Bao cao tai chinh quy 3 cua Cong ty Chirng khoan Kim Long (KLS) ghi nhan lgi
nhuan sau thué 53,75 ty dong. Liy ké 9 thang, KLS dat lgi nhuan sau thué 139,43 ty dong.

Thuc chat két qua kinh doanh c¢6 lai cila KLS gan nhu khdong khé doan vi cong
ty nay cé khoan tién gri ky han rat I&n tir dau nam. biéu khé doan la KLS sé lam gi
véi lvgng tien mat néi trén va danh muc chirng khoan thwong mai sé bién dong nhw
thé nao. Cho dén cudbi quy 2/2011, KLS dang phai trich lap dwng phong gidm gia
chirng khoan Iy ké 66,27 ty dong.

Theo béo céo tai chinh quy 3 clia KLS, tong doanh thu dat 96,02 ty dong, trong do6
muc doanh thu khac ghi nhan t&i 89,33 ty dong. Biéu dé nghia la cac hoat dong co ban
con lai nhw mai gidi, hoat dong dau tw, tw van... khdng tao doanh thu dang ké.

So sanh v&i bao cao tai chinh quy 2, phan doanh thu khac cta KLS c6 giam.
Quy 2/2011 muc nay ghi nhan 100,29 ty dong, trong tong doanh thu 110,43 ty dong
ca quy.

Sv suy gidm nay c6 lién quan dén co cau tién va cac khoan dau tu tai chinh
ngan han clia KLS. Riéng cac khoan twong duong tién (thwe chét [a glri ky han) dén



cubi quy 3 ghi nhan 1.521,65 ty dong. Con s6 nay ghi nhan dén 30/6/2011 la
1.703,25 ty dong.

Viéc diéu chuyén lwong tién khong dwoc thuyét minh cu thé, nhwng bao céo cé
ghi nhan hoat dong giao dich trong quy 3/2011 cla KLS tang |én. Cu thé gia tri giao
dich trong ky d6i vé&i c6 phi€u cua cong ty dat 125,07 ty dong. So véi mirc 11,45 ty
déng trong bao cdo quy 2, rd rang KLS da day manh hoat dong giao dich hon.

Ngoai ra, hoat dong giao dich v&i ¢6 phi€u ctia nha dau tw (khach hang) trong
quy 3 ciing tang lIén mdc 764,3 ty dong, tir mirc 426,7 ty dong cla quy 2. BDiEm mai
trong quy 3 cla KLS la cac khoan phai thu tang rat manh. Khéng loai trtr kha nang
KLS gia tang cung cép dich vu hé tro tai chinh cho khach hang, diéu nay ciing khién
hoat déng giao dich ctia nha dau tw ting 1én. Cu thé, tdng khoan phai thu ngan han la
376,6 ty dong thi phan “phai thu khac” I1én t&¢i gan 363,8 ty dong. Khoan nay trong quy
2 gan nhu khong phat sinh dang ké.

Co cau chirng khoan thwong mai clia KLS trong quy 3 ciing c6 thay déi twong
déi Ién so v&i quy 2. Téng gia tri ghi s6 cua chirng khoan thwong mai trong quy 3 da
gidm gan 98,8 ty dong so v&i quy 2/2011. Trong quy 2 lwvgng chirng khoan thuwong
mai cla KLS tham chi con tang nhe (gan 16,6 ty dong) do nhan c6 tirc, chia thudng
cac loai.

Nhw vay, gia tri ghi s6 danh muc chitng khoan gidm, dw phong giam gia duoc
hoan nhap ghi nhan trong quy 3 la 49,77 ty déng gilp gidm dang ké chi phi. KLS Iy
k€ dén hét quy 3 chi con phai trich l1ap duw phong 16,49 ty dong. Thong tin giai thich
clla KLS ciing néi rd trong quy 3/2011, cong ty ti€p tuc thwc hién chinh sach bao toan
von va day manh hoat déng ngudn von.

V@i Cong ty Chirng khoan Sai Gon (SSl), co cau doanh thu da dang hon KLS.
Doanh thu tr mang mdi gi¢i, dau tw, gép von, tw van, quan ly danh muc déng gop
kha nhiéu. Tuy nhién, doanh thu khac dat 123,5 ty dong, cling chiém trén 59% trong
tong doanh thu 208,9 ty déng cla quy 3.

Trong co cau doanh thu, nhiéu hoat dong cling c6 sw gidm sat. Gidm manh nhat
la hoat dong tw van, chi dat gan 3,13 ty dong trong khi quy 2 Ién t&i 20,59 ty dong.
Doanh thu quan ly danh muc dau tw cta cong ty quan ly quy cling gidm 40% so vGi
quy trwéc, chi dat 3,79 ty dong.

So v&i quy 2, gia tri ghi sd cua lvong chirng khoan thuong mai ctia SSI ciing
gidm khoang 105,5 ty dong. Tuy nhién, can lvu y la gia tri nay phan Ién dén tlr viéc
giam gié tri danh muc trai phi€u. Danh muc c6 phi€u ca niém yét lan chwa niém yét
gidm khdng nhiéu, twvong rng gidm 12,3 ty dong va 4,2 ty dong so v&i quy 2/2011.



Khéng thanh ly b&ét danh muc dau tw chirng khoan nhiéu trong quy 3, tuy nhién
SSI nho dot tang gia kha da duoc hoan nhap dy phong khodng 42,22 ty dong. Nhu
vay lly ké t&r dau nam, SSI chi con phai trich 1ap dw phong 256,34 ty dong, gidam so
véi mirc 304,49 ty dong tinh dén hét quy 2.

Hoat dong hop tac dau tw cua SSI trong quy 3 cling da gidm chdt it so v&i quy
2. Khodn phai thu lién quan dén hoat dong nay dén cudi quy 3 ghi nhan 325,84 ty
dong, giam khoang 42,83 ty dong so v&i quy truéec.

céng ty chirng khoan HSC ciing gan nhw “nam im” trong quy 3 v&i hoat dong
dau tw khong thay doi nhiéu so v&i quy 2. Tuy nhién mang tw van lai dot bién voi
doanh thu 23,87 ty ddong. Phan doanh thu khac khéng thay déi nhiéu I&m, tir mikc
77,67 ty dong clia quy 2 tang Ién 89,11 ty dong trong quy 3. Lwong tién mat cta HSC
ghi nhan dén hét quy 3 tham chi con tang Ién so v&i quy 2, dat 1.308 ty dong.

Danh muc dau tw ngén han ctia HSC dén hét quy 3 co ting nhe & muc c¢é phiéu
niém yét so v&i quy 2. Tuy nhién phan Ién khoan trich l1ap dw phong 53,36 ty dong la
do trich l1ap cho danh muc c6 phi€u chwa niém yét. Gia tri ghi so cia danh muc cd
phi€u niém yét chi sut giam so v&i thi trwang khoang 11,53 ty dong.

Chua c6 bao cao tai chinh chi tiét nhung mot sé cong ty chirng khoan niém yét
khac cling bao lai trong quy 3 nhw BVS lai sau thué 13,42 ty dong v&i hai mang hoat
dong dong goép nhiéu nhat cho két qua kinh doanh la moi gié¢i va tw van. SHS co loi
nhuan sau thué quy 3 la 306,5 triéu dong. Doanh thu chinh dén tir dich vu khac,
chiém gan 73% téng doanh thu.

NGi chung nhi*rng cong ty chirng khoan niém yét da cong bd két qua kinh doanh
déu cé diém chung la lay lai dwoc phan dy phong gidm gia chirng khoan va thu tir
dich vu hé tro v8n cho khach hang.

Bién dong danh muc dau tv cling nhu doanh thu t&r hoat déng dau tw khong
lén, phan anh xu huéng chung 1a ndm im trong quy 3. Cling c6 cbng ty thuc hién
gidm danh muc xuéng, ndém na la cat 16, va nhe dé ciing b6t di phan trich 1ap dw
phong.

Théang cudi cung clia quy 3 thi trvong tang tredng kha t6t nhung cé vé nhuw cac
cong ty chirng khoan khong tan dung dwgc nhiéu co hdi dé dau tw. Trong khi rat
nhiéu nha dau tw ca nhan co thé lwdt song tot, thu lai Ién thi nhiéu t6 chirc lai gay
that vong, cé I1é mot phan vi phwong thire dau tw khac véi nha dau tw ca nhan.

Vé&i danh muc chirng khoan dang nam gitr khéng thay déi nhiéu va da duoc
hoan nhap quy 3, néu trong quy 4, thi tredrng khéng khéi sac, rat co thé mirc bién
dong lgi nhuan sé lai thay doi lon.

Thién Y - VnEconomy
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VNDirect dan dau thi phan moi gigi
cO phiéu trong quy 3 tai HNX

S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi cong bd thi phan 10 Céng ty Chirng
khoan Mbi gi¢i co phi€u va trai phi€u I&n nhat trén HNX trong quy 3/2011.

Theo dé, Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDirect (VND) tlr vi thir 2 trong quy 2
lén vi tri thir nhat v&i 7,399% thi phan; Cong ty C6 phan Chirng khoan Thanh phé Ho
Chi Minh (HSC) ttr vi thit 4 trong quy 2 Ién vi tri th&r 2 trong quy 3 v&i 7,097% thi phan;

Cong ty C6 phan Chirng khoan Thang Long (TLS) tlr vi tri thir 1 trong quy 2 tut
xuéng vi tri th&r 3 trong quy 3 v&i 5,096% thi phan; Céng ty TNHH Chirng khoan ACB
ACBS) tir vi tri thir 5 trong quy 2 Ién vi tri th& 4 trong quy 3 v&i 4,732% thi phan;
Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT (FPTS) twr vi tri th&r 6 trong quy 2 1én vi tri th&r 5
trong quy 3 v&i 4,662% thi phan; Céng ty Co phan Chirng khoan Kim Eng Viét Nam
(KEVS) ttr vi tri thr 9 trong quy 2 Ién vi tri th 6 trong quy 3 vG&i 4,472% thi phan;
Cong ty Co phan Chirng khoan Sai Gon (SSI) gitr nguyén vi tri thir 7 véi 4,081% thi
phan; Cac vi tri ti€p theo thudc vé Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét (BVSC)
V@i 3,392% thi phan; Cong ty Co phan Chirng khoan Golden Bridge Viét Nam (GBS)
V@i 2,965% thi phan.

Dang cha y la Cong ty C6 phan Chirng khoan VSM lan dau lot vao top 10 véi
2,826% thi phan; Chirng khoan Hoa Binh (HBS) dirng th 3 trong quy 2 véi 6,210%
thi phan da bi roi khéi top 10 trong quy 3.

Top 10 Céng ty chirng khoan mdi gi¢i Trai phi€u I&én nhéat trén HNX trong quy
3/2011: Cbng ty TNHH Chirng khoan Ngan hang Ngoai Thwong (VCBS) ttr vi tri thr 2
trong quy 2 Ién vi tri th&r 1 v&i 46,192% thj phan; Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao
Viét (BVSC) tir vi tri thr 3 trong quy 2 1én vi tri 3 trong quy 3 v&i 15,909% thi phan;

Cong ty C6 phan Chirng khoan Sai Gon (SSI) tir vi tri thir 6 trong quy 2 1&n vi tri
th&r 3 trong quy 3 véi 10,418% thi phan; Céng ty Co6 phan Chirng khoan Thanh pho
HO Chi Minh (HSC) gitr nguyén vi tri th&r 4 v&i 8,367% thi phan; Cong ty C6 phan
Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam (BSC) ti€p tuc gilr nguyén vi
tri th&r 5 v&i 5,137% thi phan;

Cong ty Co phan Chirng khoan Kim Long (KLS) tlr vi tri thir 1 trong quy 2 xuéng
vi tri thr 6 trong quy 3 véi 3,200% thi phan; Coéng ty TNHH Chirng khoan ACB
(ACBS) ttr vi tri 10 trong quy 2 1én vi tri thir thir 7 v&i 3,148% thi phan; Cong ty TNHH
Chirng khoan Ngan hang Thwong mai Co phan Viét Nam Thinh Vwong (VPBS) tlr vi
tri th&r 7 trong quy 2 xudng vi tri th&r 8 trong quy 3 véi 2,041% thi phan;
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CAc vi tri ti€p theo thudc vé Cong ty C6 phan Chirng khoan Sacombank (SBSC)
v@i 2,028% thi phan va Cong ty C6 phan Chirng khoan An Binh (ABS) véi 1,948% thi
phan.

Ha Anh - VnEconomy

Tai cau tric TTCK: blrng dé “mat bo méi lo lam chudng”

Nguon tin ttr B6 Tai chinh cho biét, co quan nay da giao UBCKNN xay dwng dé an
tai cau trac CTCK, du kién ban hanh vao cu6i nam nay va dau quy 11-2012 sé thuc hién.

T trwdng hop cha SME, nhiéu nha dau tw dat cau hoi vé viéc liéu céd hay
khong trwong hop twong tw SME va trach nhiém giam sat cia UBCKNN? Theo 6ng
Son UBCKNN sé tang cudng giam sat chat ché viéc thanh toan tién cta khach hang
tai tat ca CTCK.

T nam 2010, UBCKNN da tich cwc ra soat va giam sat tai khoan tién gt cla
nha dau tw tai CTCK théng qua yéu cau cac CTCK thuwc hién ché dd bao cao 1 thang
2 lan vé s6 du tién glri clia khach hang, qua d6 UBCKNN kiém soat viéc chuyén tién
cua khach hang guri tai CTCK.

Néu CTCK nao co sw dot bién sé giam sat, c6 dau hiéu bat thwong thi cé bién
phap xt ly kip thoi. Ong Son ciing khang dinh viéc ddm b&o thanh toan cho khach
hang thudc vé trach nhiém ctia CTCK.

NEéu dé xay ra sai so6t, CTCK hoan toan chiu trach nhiém trwéc phap luat. Qua
thoi gian giam sat, UBCKNN danh gia rang cho dén nay hé théng thanh toan cua
CTCK van dam bao.

Ra soat CTCK yéu kém

Tuy nhién, theo nhan xét ciia mét s6 chuyén gia, tredng hop SME c¢6 thé chi la
phan ndi trong hoat déng ctia cac CTCK von dang ton tai nhiéu bat cap, nhat la trong
bbi cdnh khé khan hién nay cta nén kinh té cang lam bdc 16 nhitng CTCK yéu kém.
S yéu kém, hoat dong “xé rao” con thé hién & viéc nam 2010, khi thi tredng tuong
d6i dé dang, mét sé CTCK sl dung nhiéu nghiép vu khéng dwoc phép.

Vi thé, khi tin dung bi that chit cang khién cac CTCK gap khé khan trong thanh
khoan, ngay ca khi viéc thuc hién yéu cau quy hd trg thanh toan va dam bao tién
thanh toan cling khé dap ng duwogc. Thuc té nay cho thay véi s6 lwgng hon 100
CTCK, da dén luc can phai co cau lai dé cac thanh vién thi tredng nay hoat dong
lanh manh, an toan hon.

Trao d6i v&i DTTC, mot 1anh dao UBCKNN cho rang viéc tai co cdu cac CTCK
la can thiét dé chan chinh hoat dong cta khoi nay. Thoi gian gan day, sau khi lam
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viéc véi vai chuc CTCK, UBCKNN da béc tach khoang 10 CTCK twong d6i kho khan
va tién hanh kiém tra nhirng don vi nay.

Tuy nhién, cé diém kho la véi nhivng CTCK niém yét trén san, bao céo tai chinh
6 thang chi c6 soat xét, khong co kiém toan, khién cac doan thanh tra van phai dua
nhiéu vao béo cao clia CTCK, nén da khong nadm chac duoc thuc trang ve rdi ro an
toan tai chinh. “Viéc boc tach mat rat nhiéu thoi gian.

Tuy nhién, vira qua chang toi cling da yéu cau mét s6 CTCK phai gidi trinh,
tham chi kiém toan lai bao céo triwdc do, co birc tranh rd hon vé hoat dong ctia minh
dé trng X" - vi nay noi.

Bén canh d6, UBCKNN ciing chi dao cac S& Giao dich chirng khoan trong
pham vi tham quyén, v&i tw cach quan ly thanh vién va véi tw cach quan ly CTCK
niém yét, phai ra soat bao cao cong b6 thong tin, tlr dé cd ng xt trong tham quyén,
bao vé nha dau tu.

O goéc dd bao vé khach hang, véi nhitng khach hang g tién tai CTCK kho
khan, c6 thanh khoan thap, UBCKNN da cho phép VSD c6 quyén dinh chi, hdy Iénh
ma khong phai xin phép UBCKNN véi nhirng tried'ng hop thi€u thanh khoan.

Khi VSD c6 quyét dinh canh cao hoac dinh chi mét CTCK nao dé (do mat thanh
khoa&n chang han) thi d6 1a mét tin hiéu v&i thi trwdng va nha dau tw dé ho biét dwoc
tinh trang rdi ro cia CTCK, tlr d6 c6 phuwong thirc bado vé minh.

V@i viéc VSD tao tin hiéu véi khach hang, UBCKNN ciing dong thoi yéu cau cac
S& Giao dich chirng khoan tédng canh bao v&i c6 phi€u niém yét, canh cao v@i thanh
vién c6 van dé dé nha dau tw hiéu.

Vi lanh dao UBCKNN cting cho biét bén canh viéc ra soat, phdi hop kiém toan,
kiém tra ti€p, UBCKNN yéu cau nhitng CTCK yéu phai chuyén toan bo tai khoan
khach hang con tién sang Ngan hang Dau tw va Phat trién (BIDV) va ma& tach tirng
tai khoan dé bao vé khach hang. Viéc nay dwoc ap dung v@i nhitng CTCK yéu nhéat
hoac dang phai tam th&i thu hep hoat déng mai gidi.

Phan loai, xtr ly

Trén co s& khoang 10 CTCK yéu kém, UBCKNN dang tinh dén viéc hop véi cac
CTCK nay lai d& xem xét tam ngirng hoat ddng mdi gidi va tién t&i rat hdn nghiép vu
moi gi&i néu thwc sw khé khan.

Viéc x&r ly cac CTCK sé dua trén nén tang la chi tiéu an toan tai chinh.
UBCKNN ciing dang dw thao thong tw yéu cau cac CTCK hang quy phai cé kiém
toan va céng bd cac chi tiéu an toan tai chinh. Thira nhan quy dinh nay sé cé phan
tng tlr cac CTCK vi chi phi tang nhung UBCKNN cho réng viéc nay la can thiét dé
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tang sw minh bach va sé gidm sat chat ché hon tinh hinh tai chinh ctia CTCK, dé tlr
do bao vé quyén lgi ctia nha dau tw.

B&i néu khong lam nhw vay, ty 1é an toan tai chinh dua ra sé chi la mot th
trang diém. Tinh than cia UBCKNN la phai thic ép dé nam duoc théng tin chuén va
dé ban than héi déong quan tri, c6 dong sang lap clia cong ty cling phai dwa vao day
biét do rui ro va biét khi nao CTCK yéu, khoe dé chi déng co giai phap khac phuc.

Dé phan loai va cé hwdng xtr ly cdc CTCK yéu kém, hién du thao Dé an tai cau
tric CTCK da duoc UBCKNN xay dwng va dinh hinh trén tinh than phan loai CTCK
thanh 3 nhém, dwa trén 2 tiéu chi: vén kha dung/téng no, mdrc 16/vén diéu Ié.

V@ nguyén tac, dé an nay sé co sw phan loai cac CTCK, tlr d6 c6 giai phap dé
bubc cac CTCK phai tai cau tric ng, tang quan tri cong ty, gidm danh muc dau tuw...
tham chi nhitng CTCK yéu c6 thé sé phai theo huwdng mua ban, sap nhap hoac co
thé sé rut bét nghiép vu néu khong tuan thi cac quy dinh mang tinh nén tang la
Thong tw 226 vé van dé cac chi tiéu an toan tai chinh.

Lién quan dén viéc mat thanh khoan ctia SME, lanh dao UBCKNN cho biét dang
xay dwng dé an dé VSD c6 chirc nang nhir mét ngan hang thanh toan, tirc c6 nhiém
vu theo ddi tirng tai khoan nha dau tw giong nhw theo dai tai khoan co phiéu.

Pé an dé dang dwoc trién khai va vira qua VSD da clr can bo di hoc tap kinh
nghiém & Hungary vi day la nwéc dang thwe hién mé hinh nay.

“Tuy nhién, bén canh su quyét liét tir phia co quan quan ly trong lanh manh héa
hoat dong kh6i CTCK, day manh tai co cau, khuyén khich CTCK sap nhap, thi trrong
cling can c6 sw dong cam chia sé doi véi cac CTCK khi ma béi cAnh TTCK hién dang
gap nhiéu khoé khan” - vi lanh dao UBCKNN nay nai.

Nam 2011 nhi*rng kho khan ctia kinh té thé giéi va trong nwéc da lam cho TTCK
toan cau va trong nwéc gap nhiéu kho khan. TTCK cac nwéc chau Au giam 12-15%.
O chau A, TTCK Hoéng Cbdng gidm 17%, Trung Quéc 12-15%. Riéng TTCK Hoa Ky c6
lén, xudng nhwng néi chung cling kho khan.

TTCK trong nuéc, quy mo giao dich xuéng thap qua, binh quan tlr dau nam dén
nay giam 50% so v&i nam 2010, tham chi c6 thoi diém chi con twong dwong 30% so
v@i binh quan nam 2010. Vi vay, nguon thu cia CTCK kho khan, phi tw van va bao
l&nh cling sut giam.

Ong VU BANG, Chul tich UBCKNN

Hién nay, s6 lwvong CTCK nwéc ta qua nhiéu, sé lwong cong ty 16 ciing I&n. Thi
trrdng chi can khoang 20% s6 lwgng CTCK hién nay la da. Vi vay, dén luc phai siét
chat hoat dong cac CTCK thong qua bién phap sap nhap, giai thé.
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Trong b6i canh hién nay, dé bao vé quyén lgi cia nha dau tw, co quan quan ly
can c6 quy bao hiém nhirng rdi ro cho nha dau tw trong trwdng hgp CTCK pha san
hay mat kha nang thanh toan.

Ong NGUYEN HOANG HAI, Téng Thu ky Hiép hdi Cac nha dau tw tai chinh
Viét Nam

Yéu kém nhin tr SME

Sau khi CTCK SME xay ra viéc mat thanh khoan va bi Trung tam Lwu ky chirng
khoan (VSD) huay Iénh giao dich mua, dinh chi tam th&i hoat dong lwu ky, SME da c6
gidi trinh vé van dé nay.

Trong d6, CTCK SME cho rang ban chét cta sw viéc la do 16i hé théng giao dich
gitra tai khoan ngan hang va tai khoan giao dich chirng khoan. Viéc phat hién 16i giao
dich muén cla nhan vién ké toan thanh toan khién cho qua trinh gidi quyét qua thoi
gian quy dinh cta VSD.

SME cho biét thoi gian qua, hé théng thanh toan ciia SME c6 mét sé 16i kj
thuat, ddi tac nwdc ngoai chiu trach nhiém xir Iy nhwng chua khac phuc dugc hoan
toan. Ngay sau khi viéc nay xay ra, ban lanh dao clia SME da hop kiém diém va
nghiém tdc rat kinh nghiém.

Tuy nhién, theo 6ng Pham Hong Son, Vu trwédng Vu Quan ly kinh doanh
(UBCKNN), day la viéc tai dién nhiéu lan, chirng té viéc quan tri cdng ty va quy trinh
nghiép vu ciia CTCK SME c6 van dé.

UBCKNN da khong chap nhan giai trinh tir phia SME, dong thdi yéu cau SME
phai ra soat moi quy trinh nghiép vu lién quan dén giao dich va thanh toan, v&i muc
tiéu dam bao hoat déng giao dich va thanh toan an toan cao nhat cho khach hang.

Ong Son ciing khang dinh day 1a sw viéc nghiém trong va SME phai chiu trach
nhiém v@&i khach hang. Quan diém clia UBCKNN la viéc thanh toan tién clia khach
hang thudc trach nhiém ctia CTCK, phai ddm bao yéu td6 an toan cho khach hang va
hé théng, khong dwoc gay anh hwdng dén hoat dong giao dich.

Néu SME tiép tuc vi pham, UBCKNN sé xem xét viéc dinh chi hoat ddng moi
gi¢i cia CTCK nay dé dam bao cho khach hang va hé théng.

Ha My - Sai gon dau tw tai chinh
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M&A: Phong tha truéc ap lwc bi thau tom

Néu khdng c6 y dinh hop tac, doi twong bi thau tém sé tién hanh mot loat bién
phap tu vé.

Pay thanh cudc chién phap ly

Gitra viéc thu gom cong khai co phi€u dé thau tom véi viéc thao tang gia co
phi€u c6 ranh gi¢i kha mong manh. Chang han, trong thwong vu thau tom cla hang
xe hoi Blirc Porche véi ngudi dong huwong Volkswagen, van phong cta Porche da
tlrng bi cac cong td vién Dirc luc tung dé tim cac chirng c lién quan dén céo budc
hang nay Iling doan gia co phi€u doi tha.

Sw thue la Porche da c6 lic nang ty 1é s& hiru cod phi€u clia cong ty muc tiéu Ién
t&i trén 51%. Nhwng chinh nd luc nay lam gia c¢6 phiéu Volkswagen téng vot, co ltc
bién hang xe hoi nay tré thanh cong ty c6 gia tri von héa thi trwong I&n nhat thé gidi.
biéu nay dan t&i nhitng céo budc lam gia.

O TTCK ndi dia, Dwoc Ha Tay (DHT) ciing tirng ap dung bién phap nay dé
phong vé trudc cudc tdn cong clia Duoc Vién Bong (DVD). Trong van ban giai trinh
gtri HNX vé viéc ly do c6 phi€u tang tran, DHT céo budc dich danh DVD lam gia.

Don phan cbéng phap ly thuwdng xuyén duoc cac DN nhoé chdng lai cac cong ty
lén, da phan vién dan cac diéu khoan chéng déc quyén. Tai TTCK Viét Nam ciling
xuat hién moét trvdng hop twong tw: mot cong ty san xuat pin chi€ém thi phan Ion da
tirng c6 y dinh thau tém mot s6 d6i tha canh tranh, thay vi viéc dau tv xay dwng nha
may mai. Tuy nhién, y twdng trén da khong dwoc trién khai khi ho va nha tw van tién
liéu nhirng radi ro phap ly phat sinh.

Pay thwong vu thau tom thanh moét cudc chién phap ly 6n ao la mot chiéu thirc
chéng d& rat hiéu qua. Ngay ca trong trwong hop bén mua hoan toan vo6 can nhw
Porche thi phwong phap "cau gio" nay ciling khién thdi gian clia cudc tan cong kéo
dai. V&i chiéu thibc nay kém theo chdt may mén, tlr vai trd ngudi bi thau tom,
Volkswagen da phan cong quay sang thau tbm nguwoc Porche!

Thu hep s6 ¢6 phiéu lru hanh

Nham chdng d& lai cudc tdn cdng ciia DVD, DHT da tirng ding ky mua lai c6
phi€u quy (sau dé phai hay bd). Bién phap phong thu nay dugc gi¢i chuyén moén nhin
nhan la hop ly khi dat dwoc hai muc tiéu song song: thi* nhat, giam bét lvong co
phi€u Iu hanh trén thi tredng, gidm co hoi tang ty 1&é s& hitu cha doéi thd. Th& hai,
viéc mua c6 phiéu quy trong mét thoi gian ngan thudng lam gia ¢ phiéu tang. Néu
bén mua van quyét tam chinh phuc thi chi phi bé ra rét Ion.
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Mot DN niém yét hoat dong trong Iinh vuc logistic mé&i day lai c6 mot cach
phong vé bién thé ctia phwong phap nay. Khi phat hién ra mot nhém NBT dang no
lwc nang ty 1& s& htru mét cach bat thuwong, cong ty nay da mua lai co phi€u cla
chinh minh qua nhém cong ty con. Trong "nghi an" thau tom tai Sacombank, ngan
hang nay cling phong tht twong tw khi dé Thanh Thanh Céng va Céng ty Bang
Huynh mua vao c¢6 phiéu STB.

Tim kiém hiép sy trang

Khi phat hién minh dang tr& thanh "con maéi", cong ty muc tiéu cé thé chao moi
mot déi tac cé thién chi hon - "hiép si trdng" mua lai chinh minh, thay vi chdp nhan
hop tac véi mot déi tac tha dich. "Hiép si trang” co6 thé dwa ra mirc gia cao hon, cac
quyén lgi hdp dan hon dé chién thing cong ty déi dich va hop tac "thién chi" déi voi
cong ty dwoc mua lai.

Tuy nhién, rdi ro I1&n nhét véi cac cong ty muc tiéu la gap phai "hiép sy trang"
dom: Trong thwong vu Microsoft dinh thau tdm Yahoo! cach day vai nam, Tap doan
New Corp da ngd y muén gilp Yahoo! chéng lai cudc xam lan cta Microsoft. Thé
nhwng, chua dién xong vai hiép s§, New Corp lai 16 mat mudn bét tay v&i Microsoft
mua lai Yahoo!.

Dé tw vé, Yahoo! tim kiém mot tro gip khac khi lién minh véi Google. Thé
nhwng, sau doé lién minh nay cling that bai vi vwéng luat chéng doc quyén.

Tai TTCK Viét Nam cling xuat hién trwong hop twong tw. Sau khi thén tinh xong
Descon, nhom Binh Thién An (BTA) huéng cai nhin sang Cotecons (CTD). BHCD
clia Contecons dau nam nay da théng qua ké hoach phat hanh hon 10,4 triéu co
phan cho déi tac chién luvgc (dw ki€n la cac NBT Hong Kong). Gi¢i chuyén mén nhin
nhan, NDT chién luvoc nay sé 1a "hiép s§ trAng" clia CTD.

Tuy nhién, éng Trinh Thanh Huy, Téng giam déc BTA da khang dinh, m&i quan
hé v&i CTD sé la sy hop tac. Bot tang von clia CTD cling chwa ti€én hanh va méi day
Cong ty lai dang ky mua vao co phi€u quy!

M@i day, DHT tuyén bo, dot phat hanh hon 5 triéu cod phi€u cho NDT chién lvoc
ty da hly bo viéc mua vao cd phiéu quy dé du diéu kién tién hanh tang von - bién
phap dwgc xem la phuwong an phong tha véi DVD truwée do. Viéc DHT nho cay sw
can thiép clhia phap luat va kéu ctru véi gigi truyén thong, vé mat logic cling cé thé
xem nhu viéc tim ki€ém sw Gng ho tir cac "hiép sy trdng".

G.Thanh - BbTCK
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Sap nhap 2 S&: Quan trong la sy dong thuan

Cai duoc tr sdp nhap la tiét kiem chi phi, quan ly cé thé quy vé mot mai...,
nhwng cai mat cé thé cling khong nhd, vi du nhuw sw xao trén kho tranh khai.

DU ma&i chi ditng & mirc dd xay dwng dé an tai cdp Uy ban Chirng khoan Nha
nuwdc (UBCK), nhung cau chuyén sap nhap 2 S& GDCK dang duoc ban tan ram ran
trén thi tredng. Liéu khd nang sap nhép 2 S& véi nhau co kha thi va cau chuyén sap
nhap néu xay ra thi nén nhuw thé nao la t6t nhat? BDTCK da cd cudc trao doi voi
chuyén gia doc lap Huy Nam vé cac van dé xoay quanh cau chuyén dang néng hoi
nay.

UBCK dang xay dwng dé an tai cau trac TTCK trong dé c6 phwong an sap nhap
S& GDCK TP. HCM (HOSE) va S& GDCK Ha Noi (HNX) lai véi nhau. Ong c6 nhan
xét gi vé phuwong &n nay?

O nhidu nwdc, viéc sap nhap cac S& GDCK la rét binh thwong va khéng qué
kho khan, b&i cac S& nay hoat dong dudi hinh thirc s& hiru tw nhan. Vi thé, khicé y
dinh va thay & nhau sy dong long cling nhw thay dwoc lgi ich chia sy sap nhap, qua
trinh séap nhap dién ra nhanh chéng.

O Viét Nam thi khac. C6 thé thdy, sap nhap 2 S& GDCK, néu xay ra sé& chl yéu
dén tlr chl trvong clia UBCK va co quan cap cao hon. Chu trirong nay cé thé xuat
phat tlr nhitng tinh toan nhw sau sap nhap, viéc td chirc, quan ly co thé sé it chi phi
hon, cong tac nhan sw, ky thuat cho diéu hanh TTCK cling c6 thé tiét giam...

Nhwng tlr nhu cau thi trwong, liéu cé can moét cude sap nhap, theo 6ng?

Néu chi dwa vao hoat dong giao dich don thuan trén thi trwong thi rat khé cé
danh gia chinh xac. Vi lvong giao dich giai doan nay cé thé it va thi trwong am dam
khi€én nguwoi ta cd cam gidc khong can phai to chirc mot bd may cau ky dé quan ly
diéu hanh. Nhwng néu ngay mai hay trong twong lai, nhu cau giao dich thay déi,
lwgng mua ban tang |én thi sé thé nao?

Hién t6i van thady viéc duy tri hinh thirc 2 S& GDCK khéng c6 gi bat 6n ca. Tham
chi, nho té chirc thanh 2 S& ma viéc canh tranh, cai tién dé thu hat hang héa chat
lwgng cao cling dwoc nang tam. Tuy nhién, nhiéu kha nang, phia UBCK da thay
dwoc nhirng lgi ich tr viec sap nhap nén méi nghién clru vé kha nang nay.

NEu dé an sap nhap 2 S& dwoc UBCK va Bd Tai chinh dong thuan dé xuat trién
khai, theo 6ng nén sap nhap nhu thé nao dé dat hiéu qua nhat?

Trng ndc mot, tr 2 S& véi nhau, dén S& - UBCK va cao hon la B6 Tai chinh
déu can tim duoc ti€éng no6i dong thuan. Bac biét la gitra 2 S& phai cé su théng t6, tin
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twdng va tw nguyén sap nhap. Vé phia UBCK, can can nhéc kj cang hon nhirng
dwoc - mat clia viéc sap nhap trén binh dién tong thé thi triong.

Cai dugc tir sdp nhap la tiét kiém chi phi, quan ly cé thé quy vé mot méi...,
nhwng cai mat cé thé cling khdng nhd, vi du nhw s xao tron kho tranh khoi. Néu da
xac dinh phai sap nhap thi mot phwong an sap nhap chi tiét (nhw thoi diém sap nhap,
ky thuat sap nhap, nhirng van dé nay sinh sau sap nhap...) theo huéng cé nghién
ctu k¥ lvdng, cé du tru moi khd nang xay ra la rat can thiét.

Liéu TTCK Viét Nam chiju tac dong nhu thé nao néu dién ra viéc sap nhap 2 Sé,
thwa 6ng?

Rat khé dé do dwgc mirc do tdc dong cula ti€n trinh sap nhap 2 S& GDCK Ién
hoat dong clia TTCK. Nhwng mot diéu chic chan 1a bdy gi¢, nha dau tw sé phai
chuyén nghiép hon rat nhiéu. Thay vi chi giao dich & san TP. HCM hay san Ha NOoi
thoi, khi dé s6 lvgng cd phi€u ma nha dau tw phai sang loc va theo doi sé tang Ién rat
nhiéu. Néu khéng chuyén nghiép, nha dau tw rat khoé tim thay co hoi dau tw phu hop.

Vay theo 6ng, diéu kién cho sap nhap 2 S& hién da chin mui chwa?

Phai thdy rang, trwdc dén gidr chiing ta chuwa tirng trién khai céng viéc nao nhw
thé. NEu viéc sap nhap 2 S& xay ra, day la lan dau tién ma ching ta dat Ién ban dé
can nhic. Do do, néu bay gio ban hdéi dai dién 2 S& hay phia UBCK thi cling kho
nhan dwoc cau trd 1o chinh xac. Moi ngwdi van s& néi phai nghién cltru, xem xét
thém. Theo t6i, chiing ta can nghién ctru nghiém tdc, chi¥ khong don thuan trién khai
theo cam tinh hay theo y chi chid quan. Phai nghién ctru nhu nghién ctru mot duw an,
du&i nhiéu géc do va c6 phan tich lgi hai rd rang.

UBCK nghién ctru 3 phuong an vé mé hinh 2 Sé&

Lién gquan dén van dé duoc dw luan quan tam gan day vé y twdng sap nhap 2
S& GDCK tai Viét Nam, lanh dao UBCK cho biét, day khéng phai la cau chuyén méi,
b&i UBCK da nghién clru y twdng nay tlr nam 2010 trong qua trinh xay dwng duw thao
Chién luvoc Phat trién TTCK Viét Nam 2010-2020.

Theo d6, UBCK xay dwng 3 md hinh cho viéc tai cau tric 2 S&. Thir nhét la gilr
nguyén moé hinh nhu hién tai; th hai la sap nhap 2 S& thanh 1 S& va th ba la xay
dwng mé hinh cbng ty me con, trong d6 2 S& la 2 céng ty con, truc thubéc cung mét
cong ty me va quan ly cac mang thi trwong riéng biét. Ca 3 phwong an nay déu co
diém manh, di€ém yéu riéng va van trong giai doan nghién ctru dé tim mé hinh téi wu
cho TTCK Viét Nam.

T thi trwong, tham khao ctia BTCK cho thay, nhidu CTCK cho rang, néu sap
nhap 2 S& sé gilp ho gidm chi phi dau tw va van hanh hé théng giao dich chirng
khoan, khi ho chi phai két néi v&i 1 S&, thay vi 2 S& nhu hién nay. Tuy nhién, viéc
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thanh 1ap va quyét dinh mé hinh van hanh ctia 2 S& GDCK la theo quyét dinh cua
Thu twéng Chinh pht, 2 S& hién déu la Cong ty TNHH 100% v6n nha nuéc, ra doi
nham thwe hién cac muc tiéu Ién ctia Chinh phu trong tirng thoi ky.

Thuc t€, mbi s& ¢ vai trd va nhiém vu chinh tri riéng, nén kha nang c6 sap
nhap hay khéng dén nay van la mét cau hoi ngd. Theo mot s6 y ki€n, phwong an sap
nhap 2 S& sé rat kho xuat phat tr sw tw nguyén clia cac bén.

Ngoc Thuy - BPTCK

B6n nhém cbéng ty c6 nguy co bi thau tom

Nhirng cong ty cé nhiéu tai sdn ngam, co cau c6 dong qua tap trung, co loi thé doc
quyén va qué chu trong vao giao dich ¢6 phi€u nam trén tam ngém culia cac "tho san".

Bi thau tdm la diéu khéng ai mong muén. Tuy nhién, du thich hay khéng, mot
DN van cé thé déi mét voi kich ban tré thanh “tdm bia” bat déc di. Vay cac cong ty
nhw thé nao nhiéu kha nang déi dién v&i nguy co nay?

M@Gi day, mot nhém NBT ca nhan & Ha Noi da bay té y dinh mudn nam gilr 51%
von cd phan ctia mot CTCP & TP. HCM khi bi 4n twong manh b&i nhitng cao 6¢c ma
DN nay dang s& hiru, trong dé c6 nhirng tda nha & vi tri rat déc dia, sat canh Nha hat
I&n Thanh phd.

Theo tinh toan clia ho, theo thoi gian, gia tri cao 6¢ nay chéc chan sé tang lén,
con hién tai ching van dang tao ra dong tién 6n dinh. Thét bai trong viéc thu gom di
sO c6 phan can thiét, ngay lap trc cac NDT nay da chuyén hudng sang mot khach
san trén cung truc dwong, cach dé chi may bwéc chan...

Bat chap sw budn té cla thi trrong niém yét, nhitng chuyén déng ngam twong
tw dang dién ra manh mé. Chu ky di xuéng 4 nam cta TTCK khi€n nhiéu chirng
khoan qua ré. Hién tai dang la thoi cha nhitng ngudi “di sin” céng ty, ho nam giir
nhiéu tién mat, am tham thau tém DN vi cac muc tiéu khac nhau.

Nhém cbéng ty c6 nhiéu tai sdn ngam

Tai sdn ngam clia DN biéu hién & cac loai tai san co gia: tién mat, bat dong san,
cao 6¢c & vi tri dac dia, cang bién, moé khoang san... Néu DN c6 quy mo von vira phai
va gia cd phiéu bang hoic thdp hon ménh gia thi hién tai nhiéu kha nang xung quanh
cong ty sé xuat hién nhirng “ké di san”.

Phan I&n nhitng “tdm bia” nay coé gia tri von hda cong ty thap hon lvong tién
mat dang c6, hay gia tri ciia mot miéng dat & vi tri déc dia. Nhirng “tho san” thau tém
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DN nham muc dich chuyén d6i s& hiru, thanh ly tai san sau mot thoi gian nhét dinh.
Trwdng hop duoc gidi tai chinh nhan dién va nhac dén nhiéu vira qua la CTCP
Ngoai thwong va Bau tw phat trién TP. HCM - Fideco (FDC) v&i mot loat tai san co
gia: cao 6c¢, dat & vi tri “vang”...

Loai cong ty tri tré hay phat trién qua dan trai

Néu mot DN ngoi trén déng tai san co gia, nhwng téc dd tang trwdng chi & mic
mot con sb thi nhiéu khd nang mam tai hoa sé phat sinh tr trong ndi bo. Chinh céac
cd dong Idn bat man sé lam ndi trng cho nhirng ngwdi dang &m muu thue hién cac

3
2w

cudc lat d6 dé “xé thit” DN ban tai san hay tai co cau.

Vu tiéu bi€u gan day la trwong hop cia CTCP Xay dwng Cong nghiép -
DESCON (DCC) bi Tap doan Binh Thién An thau tom. 7 nam trwéc day, DECON la
mét thwong hiéu hang dau trong nganh xay 1ap ndi dia, nhwng ho lo la trong hoat
doéng kinh doanh 16i dé mot déi thu khac la Conteccons (CTD) vwot méat. Tham vong
l&n san sang linh vwrc bat dong san da khéng thanh cong va kéo hoat déng cltia Cong
ty di xubng, tao ra sw bat man tlr ngay trong long ndi bd DCC.

Cong ty c6 co cdu cd dong qua tap trung

Viéc thau tom mot cong ty sé& dé dang hon nhiéu néu co cdu chd s& httu gbm
nhiéu c8 déng I&n, trong khi ban 1anh dao ndm qua it c6 phan. Néu mot céng ty hoi tu
da hai tiéu chudn & trén va cé thém co cdu cd déng kha tap trung thi cling dé co
nhirng vi khach khéng mong mudén da & trén bac clra.

Nhirng cudc “lat do” tai FIDECO, DESCON déu cho thay cac tiéu chi nay. Khi
NDT I&n khong con hai long véi hoat dong ctia DN ma ho dang s& hiru sé wom mam
cho hoat dong thau tém nay né.

Cac cong ty c6 lgi thé doc quyén

Trén thi trerong c6 moét nhém nhd DN co lgi thé canh tranh: cac cong ty dwoc va
héa chat san xuat cac san pham doc dao cé ban quyén phat minh, cac cong ty khai
thac khoang san, cac nganh dwoc Nha nwde bao ho... Gia tri thwe sw va stec hdp dan
cla cac cong ty nay khdng nam & cac sw dinh gia théng thwérng ma & suw doc déo -
cong ty c6 rat it doi tht canh tranh hay cé rao can gia nhap qua cao.

Mot treong hop méi duoc tiét 16 gan day la mot tap doan c6 gia tri von hoa Ién
t¢i 20 ty USD, niém yét tai TTCK London, thau tém mo6t DN tw nhan Viét Nam cung
cap dich vu bao vé. Gia tri clia thwong vu Ién téi nhiéu triéu USD la kha bat ngd néu
nhin vao khoan Igi nhuan com c6i hang nam ctia DN nay. Theo giai thich tir don vi tw
van thi dong co that s cla tap doan Anh nam & tdm gidy phép hoat dong ctia DN -
mot nganh kinh doanh c6 diéu kién va han ché sy tham dw t6i da cua ngudi nuwéc
ngoai.
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DN qua chu trong vao giao dich cd phiéu

Khéng hiém lanh dao DN niém yét hién nay dang thuc hién kinh doanh trén
chinh ¢6 phiéu ctia cong ty minh, dac biét la khoi DN c6 xuat phat di€ém tw nhan. bay
c6 thé la mam mong clia cac tai hoa néu DN cd tai sdn ngadm hoac von hda cong ty
c6 khoadng cach qua xa gia tri that.

Gidi tai chinh déu biét hau trwong vu nhom Binh Thién An thau tom c6 phi€u
cla moét nha thau xay dwng vai nam trwéc. Bén canh viéc lap ra nhiéu cong ty gia
dinh dé€ rat rudt DN, Ianh dao cong ty nay con “lwét séng” trén chinh ¢6 phi€u cong ty
minh. Mot lan, khi lanh dao DN danh xudng c6 phiéu cé chu y, da roi vao “dia vong”
gidng san cda bén mua. Nhitng cau chuyén twong tw dang dién ra néu khong tao
thanh miéng moéi thom cho nhirng nguwoi di thau tém thi cling thuwong co két cuc
khong t6t dep!

Giang Thanh - BbTCK

Eo udt nhu chirng chi quy dau tw

Quy dau tw ngay cang lép vé trén thj trwdng khi 100% chirng chi quy hién giao dich
duwdi ménh gia, tham chi cé ching chi quy c6 gia chi con 1/3 gia phat hanh ban dau.

Trén thi trwvdng hién cé 5 quy dau tw niém yét tai S& Giao dich chirng khoan
TP.HCM (HOSE). Trong d6, c6 3 quy do Cong ty Quan ly Quy Pau tw chirng khoan
Viét Nam (VFM) quan ly, gdbm Quy Pau tw chirng khoan Viét Nam (VFMVF1), Quy
Pau tuv doanh nghiép hang dau Viét Nam (VFMVF4) va Quy Pau tw nang dong Viét
Nam (VFMVFA). Hai quy dau tw con lai do 2 cdng ty bao hiém quan ly, gbm Quy Bau
tw tang tredng Manulife (MAFPF1) va Qu§ Dau tw can bang Prudential (PRUBF1).

Trong s6 cac quy dau tw dang niém yét, hién chi c6 quy VFMVF1 la con “dwgc
gia” hon ca, khi cé gia 8.700 déng/chirng chi quy (phién giao dich 28/10). Con lai, cac
chirng chi quy dau tuv khac déu c6 gia dudi 5.000 dong/chirng chi quy. Riéng 2 quy
MAFPF1 va VFMVF4 c6 gia con thap hon nira, duéi 4.000 déng/ching chi quy.

DPiéu dang chl y la, hau hét cac chirng chi quy dau tw c6 chi sb gia tri tai san
rong (NAV) khéng phai la thap. NAV cla cac quy déu gap téi gan 2 lan gia chirng chi
quy, hay néi cach khac, gia st trong trwong hop thanh ly quy, thi s6 tién nha dau tu
thu dwoc cling bang gan gdp gan 2 1an so véi gia phai bé ra dé mua chieng chi quy
trén thi tredrng. Tuy nhién, chiing chi quy dau tw hién van € am.

Phan tich vé nhirng nghich Iy néu trén, mot s6 chuyén gia cho rang, sw sut giam
gia cta chirng chi quy c6 nguyén nhan tir sw tut déc clia nhém c6 phi€u “blue - chips”
trén thi treorng. Hau hét cac quy dau tw déu ndm gilr nhiéu c6 phiéu “blue-chips”, nén
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khi gia ctia nhém ¢ phiéu nay di xudng thi cting dan dén hiéu (rng day chuyén, lam
nha dau tv cling c6 tam ly mudn day chirng chi quy di.

Ngoai ra, cling c6 y kién cho rang, viéc hach toan 16 1 d6i v&i cac cd phiéu
chua niém yét hién van chwa that ré rang. Chinh vi vay, theo mot s6 nha dau tw, mac
dd NAV ctia mot s6 quy dau tw van treo & mirc cao, nhung thwc chat, néu mang
thanh Iy mot sé tai san 1a cac cd phiéu chwa niém yét, thi chwa chic da ban duwoc voi
gia nhw xac dinh dé tinh NAV.

Tuy nhién, 6ng Lé Chi Phic, Giam d6c dau tw Cong ty Quan ly Quy SGI cho
rang, gia chirng chi quy sé dan dwoc cai thién hon. “Mirc chénh léch gitra thi gia va
NACV thwong sé gidam dan khi t¢i gan thoi diém giai thé quy”, 6ng Phic nhan dinh.

Trong khi do, viéc tim kiém cac khodn dau tw clia cac quy dau tw trong nuéc
cling ngay cang khé khan do nhirng hang héa t6t déu da duoc san dén tlr nhiéu nam
truwdc, trong khi nhiéu quy dau tw nwéc ngoai ti€p tuc vao thi trudng Viét Nam va
dwong nhién sé& c6 sw canh tranh gay gat gitta cac quy v&i nhau.

Theo do, cudc khing hoang kinh té toan cau vira qua da khién cho dong vén
dau tw tr cac quy nwdc ngoai vao Viét Nam chirng lai han so vai thoi ky dinh cao
2006 — 2007. Gan day, da c6 thém mot s6 quy dau tw nwédc ngoai méi nhap cudc,
nhuv Vietnam Fund, VAM Vietnam Index Linked, Honglong Vietnam Strategic...

Méi day nhéat, Uy ban Chirng khoan Nha nwéc da vira cho phép Cong ty quan
ly quy nwéc ngoai Mirae Asset Maps Global Investment Co., Ltd (Han Qudc) mé Van
phong dai dién tai TP.HCM. Van phong nay duoc thuwc hién chirc nang van phong
lién lac va nghién ctru thi trdng chirng khoan, xdc ti€n xay dwng cac dw an hop tac
trong Iinh vwrc chirng khoan.

Thi gia clia cac chirng chi quy va NAV (tinh dén ngay 20/10/2011)

Quy MAPF1 la 3.300 dong/chirng chi quy, NAV hon 6.000 dong/chirng chi quy;

Quy PRUBF1 la 4.500 doéng/chirng chi guy, NAV la 8.300 dong/chirng chi quy;

Quy VFMVF1 la 8.700 dong/chirng chi quy, NAV khoang 15.200 dong/chirng chi quy;

Quy VFMVF4 la 3.700 dong/chirng chi guy, NAV la 6.500 dong/chirng chi quy;

Quy VFMVFA la 4.600 dong/chirng chi quy, NAV la 7.500 dong/chirng chi quy.

Chi Tin - Bdo Pau tw
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Luat héa cac cong ty ky quy

Viéc luat héa giao dich ky quy nén dwoc nhin nhan la dé giai quyét nhirng mau
thuan va dwa dong tién thwc chay manh hon trén thi truong.

Ngay 11/10, S& Giao dich Chirng khoan TP.HCM (HOSE) va S& Giao dich
Chtrng khoan Ha No6i (HNX) da cong bo danh sach co6 phi€u khong du diéu kién giao
dich ky quy va mot s6 nguoi da goi day la “danh sach den”.

C6 thanh khoan van nhiéu rai ro

Trén thwc t€, nhitng cd phi€u (CP) khong duoc giao dich ky quy roi vao nhirng
trdng hop nhu: thoi gian niém yét dudi 6 thang, bi roi vao dién canh bao, Igi nhuan
sau thué am hoac 16 Ity ké...

Diéu nay co6 thé dan dén nhitng CP c6 thanh khoan cao, nhung két qua kinh
doanh thua 16 s& khdng dwoc giao dich ky quy va thi trwdrng co thé bi va lay.

Trwéce khi cac quy dinh vé giao dich ky quy (margin) dwoc cac co quan quan ly
ban hanh, kha nhiéu chuyén gia da néu quan diém thanh khoan nén la yéu t6 duoc
chud trong hang dau.

B&i 18, CP co6 thanh khoan t6t, thuwdng bién dong gia khéng qua manh, déng
thoi néu xay ra rui ro giai chap, cling nhanh chéng cham dit vi Iic nao bén mua cling
san sang.

C6 quan diém cho rang st dung margin chd yéu la nha dau tw ngan han, nén
nhitng tiéu chi nhu loi nhuan am cé thé hoi qué khét khe vi n6 chi danh cho dau tw
dai han.

Trong vong doi ctia mdt doanh nghiép (DN), c6 ltc lam an thua 16 1a chuyén hét
stre binh thwong. Cling phai néi thém 1a DN 1am &n c6 1 chwra chic song hanh voi
mot CP an toan, néu bén ngoai nhirng “doéi 1ai”, “cd map” str dung nhiéu thd thuat dé
IGing doan.

NGi nhu thé vi trede tién can xac dinh cac yéu té tao nén thanh khoan cao gom:
DN t6t, kinh doanh cé nén tang, sv wa chudng cla thi trweong, cé6 mét lwc “tac dong”
nao do.

Doi v&i yéu td mang tinh nén tdng nhw két qua kinh doanh, thwong hiéu, chua
chéac da song hanh vi thanh khoan. Viéc nhiéu chuyén gia khan cd “kéu goi” nha
dau tw hdy chon DN t6t dé dau tw gia tri hodc cé nhiéu CP tot nhung duwdi gia tri
thuc, thanh khoan kém la modt minh chirng.
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Tl khé lau, cac cong ty chirng khoan da co dich vu “tao thanh khoan” nham
muc dich thu hat nha dau tw va chuan bi cho cac dot phat hanh tang von. Nha dau tw
mua CP dbi khi la do CP c6 song, tham chi “dwoc” lam gia.

Tlr day, cé thé thdy duoc rang, thanh khoan khong phai la mét yéu t6 quan
trong doi véi CP nhung vé dd bén virng thi can phai xem xét.

C6 nhirng CP vai nam truédc moéi ngay khap hang tram, tham chi ca triéu don vi
nhwng dén gio chi con vai chuc ngan. Xay dwng mot tiéu chi danh gia CP nao co
thanh khoan cao, bén virng, an toan la diéu khéng hé don gian vi nhw da noéi ban
dau, thanh khoan do qua nhiéu yéu t6 khac chi phai.

C6 thé no6i CP c6 thanh khoan cao chua chéc nén tang da tét. Ma khi tin xau
xudt hién thi chwa chéc thanh khoan da con cao dé nha dau tw xa hang. Trong khi
do, CP ¢6 nén tang tét, thanh khoan chwa chac cao. Nhwng gia str cé bi ban thao, xa
hang, thi trirong sé cé co ché tw “dinh gia” dé mua vao.

Choi chiéu lach luat

Thoi gian qua, hang loat cong ty chirng khoan da dang ky giao dich ky quy vé&i
Uy ban Chitng khoan Nha nuéc. Nhitng cdng ty nay sé khéng thé cdp margin cho
nha dau tw dé “lwdt” SSI hay KLS do 2 CP nay nam trong danh sach khéng duoc

giao dich ky quy do HOSE va HNX cong bé.

Tuy nhién, d6i véi cac cong ty chwa dang ky véi Uy ban Chirng khoan Nha
nudc thi lai c6 thé hao phéng cdp margin cho nha dau tw bang nhidu hinh thirc khac
nhau. Céng ty lam dung luat dang thiét thoi hon nhirng céng ty lach luat.

Tinh trang méo mo6 nay cé thé nhanh chéng duwoc khic phuc khi cac co quan
quan ly van dang ddy manh qué trinh giam sat cac céng ty chirng khoan.

Tuy nhién, mét van dé can duoc dat ra la khi tat ca cac cong ty chirng khoan
déu da dang ky véi Uy ban Chirng khoan Nha nwéc thi hanh ddng lach luat co thé
xay ra hay khéng? Chang han, céng ty A nao d6 khéng dwoc phép cdp margin cho
CP X do X 16 Idy ké.

Tuy nhién, néu A lai lap ra hoac c6 déi tac la moét cong ty tai chinh, céng ty dau
tw Al, A2 nao dé. Sau dé, nha dau tw lai lap ky hop dong hop tac dau tw véi Al, A2
dé mua CP X. V&i cach nay, A c6 thé dé dang lach luat néu khéng dugc quan chét.

Chirc nang quan trong cua thi tredng chirng khoan la kénh huy déng von, chia
sé v&i ngan hang tire 1a twong hd. Nhwng thoi gian qua, nhiéu quan diém, cach nght
va ca hanh déng ctia modt s6 nha dau tw, lan cong ty chirng khoan da bién thi triedng
chirng khoan Ié thudc vao von tr ngan hang.
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Viéc luat héa giao dich ky quy nén dwoc nhin nhan la dé giai quyét nhirng mau
thuan vira néu dwa dong tién thie chay manh hon trén thi treong.

Lam Anh - Doanh nhan Sai Gon

Can minh bach dw ng margin dén ttrng ma chirng khoan

Trong trwong hop da c6 nhiéu CTCK cung cho NBT margin ma ching khoan
vOi dw no Ién, CTCK sé han ché, tham chi tam thoi khdng cung cdp margin dé giam
thiéu no xau.

Mudn giam thiéu rdi ro hé théng trong qua trinh trién khai margin, thi né lwc clta
cac CTCK thdi chwa da, ma rat can su hd tro cia UBCK, dac biét 1a & khia canh
hoan chinh co ché yéu cau cac CTCK bao cao duv ng margin dén tirng ma chirng
khoan.

Tim hiéu cua BTCK tai cac CTCK cho thay, dé phong nglra rui ro cao cta hoat
déng cho vay margin, cac CTCK dang trién khai nhiéu bién phap.

Mot CTCK c6 tru s& chinh tai TP.HCM cho biét, ngoai tuan tha cac chi tiéu an
toan theo quy dinh (nhw téng dw no cho vay margin khong vuot qua 200% vén chi
s@ hiru clia CTCK; téng dw no margin cila mét CTCK doi véi mot loai chirtng khoan
khong vuot qua 10% von chd s& hitru cia CTCK...) nhu nhiéu CTCK khac, cbng ty
dang tang cwong quan ly rai ro.

"Trén co s& hon 600 ma chirng khoan dwgc cung cap margin, cong ty chi loc ra
80 -100 ma dé trién khai va cong bd cong khai. Cling v&i do, hé thdng giam sat giao
dich margin duoc thiét ké c6 tinh nang khéng ché tran cho vay margin dén tirng ma
chirng khoan tuy theo quan diém danh gia rui ro do Céng ty dwa ra. Khi margin vuot
tran cho phép, hé théng sé canh bao dé chi déng phong ngtra rii ro...", lanh dao
CTCK trén chia sé.

Tuy nhién, bién phap phong nglra rti ro mang tinh néi bd nhw vay, theo cac
CTCK la chuwa du, vi ho khéng ndm dwoc du ng margin dén tirtng ma chirng khoan
ma cac CTCK khac dang trién khai dé tién lwvong mérc do rdi ro trwdc khi dua ra
guyét dinh tang hoac giam lwgng von cho NBT vay d6i véi tirng ma chirng khoan.
Trong khi do, theo quy dinh, di¥ liéu nay dwoc cac CTCK dinh ky hang thang bao céao
UBCK theo Phu luc 4 ctia Quy ché hu¢ng dan margin.

Giam déc méi gi¢i mot CTCK dé nghi, dé ho tro cac CTCK gidm thiéu rai ro
trong qud trinh trién khai margin, qua dé ngan ngtra rti ro hé théng, sau khi nhan
dwoc bao cao tinh hinh giao dich margin, nhat la di¥ liéu vé du ng margin dén trng
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ma chirng khoan ma cac CTCK dang trién khai, dinh ky hang thang, UBCK can cong
khai ra thi trvdng théng tin nay.

Néu dit liéu nay duoc minh bach, CTCK s& ndm con s6 téng dw ng margin clia tirng
ma chirng khoan. Trong trong hop da cé nhiéu CTCK cung cho NBT margin ma chirng
khoan nay v&i du ng Ién, thi du chirtng khoan dé co6 thanh khoan dén may, CTCK cling sé
han ché, tham chi tam thoi khdng cung cap margin dé gidm thiéu no xau.

"’ Han Qudc, viéc kim soat margin rat chat ché. Binh ky hang tuan, S& GDCK
sé cbng khai ra thi trrdng danh muc va duv ng margin dén tirng ma chirng khoan,
dong thoi, cong bd han mic cho vay t6i da con lai d6i véi tirng ma chirng khoan la
bao nhiéu, nham giam thiéu rui ro hé théng", vi giam déc mai gidi trén chia sé.

Nguoc lai, mét khi di¥ liéu trén bi "gilr kin", thi cé hai kha nang tiéu cuc xay ra.

Th& nhat, CTCK khdng biét dwgc du ng margin dén tirng ma chirng khoan ma
cac CTCK da cung cap, nén déi mat v&i nguy co ti€p tuc cho vay dbi véi cac chirng
khoan da duwoc nhiéu CTCK cho vay v6i gia tri lon.

Diéu nay khién thi trwong, cling nhw CTCK d6i mat v&i nhiéu rai ro khi chirng
khoan lién tuc mat gia, b&i sé xuat hién tinh trang ban giai chap dé thu ng va viéc nay
khong don gian khi roi vao thoi diém thi trirong kém thanh khoan.

Th hai, viéc duy nhat UBCK c6 trong tay thong tin vé dw ng margin dén tirng
ma chirng khoan dé dan dén nguy co ro ri thdng tin nhw da tirng xay ra véi div liéu vé
tw doanh clia cac CTCK triwgc day. Bai vay, dé xoa sw hoai nghi vé kha nang khong
minh bach, thi€u cdng bang trong tiép can théng tin, t6t nhat UBCK nén dinh ky coéng
khai thdng tin nay ra thi trwong.

Ngoai ra, mudn gidm thiéu rdi ro hé théng, cac y kién tir thi treérng cho rang,
UBCK can bé sung, hoan thién Quy ché hwdng dan margin theo hwéng thay vi chi
yéu cau CTCK bao cao 5 ma chirng khoan cé s6 du ng I&n nhat, can buéc cac CTCK
phai bao cado du ng dén tat cad cac ma chirng khoan ma ho dang cho vay margin.

Thuwc té, margin chd yéu nhdm phuc vu cho dau tw lwédt séng, nén UBCK ciling
can cong bo rd ky han binh quan dé thi treong biét dwgc thoi diém thanh Iy ng. Trén
co s@ nay, néu hoat dong thanh Iy ng khdong qua tap trung vao mot thoi diém, thi rd
rang CTCK c6 diéu kién "n&i tay" cung cap margin va nguoc lai, dé chi dong phong
ngtra rui ro.

Viéc cong khai cac thdng tin nay khéng cé gi phirc tap, nhat la khi cac théng tin
vé margin ma CTCK bao cao UBCK va cac S& GDCK ngoai hinh thirc bang van ban,
con duéi dang dir liéu dién tir.

Tan Van - bau tv chirng khoan
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* CAC VAN DE VE TAI CHINH DOANH NGHIEP

Ty gia lai gay khé cho doanh nghiép

Lai suat cho vay vira gidm nhe thi cac doanh nghiép lai phai chién dau
v@i viéc ty gia tang lién tuc trong mot thang qua.

Ty gia lién ngan hang da cé t¢i 11 lan tang trong thoi gian nay. Song dang chu
y la mrc tAng Iuy k& cha ty gia lién ngan hang van khong thdm thap gi so v&i mirc
tang cla ty gia trén thi trvong tw do. Tinh dén ngay 25/10, ty gia trén thi trwong tw do
da bod xa tran ty gia t&¢i hon 800 dong/USD.

Théng thudng, ty gia trén thi trwudng tv do méi phan anh sat thwc nhu cau
ngoai té trén thj trvd'ng. Theo do, ty gia thwc ma cac ngan hang ap dung cho cac giao
dich ngoai té c6 thé gan vai ty gia tw do hon la ty gia tran ma ho niém yét.

Phan tich nguyén nhan tang ty gia, mot s6 chuyén gia cho rang, né co thé la
viéc mot nhém ngan hang va Cong ty Vang bac da quy SJC phai mua USD dé chuan
bi ngoai té dap rng nhu cau nhap khau vang, bu vao lwvgng vang da ban theo
chuong trinh binh 6n gié trong nwérc.

Tuy nhién, khéng chi c6 vay, theo mot s6 doanh nghiép, c6 hién twgng dau co
ngoai té khi c6 ngan hang cé phan cling tham gia mua gom, khién ngoai té da thi€u
lai cang tré nén khan hiém.

Dong thai mua gom nay xuét phat tir dw bao strc cau ngoai té sé tang cao vao
cudi nam, thoi diém dao han nhiéu khoan vay ngoai té. Nhu cau mua USD d€é nhap
khau vang ciing gép phan lam cho ngudn cau ngoai té trong twong lai tang manh.
Chinh nhirng yéu t6 nay lam cho ty gia USD nhanh chéng tang cao.

Va mét khi ty gia tang thi stec ép 1én lam phéat van con.

Trao doéi véi phdéng vién, hau hét doanh nghiép khdng td ra qua lac quan trudc
nhirng tin hiéu lam phat ha nhiét, vi hon ai hét, ho la doi twgng dau tién nhin thay gia
ca hang hoa c6 thé lai ting do gia nguyén vat liéu nhap khau sé ting theo ty gia. Dé
cam nhan duogc tac dong nay nhat la cac doanh nghiép nganh thép, chan nudi, phan
bon, nhua...

Hién nay, do strc mua trén thi tredng yéu nén doanh nghiép chwa thé ban
hang, chi phi ty gia sé an vao lgi nhuan. Trong thi gian dai hon, khi chi phi cho ty
gia duwoc chuyén vao gia ban, tat yéu sé tac dong dén lam phat.

Nhuw vay, trong quy IV nay, |ai suét vira dé théd hon véi doanh nghiép thi ganh
nang ty gia da don xudng. Dang chu y, & thoi diém nay, du lai suat da giam hon
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nhwng nhu cau tiéu thu cua thi trvdng ti€p tuc suy gidm, nén doanh nghiép han ché
vay muon. Lai sudt gidm chi giup doanh nghiép gidm chi phi von vay ch chwa du
tac dong kich thich thi treong tiéu thy, giup doanh nghiép tang san lugng

ban hang.

NEu ty gia chinh thirc khdng dwogc gitr 6n dinh nhw cam két clia Ngan hang

Nha nwéc va quan trong hon la co quan nay phai can thiép dé binh 6n dwoc ty gia

trén thi treong tw do thi ca trwdc mét va lau dai, cac doanh nghiép sé& con gap khé
khan. Trwéc mat 1a chi phi nguyén vat liéu tang va dai han la chi phi vén ting.

Theo Phong Lan

PTCK
http://cafef.vn/20111026082857873CA34/ty-gia-lai-gay-kho-cho-doanh-nghiep.chn

Két qua kinh doanh Quy 3: Mang sang vé truéc?

Diéu dé thay trong th&i diém ‘kh&i ddng’ mua bao cao quy lll nay la bic
tranh lgi nhuan da dwoc vé v&i nhiéu gam mau sang va chi diém xuyét chut it
mau toi.

Tinh dén hét ngay 18/10, c6 khoang 25 doanh nghiép da cong bd bao cao két
gud kinh doanh 9 thang dau nam 2011 va khoang hon 20 doanh nghiép da cé so liéu
wac tinh.

Diéu dé thay trong thoi diém ‘khéi dong’ mba bao céao quy Il nay la bire tranh
loi nhuan da dwoc vé vai nhieu gam mau sang va chi diém xuyét chut it mau toi.

Hang loat doanh nghiép “h6 hdi” bao cao cd dong virot chi tiéu da duoc giao pho.

Pang ghi nhan dau tién la Téng Céng ty Khi Viét Nam (PV GAS)-mot doanh
nghiép I&n dw ki€n c6 phan héa nam nay- cong bd LNTT 9 thang dat 4.477 ty dong,
vwot ké hoach nam 3%.

Cao su tw nhién la nganh cé két qua kinh doanh lac quan nhét v&i TNC, PHR,
DPR. Ca 3 doanh nghiép nay da chinh phuc kha ngoan muc ké hoach nam. M6t phan
ly do phai ké dén la cac doanh nghiép nganh nay dwoc huang lgi dang ké tir viéc gia
cao su tw nhién lién tuc tang gid 2 nam gan day.

NBC la dai dién duy nhat nganh than bao céo doanh thu 9 thang dau nam dat
1.599 ty dong, vuot 1,7% ké hoach.

Hang loat doanh nghiép khac bao vuwot ké hoach nam nhuw: IDV: 9 thang dau
nam vuot 31,62% k& hoach lgi nhuan; CLC: Nam 2011 LNTT wéc dat 50 ty dong,
hoan thanh 108,7% ké hoach; EID: 9 thang vuot 10,38% ké hoach ca nam nh¢ "tich
trr" gidy; TSB: 9 thang vuwot 46,3% k& hoach xuét khdu cad nam; NNC: 9 thang can
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dich lgi nhuan ca nam; VGP: 9 thang vwot ké hoach lgi nhuan 12%; LDP: 9 thang dat
18,43 ty dong LNTT, vuot 15% ké hoach ca nam; NHC: 9 thang vuot 16% ké hoach
lgi nhuan ca nam; VCM: 9 thang vuot 37,46% ké hoach ca nam; MCC: 9 thang vuot
28% ké hoach lgi nhuan...

Bén canh nhirng doanh nghiép da cé nhitng con sé cu thé, hang loat doanh
nghiép khac cling da c6 con s6 wéc tinh hoac dinh hwdng dé vé dich dang han nhw
AGF, PTC kién quyét khong diéu chinh ké hoach kinh doanh ca nam, CMV, STB,
SEB da gan cham dich..

Tuy nhién, blrc tranh lgi nhuan quy lll, theo nhan dinh cta nhiéu nguwi, mang
sang dang dwoc vé trude. Trong s6 hon 45 doanh nghiép bao cao két qua quy lll, tuy
chua c6 doanh nghiép nao cong bd con s6 16 gay ‘hoang mang’ nhw nhirng quy
trwédc nhwng con duwong vé dich cang ngay cang xa khi bao cao 16 quy Ill. Doanh
nghiép chitng khoan la nhitng doanh nghiép dau tién bao 16 do thi tredrng kho khan
nhw AVS: 9 thang 16 31,2 ty dong; TAS: Quy Il 16 5,7 ty ddong; VDS: 9 thang 16 65,65
ty dong...Ngoai ra, MIC ciing bao 16 870 triéu déng quy 1.

Burc tranh quy Il méi vé va tdbng mau sang van dang chiém thé chd dao. Tuy
nhién, cubi quy Il dén nay, nhiéu doanh nghiép lién tuc dé trinh BHCD ‘gidm’ ganh
nang ké hoach khién thi treng khdng khai lo ngai. Cling kho cé thé danh gia viéc xin
y ki€n cd dong gidm ké hoach kinh doanh la tot hay xau, dat muc tiéu gan hon dé
cham dich la diéu can thiét.

Chi tinh riéng trong thang 10, hon 10 doanh nghiép da cé ké hoach kéo muc
tiéu lai gan hon nhu XMC xin y kién co dong gidm 33% k€& hoach LNTT; DTL: Gidm
ké hoach lgi nhuan xuéng 200 ty dong; VC7: Gidm 33,3% ké hoach LNTT; CTN: biéu
chinh gidm 50% ké hoach LNTT nam 2011; POT: K& hoach LNTT nam 2011 gidm
gan 60%; LCG: biéu chinh gidm 46,4% ké hoach lgi nhuan; Chirng khoan Ban Viét:
Tang ké hoach doanh thu, gidm manh lgi nhuan; VCV: Giam 83% ké hoach lgi nhuan
ca nam; VCS: Duv kién giam 25,6% ké hoach lgi nhuan; 1JC: Biéu chinh gidm 40,27%
ké hoach LNST; NTP: Biéu chinh gidm chi tiéu san lvong hon 16%...

Thi trwvong ti€p tuc cho doi va dén nhan két qua kinh doanh cuia cac doanh
nghiép. Diéu ma nhiéu c6 ddong mong mudn c6 1€ khong chi la con sb "chét” lgi nhuén
ma cai ho can hon la mét dinh hwdng gitp viéc kinh doanh 6n dinh vé sau.

Minh Thanh

http://cafef.vn/2011101912479694CA36/ket-gua-kinh-doanh-gquy-3-mang-sang-ve-truoc.chn

Theo TTVN/T6ng hop theo HSX, HNX, UBCKNN, DN

30


http://cafef.vn/2011101912479694CA36/ket-qua-kinh-doanh-quy-3-mang-sang-ve-truoc.chn

Cac guy tw nhan xem Viét Nam
la noi dau tw nhiéu trién vong

Viét Nam la noi dé tao ra sy dot pha & cac nganh cong nghiép maoi. Gidi
tré dé dang chiu dao tao va hdi nhap sé tao ra nang lwvong va déng co phat
trién m&i cho nén kinh té.

Viét Nam la noi dwoc cac quy dau tw tv nhan dat nhiéu ky vong vi la moét thi
treong tiéu dung I&n véi dan so tré va viéc phat trién kinh té€ dw bao sé dwa vao dong
Iwc chinh la kh6i doanh nghiép tw nhan, trong dé cht yéu doanh nghiép nhé va vira.

Do la y ki€n chung cla dai dién hon muoi quy dau tw tham gia hoi thao “Voén
dau tw tv nhan ASEAN thwong nién” dién ra ngay 6.10 tai TP.HCM dé cap dén céac
xu hwéng chuyén doi, cac co hoi méi trong lan séng dau tw toan cau. S kién 1an nay
do phong Thuong mai va cong nghiép Viét Nam, bd K& hoach va dau tw cung voi
trung tam Dau tu tai chinh tw nhan toan cau Thunderbird ctia My t6 chirc.

Theo 6ng Karl Theisen, giam doc diéu hanh Thunderbird toan cau, nén kinh té
thé gidi dang tang tredng phan Ién nh vao cac nén kinh t€ méi noi, tao ra nhiéu
trién vong doi v&i cac quy dau tw. Viét Nam la nén kinh t€ cé dac trieng phat trién voi
dong dao doanh nghiép vira va nhé la moét lgi thé I&n. Theo 6ng John Vong, ¢6 van
clia ngan hang Thé gidi, véi 60% dan s6 dwdi tudi 30, néu c6 mot chinh sach phat
trién dang cho khu vurc kinh té tw nhan, Viét Nam la noi dé tao ra sy dot pha & cac
nganh céng nghiép méi. “Gidi tré dé dang chiu dao tao va hdi nhap, ho sé tao ra
nang lvong va dong co phat trién m@i cho nén kinh t€, van dé la tan dung ngudn luc
ra sao”.

Theo 6ng Douglas Clayton, giam doéc diéu hanh quy Leopard Capital, Viét
Nam c6 nhirng loi thé ndi bat nhwng tinh canh tranh van thdp. Quy dau tw nhin thay
trién vong trong cac nganh san xuat, ché bién, xuat khau nhwng cting nhu ASEAN
néi chung (trlr Singapore), da s6 doanh nghiép nhé va nang luc han ché. Trong khi
nhiéu nha dau tw thoi gian dai hoat dong nhwng viéc thoai von nhiéu tré ngai. “Von
dau tw tw nhan ban dau thwong gap nhitng khé khan trong tirng nganh nghé cu thé,
nhwng théng thuwdng cac dy an nay tao ra cac dong luc nang dong trong khdi doanh
nghiép tw nhan”.

Theo Thomas Lanyi, giam d6c quy dau tw Mekong Capital, v&i lgi thé vé san
Xuat va hang tiéu dung, Viét Nam sé la diém dén cho von dau tw tw nhan trong vai
nam t&i, chic chan nhiéu quy maéi sé duoc thanh 1ap va moi quy sé cé budc di phi
hop gilp da dang thi trwérng. “Tuy nhién chiing téi van chua xac dinh dwoc sw tang
trvdng dai han & day, nguyén nhan la thi truong phu thuéc qua nhiéu cac co ché
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quan ly, chién lwvgc thoai von kho khan va thi trudng IPO lai chua tao nhiéu thuan
lgi”, 6ng cho biét.

George Raffini, giam déc quy Headland Capital Partners ciing khang dinh
rang, xu hwdng cho thdy von dau tw tw nhan la dong lwc thac day tang tredng trong
nhitng nam t&i tai Viét Nam. Tuy nhién cac quy dau tw van dang khé khan khi tiép
can vi diéu nay con tuy thudc vao méi treong dau tw, cac co s& phap ly va diéu hanh.
“Khi hoat dong & cac nén kinh t&€ m@i ndi can chi trong t¢i moi tredng dau tw va
quan ly, dé hoat dong t6t va gidm rui ro can cac nghién cu ré rang”, 6ng khuyén
cao.

Cac quy ciing cho biét ho ky vong vao mé hinh hgp tac cong tw tré thanh hién
thue tai Viét Nam véi cac thé ché hoa rd rang dé co thé tham gia vao cac dw an tw
nhan, nhwng hién van chuwa c6 nhitng chinh sach ré rang cho mé hinh nay. Viéc hop
tac cong tw tao ra co hdi dé nha nwdc va ti nhan cling chia sé rui ro trong cac dw an
c6 quy moé I&n. Jonathan Pincus, chuyén gia kinh té dén tir chwong trinh gidng day
Fulbright, khuyé&n céo rang thach thirc cho cac md hinh dau tw & Viét Nam la cac thé
ché thi€u nhat quan va dong bd gitra trung wong va dia phwong dé thic day dw an
thanh coéng, nha dau tw vi thé phai than trong va tim hi€u ky.

Theo Tuyét An
SGTT

http://cafef.vn/20111007033430984CA36/cac-quy-tu-nhan-xem-viet-nam-la-noi-dau-tu-nhieu-trien-vong.chn

13 cong ty bao 16 dau tién quy I

Hang loat doanh nghiép c6 ‘tién sit’ cham ndp bao cdo c6 KQKD kém va
mot s6 don vi xin diéu chinh giam k& hoach, birc tranh LN quy lll van dang
dwoc nhin nhan la ““mang sang vé truedce”.

Tinh dén 23/10/2011, da c6 hon 130 doanh nghiép bao cao/ wéc tinh két qua
kinh doanh quy Il va 9 thang dau nam 2010.

Tinh dén thoi diém hién tai, s6 doanh nghiép bao vuot ké hoach nam va tang
trdng kha cao so voi ciing ky dang chiém wu thé so v&i nhitng doanh nghiép béo 16
va lgi nhuan gidm sut so véi cung ky. Tuy nhién, trwéc thuc trang hang loat doanh
nghiép cé ‘tién str’ cham ndp bao cao coé két qua kinh doanh kém cdng v&i viéc hang
loat doanh nghiép lo ngai kinh té kh6 khan va xin diéu chinh gidam ké hoach kinh
doanh, btrc tranh Igi nhuan quy Il van dang dwgc nhin nhan la “mang sang vé
truée”.

Theo bao cao két qua kinh doanh ctia doanh nghiép, hién c6 13 doanh nghiép
da bao 16 quy I11.
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6 cong ty chitng khoan 16 quy IlI-Mirc 16 gidm dan so véi quy I

L6 nhiéu nhét phai ké dén la Chirng khoan Ngan hang Pau tw va Phat trién
Viét Nam (BSI). Do phai trich lap dw phong dau tw sau khi chuyén doi tr TNHH sang
c6 phan, BSC bao 16 134,6 ty dong quy Il1.

M6t s6 doanh nghiép chirng khoan khac bao 16 nhu SME 16 6,01 ty dong quy
lI; VIG: Q3 tiép tuc 16 25,8 ty dong (Quy Il 16 33,69 ty dong); TAS: Quy Il 16 5,7 ty
dong (Quy 1l 16 8,4 ty ddng); VDS: quy IIl 16 5,9 ty dong (Quy Il 16 34,77 ty dong);
Riéng trong Q3, AVS 16 hon 5 ty ddng; téng 16 Ity ké (LNST chua phan phéi) dén
cudi Q3 la 131,6 ty dong (Quy Il 16 13,2 ty ddng);....Mot diéu dé nhan thay la thi
trwong chirng khoan lién tuc gidm diém, thanh khoan xudng thap thi viéc hang loat
cong ty chitng khoan bao 16 1a dieu khong qua khé hiéu. Tuy nhién, “diém sang” la
mtrc 16 clia doanh nghiép nganh ching khoan c6 xu hwéng giam dan so voi
quy 11/2011.

Nhiéu quy lién tuc 16

TRI 16 quy thtr 8 lién tuc. Quy Il 16 tiép 24,83 ty dong, téng LN chwa phan
phoi -263 ty dong. V6n chi s& hiru tai thei di€ém 30/9/2011 la 23,33 ty dong.

Vé&i mire 16 870 triéu ddng quy 111, MIC d& 16 2 quy lién tiép. Tuy nhién, gia cé
phi€u clia doanh nghiép nay da c6 nhirng thoi diém bién dong rat manh nira dau
thang 9 va trong ban giai trinh, MIC kh&ng dinh hoat dong SXKD cla C6éng ty van
dién ra binh thwong.

Doanh nghiép “oan lwng’’ d& chi phi

Ap lwc chi phi I1&n khién DHC 16 sau thué 8,58 ty dong trong do 16 rong thudc
c6 déng coéng ty me 8,75 ty dong. Lly ké 9 thang dau nam 2011, DHC 16 653 triéu
dong, cung ky lai 14,21 ty dong.

Mac du c6 khoan lgi nhuan khac tir nhwgng ban tai sdn 53,88 ty dong nhung
cling chi da bt dép 16 thuan khién cdng ty 16 rong sau khi ndp thué. Chi phi lai vay, di
c6 gidm so v&i cung ky vé con s8 tuyét déi, nhung van 1a ap lwc khién VST 16 thuan.

Chiu &p luc tang gia xang, gia dau, 1ai vay, HHG 16 1,95 ty dong quy Ill. Cling
cuing ly do gia nguyén vat liéu dau vao tang cong v&i viéc dé khach hang chiém dung
vén, DTT bao 16 227 triéu dong quy I11.

Minh Thanh
Theo TTVN/HOSE/HNX/UBCKNN

http://cafef.vn/2011102412496675CA36/13-cong-ty-bao-lo-dau-tien-quy-iii.chn
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No BHXH, bay doanh nghiép bi kién

Ngay 24-10, BHXH quan 7 (TP.HCM) cho biét co quan nay dang kh&i kién
bay doanh nghiép ng BHXH, BHYT gan 2,7 ti dong.

Cac doanh nghiép bi kh&i kién gom: Céng ty C6 phan Hang hai Phi My (gan
1,8 ti ddng); Coéng ty TNHH Ngdi nha sang tao (hon 300 triéu dong); Cong ty Co phan
Truyén thdng Thé gigi gidi tri (172 triéu dong); Cong ty TNHH XD-TM Cét bién (hon
135 triéu dong); DNTN Dich vu Van tai dwdng séng Thuan Thién (trén 50 triéu dong).
Coéng ty TNHH TM-DV XD Ha Nam (gan 50 triéu dong); Cong ty TNHH XNK Lé
Quang (hon 110 triéu dong).

Theo 6ng Lé Liém - Giam d6c BHXH quan 7, cac doanh nghiép trén da no
BHXH tir mot nam tr& |én. Ngoai ra, trén dia ban quan nay ciing c6 gan 360 doanh
nghiép c6 thoi gian no tr sau thang tré [én.

Theo P.bién
Phap luat TP.HCM
http://cafef.vn/20111025010031801CA36/no-bhxh-bay-doanh-nghiep-bi-kien.chn

Ty gia ngan hang 'bat chet’ doanh nghiép nhap khau

Nhiéu doanh nghiép can mua USD nhap khau hang héa cudi nam dang
kéu kho vi phai déng phi 1én t&i 4-5% so v&i niém yét, khién gia thuwc vot 1én
ngang ngtra v&@i chg den ma khéng biét hach toan vao dau.

Giam doc mét cong ty xudt nhap khau nganh nhya tai khu céng nghiép Tan
Tao, TP HCM, cho biét, doanh nghiép 6ng khdong c6 ngudn ddla tr xuat khau nén
phai thuwong xuyén mua USD dé nhap khau hat nhya vé san xuat. May ngay qua,
cong ty mua db déu bi cac ngan hang thwong mai thu phi rat cao (phi kiém dém, phi
ho so'...) c6 noi thu 1én téi 3,5-5%, day gia mua ban thuc ngang nglra véi cho den.

Ong cho biét, dén sang nay, méi USD mua tir ngan hang dao déng quanh
21.800 dong, c6 noi da lén t&i 21.900 dong.

"Viéc tinh phi nay khéng cé chirng tir, héa don nén doanh nghiép khdng thé
hach toan vao chi phi dwgc. Buong nhién co quan thué sé xem dé la lgi nhuan va
dwa vao tinh thué. Nhw thé, doanh nghiép ching t6i da thiét don, thiét kép va khong
biét kéu ai", giam doéc nay noi.

Téng giam ddc moét cong ty san xudt nganh sét thép tai Tan Binh, TP HCM,
cling cho biét don vi 6ng thwdng phai nhap kh&u nguyén liéu bang USD, nhwng chu


http://cafef.vn/20111025010031801CA36/no-bhxh-bay-doanh-nghiep-bi-kien.chn

yéu thu tién dong tlr ban hang trong nudc. Vi vay, khdng cé san ngudn ngoai té cung
trng. Mdi thang, cong ty phai nhap khdu cac don hang 1én dén hon 10 triéu USD.

Thé nén, khi ty gia doéla mua ban thwc trong ngan hang lién tuc tang cao va
vénh xa gan 1.000 ddng so v&i niém yét thi cong ty 6ng mdi thang bi 16 modt khoan
tién l1én t&i gan chuc ty dong. "Vi cac don hang ky la can ci theo ty gia niém yét,
nhwng minh thi phai mua USD gia cho den’, 6ng blrc xdc noi.

Tuy nhién, nhin chung viéc ngan hang "bat chet" ban USD v&i gia cao chi roi
vao mot s6 doanh nghiép khéng cé ngudn can doi tlr xuat khau, hoac khong co
phwong an phong trtr rdi ro. Con nhirng doanh nghiép khac, dac biét la don vi xuat
kh&u van ung dung dirng ngoai thwc trang nay.

Ong Nguyén Van Kich, Téng giam déc Cong ty xudt nhap khdu thiy san Can
Tho cho biét, don vi 6ng khdong phai dau dau véi viec mua dbla vi da c6 ngudn tw
hoat dong xuét khdu thiy san mang lai. Tuy van phai chi tiéu USD dé nhap mét so
nguyén liéu, nhwng ty 1& nhap khau it so v&i xuat nén doanh nghiép thdy san ty trang
trdi nguon dola la chinh. Khi cé nhu cau tiéu dung sé rat tr ngan hang va khoéng bi
anh hwang khi ty gia bién dong, nhat la thoi diém cudi nam.

Twong tw, 6ng Pham Xuan Hoéng, Téng gidm doc Cong ty may Sai Gon 3
cting khang dinh, do xuét khdu la cha Iwc chinh cta céng ty, nén khéng lo thiéu USD.
Vi viéc nhap nguyén liéu may mac tir nwéc ngoai dé phuc vu xuat khau chi chiém
mot lvong nhé trong tong s6 doéla co dwoc tir hoat dong xuat khau.

"Puwoc dam bao bang ngoai té xuét khdu nén néu ket ching téi van co thé vay
ngan hang. Khi ddi tac chuyén tién vé sé& ban lai cho nha bang, cong ty khdng bi béat
chet phai mua USD véi lai suat cao. B&i néu ngan hang hét gia cao hon mc niém
yét, cong ty sé khong dé USD tai nha bang dé nira", 6ng cho biét.

V&i nhitng don vi khong cé ngudon USD doi dao, nhwng biét chti dong
lén phuwong an duw phong tét cling khéng phai cidng thang vé USD. Ong Tran
Quang Truwdng, Phé téng giam doc cong ty xudt nhap khau va dau tw Tan Binh chia
sé, rat kinh nghiém ty gia thuwérng céng thang vao nhirng thang cudi nam, han ché
dén murc thdp nhat thiét hai do ty gia, nén ngay tir thang 6-7 doanh nghiép 6ng da
mua dan USD dé thanh toan cac khoan ng vay trwéc dé. Bong thdi, mua tirng it mot
glri vao ngan hang dw phong. "Dén nay, khi nhu cau can nhiéu USD dé nhap hang
cudi nam, chung t6i chi viéc rat tir ngan hang ra dung”, 6ng noi.

Ly gidi hién twong ban USD vuot tran cla cac nha bang, chuyén gia kinh té
Huynh Blru Son nhin nhan do la hé qua cua co ché diéu hanh. B&i theo 6ng Son,
Ngan hang Nha nwéc mudn dwa ra mot mire ty gid on dinh nhwng lai khéng cung du
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ngudn USD cho cac ngan hang thwong mai. Do dé, cac nha bang nay dé di ngudn
dap ng nhu cau cho doanh nghiép ciing phai mua USD theo gia vuwot tran.

Nguyén nhan la vi cd nhan cé ngudn ngoai té chuyén tr nwéc ngoai vé (kiéu
héi) duwoc phép rat ngoai té theo quy dinh quan ly ngoai héi cia Ngan hang Nha
nudc thuwdng rat USD ban ra thi trwvong tw do huwdng chénh Iénh I&n. Thi hai, cac
nha xuat khau ciling thwdng tim cach ban théa thuan cho nha nhap khau ma khong
ban cho ngan hang theo gia niém yét.

Theo 6ng Son, doanh nghiép phai mua USD ngan hang v&i gia cao cling chi
la mot phan nhd chir khéng phai la s6 doéng trong nén kinh t€. Nhung néu dé tinh
trang nay xay ra sé la tién dé xuat hién rui ro dao dirc, lam mat pham chat cdia nhan
vién ngan hang. Hau qua that khé luvong khi cac ngan hang dang tw bién minh
thanh nhirng khu "cho den’™ bat c Itic nao co thé.

"M6t doanh nghiép hay ngan hang ton tai trén mot hé théng thdng tin sai léch
sé khong bao gi& c6 dwgc mot si thdng nhat va minh bach, dé thuc sy la mot rai ro
I&n vé quan tri", 6ng noi.

Pé han ché tinh trang nay, chuyén gia Huynh Bltu Son cho rang co ban nhét
van la gia ting xuét khdu dé tang ngudn thu ngoai té, can déi tinh trang thiéu ngoai té
nhw hién nay bang cac bién phap ho tro xuat khdu. Song, cach nay thi lai can cé thoi
gian dé thuwc hién vi lién quan dén nang lwc san xuat va thi tredng tiéu thu hang hoa.
Ti€p theo, han ché nhap khau cac mat hang khong thiét yéu cho nhu cau clia xa hoi.
Va cu6i cung la Ngan hang Nha nwéc phai ludn sén sang cung trng ngudn USD cho
cac nha bang.

"Ngoai ra, chinh ban than cac doanh nghiép ciling phai cé bién phap dw phong
rdi ro ty gia cho don vi minh nhw 1ap quy duw phong bién dong ty gia, dinh ky danh gia
lai tai s&n va ngudn vén theo giéa thi trérng, han ché viéc vay bang ngoai té...", dng
Son nh&n manh.

Trao déi v&i VnExpress.net chiéu nay, Giam doc Ngan hang Nha nwéc chi
nhanh TP HCM Ho Hru Hanh cho biét, thdng qua dudng day néng, thoi gian qua, co
guan nay ciling c6 nhan dwgc nhiéu phan anh ctia doanh nghiép vé viéc ngan hang
thuong mai ban USD thu phi, day gia 1én cao vwot tran.

"Tuy nhién, hién nay chwa c6 mot van ban luat chinh thirc nao quy dinh cu thé
vé viéc xtr phat ngan hang thwong mai thu phi ban USD. Do do, rat khé cé can cw
xac dinh v&i m&rc phi bao nhiéu la hogp ly, bao nhiéu la vi pham dé xtr ly va xt ly nhw
thé nao. Vi vay, ching téi van dang ch& quy dinh méi vé van dé nay", éng Hanh néi.

Thang 7 nam 2009, trwéc tinh hinh nhiéu ngan hang thwong mai thu phi cao,
day gia ban USD vuot tran, Thong doc Ngan hang Nha nwéc da tirng da cd cong van
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s0 4941 glri Téng gidm doc cac to chirc tin dung vé viéc chan chinh hoat déng mua
ban ngoai té. Theo dd, Thong doc yéu cau cac td chirc tin dung khéng dwoc thu cac
loai phi lam ty gia mua ban ngoai té thwc t€ vuot ty gia tran theo quy dinh, dong thoi
giao Téng gidm doc (Giam doc) cac nha bang cé trach nhiém ra soat kiém tra viéc
thwc hién ndi dung néu trén va chiu trach nhiém trwéc phap luat néu dé xay ra vi
pham.

Tuy nhién day chi la van ban dwgi luat va chi dao mang tinh thoi diém, nén
theo Giam déc H6 Hiru Hanh van can mot quy dinh chinh thirc cho viéc nay.
Lé Chi - Bach Huong

http://vnexpress.net/gl/kinh-doanh/2011/10/ty-gia-ngan-hang-bat-chet-doanh-nghiep-nhap-khau/

Doanh nghiép dia 6c kéu khd vi tién st¥ dung dat qua cao

Cho rang tinh tién st dung dat theo giéa thi trwérng theo Nghi dinh
69 sé day gia nha dat Ién cao, doanh nghiép dia 6¢c TP HCM phan anh, v&i
da nay ho chi con cach chiu 16 hoic dirng dau tuw.

> Pia 6c TP HCM lo hé luy xau ttr Nghi dinh 69

Ngay 12/10, dai dién B Tai chinh va s& nganh doc cung v&i Hiép hdi bat
ddong san TP HCM da t6 chirc bubi toa dam véi hang chuc doanh nghiép dia 6¢ nham
tim cach thao g& vuédng mac vé tién sir dung dat.

Nghi dinh 69 do Chinh phu ban hanh ngay 13/8/2009 vé viéc thu tién str dung
dat theo gia thi trwong déi véi cac doanh nghiép khi thuc hién cac dw an nha & va cé
hiéu luc tlr ngay 1/10/2009.

Truwdc day, khi thwe hién dw an bat dong san, doanh nghiép déng tién st dung
dat dwa theo bang gia dat hang naAm do UBND TP HCM ban hanh (chi bang 20% dén
30% gia thi truorng). Tién boi thwdng giai phong mét bang ciing dwoc khau trir vao
tién str dung dat. Hién nay, ap dung theo Nghi dinh 69, viéc tinh tién sir dung dat
dwoc can clr vao gia chuyén nhwong quyén sir dung dat thuwe t€ theo gia thi treong.

Kho khan cho don vi phat trién bat dong san tai TP HCM la bu trtr cac chi phi
ha tang, bdi thwdng gidi phong mét bang, tién sir dung dat thi gia thanh duw an bi day
lén qua cao. Ngoai ra, thoi gian thué mét cong ty dinh gia dat phai mat 2 thang cho
khau dau tién va qua trinh tinh toan phai mat 5-6 thang mai xong khung gia dau tién.
Con doanh nghiép nao da ban san pham thi khéng thé lam s6 dé vi khéng cé tién
dong tién s&r dung dat. Chinh vi vay, hau nhw tat cd cac doanh nghiép bat dong san
tai TP HCM déu khdng dong tinh vé&i viéc thu tién sir dung dat theo gia thi trudng.
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Giam d6c Céng ty TNHH dia 6¢c D4t Lanh, Nguyén Van Puc chia sé, 6ng dau
tw 51 ty dong cho 10.000 m2 dat & quan 12, quy hoach c6 khoang 3.000 m2 la dat &,
4.000 m2 la dat giao théng, con lai cong trinh cong cdng. Gia quy dinh ctia nha nuéc
200.000 déong méi m2. Song du doanh nghiép da bdi thworng 4 triéu dong nhung
nguwdi dan doi 14 trieu ddng moi m2. "V&i sudt dau tw trén, chd dau tw du tinh phai
ban 17 triéu dong moéi m2. Gia nay ngudi 6 thu nhap trung binh cling khé tiép can",
ong Buc noi.

Trong khi d6, Tong giam déc Cong ty phat trién nha Tha Blirc Lé Chi Hiéu
phan tich, d6i v&i kinh doanh bat dong san, gia dat chiém vi tri quan trong trong co
céu gia. Vi vay chinh sach dat dai dong vai tro rat quan trong. Ong cho rang: "Nop
tien sir dung dat theo gia thi trwong nhwng khai niém gia thi trweong cta Viét Nam
khong co thwéc do va bi day Ién rat cao".

Ong Hiéu dan chitng, & quan 2, dat ndéng nghiép doi dén bu vai chuc triéu
ddng moi m2. D&t ndng nghiép huy&n Cu Chi ciing 1én dén 6-8 triéu déng moi m2.
Ngudi dan ki vong gia tri dat da dau tw hoan chinh nén tinh toan dén bu phai duoc
t0i thi€u 50% gia dat ha tang hoan chinh.

Chuyén gia nay nhan dinh, chinh sach khéng phan biét khu dat xa hay gan cé
ha tang phat trién hay chwa van thu nhw nhau. Nha dau tw phai bo tién ha tang du da
déng tién sir dung dat. Thém vao doé, khi doanh nghiép thué tw van tham dinh gia dat
thi moi noi tinh phwong phap tinh khac nhau, gia khéng chuédn. "Néu ap hé sé k dé
tinh tién st dung dat thi khong phai ton thdi gian, gidm dwoc chi phi tién lgi cho
doanh nghiép”, 6ng Hi€u dé xuat.

Nhiéu doanh nghiép bat déng san tai TP HCM con duw bao thém, néu tinh
tién sir dung dat theo gia thi trrd'ng thi ngudi chiu thiét thoi cudi cung chinh la
nguoi dan.

Téng giam doc Cong ty TNHH xay dwng san xuat thwong mai Tai Nguyén, Vi
Anh Tam phan tich, thwc chat viéc thu tién sir dung dat la danh thué vao ngudi tiéu
ding va doanh nghiép chi dai dién thu. Ap lwc nay cudi cung sé day 1én dau nguoi
mua nha. "Vay thi lam sao chinh sach hé tro tao dwoc gia hang hda vira strc mua
clia nhiéu nguwoi?", 6ng Tam dat van deé.

T6ng giam doc Cong ty Lé Thanh, Lé Hiru Nghia lap luan: "Khong thé nao tim
duwoc gia thi trvdng vi con tly thuéc vao nhu cau ban dat cia ngudi dan. Trong khi
hang nam thanh phd xay dwng bang gia dat tén nhiéu céng slrc, tién clia nhung
khong duoc &p dung trong tat ca cac trweong hop, vay thi qua uéng phi". Theo 6ng
Nghta, v&i cach tinh tién sir dung dat theo gia thi trudng nhw hién nay thi thanh phd
kho co thé lam dwoc nha gia thap.
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Du doanh nghiép phan déi viéc thu tién str dung déat theo Nghi dinh 69,
Trudng ban vat gia S& Tai chinh TP HCM, Nguyén Quéc Chién cho rang tién st
dung dat phai thu theo gia thi trwong.

Theo 6ng Chién, viéc tinh tién sir dung dat theo gia thi trwdng chi vudng doi
véi cac doanh nghiép da mua gia dat cia dan qua cao, mua dat néng nghiép nhwng
vOi gia dat &. “Khong thé khau trir tat ca cac chi phi nha dau tw bd ra, nhw vay nha
nuwéc khong thu duoc gi, khi quy hoach va chinh sach nha nuéc quyét dinh”, 6ng
Chién chot lai.

Cuc trwdng Cuc Quan ly cong san (Bo Tai chinh), Pham Binh Cudng hira sé
chuyén y kién clia doanh nghiép 1én B& Tai chinh. Tuy nhién, éng cho rang, bt dong
san kho khan nhw hién nay khéng phai chi do chinh séach.

Ong Cuong ciing dé cap dén giai phap dé thao g& vudng méc vé tién sir
dung dat cho doanh nghiép. Mot trong cac giai phap dé la tao diéu kién dé ma@ réng
mo hinh dau gia dat. Tuy nhién, dé lam dwoc viéc nay Nha nwdc phai day manh
nang luc giai phong mét bang.

Vi Lé
http://vnexpress.net/gl/kinh-doanh/bat-dong-san/2011/10/doanh-nghiep-dia-oc-keu-kho-vi-tien-
su-dung-dat-qua-cao/

* CAC VAN DE VE TAI CHINH CONG

Uy ban Kinh t& nh&c Chinh pha than trong vé&i no céng

Chinh pha dv kién ng cdng cua Viét Nam tinh dén 2015 sé twong duong
60-65%. Theo Uy ban Kinh t& ctia Quéc hdi, m&rc no nay vuot nguéng an toan
theo théng 1€ qudc té va can duoc sir dung hét strc than trong.

Bao cdo K& hoach phat trién kinh té€ - xa hoi giai doan 2011 - 2015 duwoc
Chinh pht trinh Quéc hdi sang 20/10 cho thdy no cong cla Viét Nam, tinh dén hét
nam nay sé twvong duong 54,6% GDP. Tinh dén hét nam 2012 va 2015, con s6 nay
sé lan luot 1a 58,4% va 60-65% GDP.

Néu nhirng tinh toan trén tré thanh hién thuc thi trong vong 4 nam t&i, ng
cong cua Viét Nam sé vuwot 60% - ngudng duoc Quy Tién té Qudc té (IMF) gan day
cho la an toan dé kiém soat. Dan chiéu khuyé&n céo nay, Cha tich Uy ban Kinh té cia
Quéc hdi - Nguyén Van Giau cho biét véi nhitng nwée dang phat trién nhu Viét Nam,
no cdng tham chi chi nén kiém soat & mirc duwdi 40%.
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Tuy nhién, 1a ngwoi tirng nAm cwong vi Théng déc Ngan hang Nha nwéc, dng
Giau cling thira nhan rang no céng & Viét Nam, trwdc mat, chua thé giam ngay do
phai thwc hién cac muc tiéu phat trién va dau tw cho khu viere néng nghiép, ndng thon,
hd nghéo va cac vung thuong xuyén bij thién tai.

Chinh vi ly do nay, trong béo c&o thdm tra ctia minh, Uy ban Kinh t& van nhat
tri v&i muc tiéu kiém soat no cong & mirc dwdi 60% GDP trong nam 2012 va dugi
65% GDP 3 nam sau dé. Tuy vay, Uy ban cling “nhdc nhé” Chinh phl vé viéc st
dung cac ngudn von vay nay can phai dwoc tinh toan hét sirc chat ché, mang lai hiéu
qud kinh té - xa héi rong Ién. Co quan diéu hanh cling can xay dwng phwong an giam
no ké tir nam 2016.

Ngoai ng cdng, Uy ban Kinh té& ciing Ivu y Chinh pha mot s6 giai phap diéu
hanh, trong dé c6 viéc dat ra cac chi tiéu lam phat cu thé hon trong nhirng nam tdi.
Cu thé&, Uy ban nhét tri v&i nd luc dwa chi s6 gia tiéu dung (CPI) v& mirc mét con s6
trong nam 2012. B&n nam 2013 va 2014, Chinh pht can kiém soat CPI vé dugi 6 -
7% va tlr 5% dén dudi 7% vao nam 2015, tlr dé lam co s@ dé ti€p tuc giam trong
nhi*rng nam ti€p theo.

Vé xuét - nhap khau, Uy ban ghi nhan mirc gidm manh ctia nhap siéu nhirng
nam gan day, tlr gan 30% nam 2007 xudng 10 - 11% kim ngach xuat khau nam 2011.
Tuy nhién, xét vé gia tri tuyét d6i, con s6 van réat I¢n. Do vay, trong nhirng nam tGi, co
quan ctia Quéc hdi dé nghi Chinh phd can cé bién phap gidm tham hut xuét - nhap
khau vé ca ty Ié cling con so tuyét doi thong qua chuyén dich co cdu kinh té...

Ciing theo tinh toan ctia Chinh phu, viéc diéu hanh xuat nhap khau sé giup
can can thanh toan quéc té ctia Viét Nam thang du 18 - 27 ty USD trong 4 nam t&i,
dw trir ngoai héi cé thé duoc cai thién 1én 12 - 15 tuan nhap khdu. Tuy nhién, Uy ban
Kinh t€ cho rang, trong diéu kién nén kinh t€ con nhap siéu cao thi viéc diéu hanh
theo dw bao ndi trén can than trong va cé phwong an cu thé dé bao cdo Qudc hoi
xem xét, quyét dinh.

Mt van dé khac cling dwoc Uy ban Kinh té “nh&c nhd” 1a bdi chi ngan séach.
Theo ké hoach clia Chinh phd, dén nam 2015, bdi chi cla Viét Nam gidm xubng
4,5% GDP. Con sb6 nay duoc xem la khéng qua kho vi con sé clia nam 2010 da la
5,53%. Tuy nhién, Uy ban Kinh t& lwu y rédng con sé noi trén |a tinh theo “kiéu Viét
Nam”, tirc la khong bao gém cac khoan chi tir Trai phi€u Chinh pha.

Trong khi d6, néu tinh theo thdng |1é qudc té, con s6 nay sé |én khoang 7%
trong nam 2010. Truwdce thye té nay, Uy ban Kinh t& d& nghi Chinh phd nghién ctru
trong thoi gian t&i tinh bdi chi ngan sach theo thong 1é qudc té va van kién dinh muc
tiéu giam xudng 4,5% GDP vao nam 2015.

http://vnexpress.net/gl/kinh-doanh/2011/10/uy-ban-kinh-te-nhac-chinh-phu-than-trong-voi-no-cong/

Nhat Minh

40


http://vnexpress.net/gl/kinh-doanh/2011/10/uy-ban-kinh-te-nhac-chinh-phu-than-trong-voi-no-cong/

Tha twédng: 'BEn 2015, no cdbng chiém 60-65% GDP’

Xac dinh nhiém vu hang dau trong nhirng nam t&i la tai co cau nén kinh
t€, Chinh pha dat muc tiéu tang trwdng thdp hon va cé gang kiém soat no cong
khéng qua 65% vao nam 2015.

Sau phat bi€u khai mac Qudc hdi clia Cha tich Quéc hdi Nguyén Sinh Hung
sang nay, cac dai biéu da nghe Thi twéng Nguyén Tan Diing, thay méat Chinh phu
bao céo vé tinh hinh kinh té - xa hoi 2011, ké hoach phat trién giai doan 2011 - 2015
va riéng cho nam 2012.

Panh gia vé tinh hinh kinh t& 2011 v&i nhiéu khé khan, Chinh phi cho réang
diém noi bat la nhirtng bat 6n dau nam da chuyén bién theo huwdng tich cwc trong
nhirng thang cudi. An sinh xa hdi dwgc dam bao, nhat la & vang noéng thon. Tuy vay,
co quan diéu hanh cho rang nhirng két qua dat duoc chi la bwéc dau, chwa dam bao
tinh on dinh, bén virng, nhat la trong diéu kién kinh té thé gi&i con nhiéu phtrc tap.

Budc sang nadm 2012, Chinh pht xac dinh muc tiéu trong tam van sé la kiém
ché lam phat, 6n dinh kinh t& vi mé, gan v&i tai co cdu nén kinh té va déi méi mo
hinh tang trwdng. Do vay, co quan diéu hanh cho rang khang dinh quyét tam kiém
soat lam phat & mirc mot con s6 (9 thang dau nam 2011, chi s6 gia tiéu dung da tang
16,63%), GDP 6 - 6,5% (wu tién hon cho phwong an 6%), nhap siéu khoang 11,5 -
12%, bodi chi ngan sach khoang 4,8% GDP va sé gidm dan trong nhirng nam sau.
Theo ké hoach, du kién ng cong dén cubi nam 2011 khoang 54,6% GDP, 2012 la
58,4% va dén 2015 la 60-65% GDP.

Ciing trong nam 2012, Chinh ph nhan manh nhiém vu hang dau la tai co cau
nén kinh t€, d6i m@i mod hinh tang trwedng, phat dong phong trao tiét kiém trong toan
xa hoi (ca san xuat va tiéu dung) dé gidm dan chénh léch gitra tiét kiem va dau tw.
Song song véi dau tw cho néng nghiép - néng thén, co quan diéu hanh cling cho biét
sé trién khai nhiéu bién phap nham tang cwdng kha ning tiép can vén cta doanh
nghiép, nhat la doanh nghiép vira va nhé, gilr 1ai suat @ mic hop ly...

M6t nguyén tic quan trong khac ciing dwoc Chinh phil dé cap trong ké hoach
diéu hanh lan nay la phoi hop hai hoa gitra chinh sach tién té va tai khéa dé kiém ché
lam phat, 6n dinh gia tri stt'c mua cua tién dong, tang dan dw trir ngoai héi... Viéc
diéu hanh gia cling duwoc nhic dén vai chil trvong séat vai thi tredng nhwng can co 16
trinh, trdnh don dap, tao ra cl séc vé tam ly.

Riéng v&i nhiém vu tai co cau nén kinh t€, Chinh pha xac dinh 3 khu vurc trong
tam la dau tw cong, doanh nghiép Nha nwéc (tap trung vao cac Tap doan, Téng cong
ty) va hé thong tai chinh (tap trung vao ngan hang).
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Vé dau tw, Chinh phu du kién ti€p tuc thuwc hién tinh than ctia Nghi quyét 11
vé cat giam dau tw cong, kién quyét tap trung vén cho cac cong trinh dw an cép thiét,
s&@m hoan thanh, nhanh dwa vao sir dung dé phat huy hiéu qua. D6éi v&i cac du an
dang dugc dau tw bang vén ngan sach nha nwdc, vén trai phiu chinh phi nhung
khong c6 ngudn dé ba tri ti€p thi chuyén sang cac hinh thirc dau twv khac hoac phai
tam dinh chi.

Vi khu vire doanh nghiép Nha nwéce, Tha twédng khdng dinh can day nhanh
qua trinh c6 phan hoa va sap xép lai, ra soat danh gia toan dién hiéu qua hoat dong
clia cac Tap doan, Tong cong ty. Cac doanh nghiép nay sé chi tap trung vao nhirng
nganh nghé kinh doanh chinh, kién quyét thoai von tai cac doanh nghiép ma Nha
nuwéc khdng can chi phoi

Chinh pht ciing s& c6 phwong an sép xép kién toan cac doanh nghiép thua 16.
D6i méi mé hinh t6 chirc va quan tri tai cac doanh nghiép Nha nwdc nam gitr 100%
von, hoan thién co ché dai dién von. Cac doanh nghiép Nha nuwéc cling sé phai tién
hanh céng khai két qua kinh doanh va dwgc dat trong mdi tredng canh tranh binh
dang v&i cac thanh phan kinh t& khac. Chinh pht ciing s& c6 co ché, chinh sach dé
thac day tai co cau khu vurc doanh nghiép dan doanh.

Do6i véi ngan hang, Chinh pha chid trvong tai cau tric theo hwéng tang hop ly
vé quy mo, gidm nhanh so lwgng cac ngan hang va to chirc tin dung yéu kém, nang
cao chat lwgng tin dung va phat trién cac dich vu ngan hang. Co quan diéu hanh
cling sé c6 co ché dé nhirng ngan hang coé diéu kién phat trién, mé& réng pham vi
hoat dong, du strc canh tranh trong nuwéc va quoc té.

Cac t6 chtrc tin dung hoat dong cling can kiém soat chat ché no xau, bao dam
thanh khoan va an toan hé théng ngan hang thwong mai. Chinh pha kién quyét khac
phuc tinh trang do la hoa, thiét lap trat tw ky cwong trong viéc str dung ngoai té, nang
gia tri déng Viét Nam. Vé lau dai, co quan quan ly sé tirng buéc gidm ty 1é cung cap
von cho dau tw phat trién tir hé théng ngan hang thwong mai, tang ty trong huy déng
von tlr thi trdng chirng khoan va trai phi€u doanh nghiép.

Vé ké hoach phat trién kinh t€ xa hoi 2011 - 2015, bat chap nhirng kho khan
trc mat, Chinh pht du ki€n van dit muc tiéu ting GDP khoang 6,5 - 7%. Tuy thap
hon muc tiéu ma Pai hdi XI cia Bang dé ra (7-7,5%) nhwng so v&i 2 phuong an trinh
Thuwong vu Quéc hdi dau thang 10, co quan diéu hanh van kién dinh chon muc tiéu
cao hon.

Vé&i muc tiéu téng quat la phat trién kinh t€ nhanh, bén vitng, gan véi md hinh
tang trwdng va co cau lai nén kinh té, bdo ddm phuc lgi va an sinh xa hoi, theo tinh
toan ctia Chinh phu, dén nam 2015, quy m6é GDP cua Viét Nam theo gia thuc té€ sé
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dat 4,5 - 4,6 triéu ty dong (180 - 184 ty USD), twong duong 49 - 50 triéu dong cho
moi ngudi dan trong mot nam.

Dé thwc hién muc tiéu nay, 3 nhiém vu hang dau duoc Chinh phl dé ra la
kiem ché lam phat - 6n dinh kinh t€ vi mo, tai co’ cau va phat trién cac linh vuc cla
nén kinh té (theo huéng hién dai héa néng - lam - ngw nghiép va céng nghiép). Cung
v@i do la nang cao chat lwong gido duc, phat trién van héa, bao vé moi treong, tang
cwong tiém lwc qubc phong...

http://vnexpress.net/gl/kinh-doanh/2011/10/thu-tuong-den-2015-no-cong-chiem-60-65-gdp/

Nhéat Minh

Chinh thirc cdng bb ké hoach cai cach hé théng thué
ANH MINH

Tong cuc Thué da chinh thirc cong b6 ké hoach cai cach hé théng thué
giai doan 2011 - 2015, v&i nhiéu muc tiéu kha tham vong.

Phét bi€u trong cudc hop bao nhan s kién nay, Th& trwdng Bo Tai chinh Vi
Thi Mai cho biét day sé la van ban quan trong, la "kim chi nam cho toan b hoat
dong cla nganh thué trong 10 nam tdi, c6 tac dong sau rong t&¢i toan bé nén kinh té
va doi séng cua cac tang Iép dan cu".

Bao cao vé tinh hinh cai cach hé théng thué dén nam 2010 ghi nhan nhiéu két
qud quan trong va do chinh la tién dé cho viéc ti€én hanh cai cach hé thdéng thué trong
giai doan mai.

Theo ba Vi Thi Mai, viéc trién khai thwe hién chién lvgc cai cach hé théng
thué dén nam 2010 trong bbi canh kinh t€ trong va ngoai nuéc cé nhiéu bién dong
khong thuan lgi. Tuy nhién, Chién Iwgc cai cach hé théng thué dén nam 2010 vé co
ban da hoan thanh cac muc tiéu dé ra, tao nén tang, tién dé quan trong cho nganh
thué thuc hién cai cach hé théng thué trong giai doan toi.

Vé chinh sach thué, dén nam 2010 da ban hanh dwgc mot hé théng chinh
sach thué dong bd, c6 co cau hop ly bao quat hau hét cac nguodn thu, thuc sy tré
thanh cong cu diéu ti€t vi md nén kinh té.

Quy mo thu ngan sach nha nuéc giai doan 2006 - 2010 tang gap 2 lan so voi
giai doan 2001 — 2005 va co cau thu ngan sach nha nuéc duoc cai thién theo chiéu
hwéng tich cwc ddm bao tinh 6n dinh, bén virng, ngudn thu tr sdn xuat kinh doanh
trong nwdc tang dan qua cic nam va ngay cang chiém ty trong cao trong tong thu
ngan sach nha nudc.
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Bén canh do, cong tac quan ly thué da dwoc hién dai héa toan dién ca vé
phuong phap quan ly, thd tuc hanh chinh, té chirc bd may co quan thué, déi ngli can
bd, irng dung cong nghé thong tin trong céng tac quan ly thué, qua do nang cao hiéu
Iwc, hiéu qua cong tac quan ly thué.

DE ti€p tuc cdng viéc nay, Bo Tai chinh da xay dwng trinh Chinh phl phé
duyét Chién lwgc cdi cach hé thdéng thué giai doan 2011-2020 ban hanh kem theo
Quyét dinh s6 732/Qb-TTg ngay 17/2/2011 cua Thu twéng Chinh phl. Trén co sé&
Chién luvgc da duoc Thu twéng Chinh pht phé duyét, B6 Tai chinh da xay dung va
ban hanh Quyét dinh s6 2162/Qb-BTC ngay 8/9/2011 phé duyét K& hoach cai cach
hé thdng thué giai doan 2011-2015 v&i muc tiéu xay dung hé théng chinh sach thué
ddng bo, théng nhét, cong bang, hiéu qua.

Theo Tong cuc trwdng Tong cuc Thué, éng Bui Van Nam, viéc cai cach chinh
sach thué dén nam 2015 sé huéng dén muc tiéu xay dwng va thuc hién chinh sach
huy ddng tir thué, phi va 1é phi hop Iy nham thic day phat trién san xuét, ting kha
nang canh tranh clia hang ho4, dich vu san xuat trong nuéc, khuyén khich xuat khau.

"Hé théng chinh sach thué, phi va |é phi cling sé dwgc sira déi dé khuyén
khich thu hat dau tw ctia cac thanh phan kinh té va dau tu nwéc ngoai vao Viét Nam;
bao ho hop ly, cé chon loc, c6 thdi han cac san pham, hang hoa san xuét trong nudc
phu hop v&i cac cam két, thong 1é qudc té€", 6ng Nam noi.

Trong giai doan 2011 - 2015, hé thdng chinh sach thué dwogc hoan thién va co
co cau hop ly, huwéng t¢i muc tiéu dat ty 1é huy dong thu ngan sach nha nuwéc
khoang 23-24% GDP, trong doé ty |&é dong vién tir thué€, phi va Ié phi khodng 22-23%
GDP; t6c db tang truedng so thu thué, phi va Ié phi binh quan hang nam dat khoang
16-18%/nam.

* Pinh hudng co ban sira di, b sung mot sé séc thué chu yéu:

- Thué gia tri gia tang: gidm baét s6 lwong nhém hang hoa dich vu khong chiu
thué gia tri gia tang; giam b&t nhom hang hda, dich vu chiu thué suét 5%; b6 sung
quy dinh d€ xac dinh ding co ché thu d6i véi mot sé loai hang hoa, dich vu méi phat
sinh theo sw phat trién cla kinh té thi tredng; nghién ctru dé€n nam 2020 co ban ap
dung mot mre thué suat (khdng ké mirc thué suat 0% ap dung doi véi hang hoa, dich
vu xuat khau); hoan thién phwong phap tinh thué, tién té¢i co ban thwc hién phwong
phap khau trir thué; quy dinh vé ngudng doanh thu dé &p dung hinh thirc ké khai
thué gia tri gia tang phu hop véi thuc té kinh doanh clia nguoi nép thué, phu hop véi
yéu cau cua nén kinh té thi trvdng c6 sw quan ly ctia Nha nwéc va thdng 1é qubc té.

- Thué tiéu thu dac biét: nghién ctru diéu chinh, bé sung d6i twong chiu thué
tiéu thu dic biét dé hwdng dan diéu tiét tiéu dung phd hop voi tinh hinh phat trién



kinh té xa hoi; xay dwng 16 trinh diéu chinh thué déi v&i cac mat hang thubc 14, bia,
reou, 6t0... dé€ diéu tiét tiéu dung va thwc hién cac cam két qudc t€; nghién ctru, bd
sung quy dinh vé gia tinh thué déi v&i moét sb trwong hop hop tac, phan céng gitra
cac nudc trong chubi san xuét toan cau, bao dam diéu tiét cong bang gitra hang hoa,
dich vu san xuat trong nwdc va hang héa, dich vu nhap khau; nghién ctru ap dung két
hop gitra thué suat theo ty 1€ va thué suat tuyét déi déi véi mét sdé hang héa, dich vu chiu
thué.

- Thué xuat khau, thué nhap khau: slra doéi, bd6 sung Bi€u thué xuat khau
nham khuyén khich san xuét, xuét khdu cac san phdm co gia tri gia ting cao, han
ché xuat khau khoang san tai nguyén chwa qua ché bién, giam hang héa gia céng gia
tri gia tAng thap; stra ddi, b6 sung thué nhap kh&u nham bao ho hop Iy hoat déng san
xuat kinh doanh trong nwéc; thu gon sé lwong muirc thué suét, tirng bwéc don gian
bi€u thué€, ma sé hang hoéa...; nghién cru chuyén dan cac quy dinh vé quan ly thué
trong Luat thué xuat khau, thué nhap khau sang Luat quan ly thug; stra d6i quy dinh
vé gia tinh thué va ty gia tinh thué cho théng nhat v&i phap luat vé xac dinh tri gia hai
quan d6i v&i hang hoa xuat khau, nhap khau dam bao phu hop véi diéu kién thuc té
clia Viét Nam va thong Ié quéc té; stra d6i quy dinh vé phwong phéap tinh thué (bao
gdm ca phuong phap tinh thué hén hop, két hop thué suét theo ty 1&é phan tram va
thué tuyét dai); thurc hién 16 trinh diéu chinh cac mirc thué xuat khau, nhap khau, nhat
la doi vé&i cac hang hoéa, dich vu thuéc nhém cam két qudc t€ (ASEAN - AFTA;
ASEAN + Trung Quéc, Han Quéc, Nhat Ban; WTO...).

- Thué thu nhap doanh nghiép: diéu chinh gidm mic thué suat chung theo 16
trinh phu hop dé thu hit dau tw tao diéu kién dé doanh nghiép c6 thém ngudn Iyc tai
chinh, tang tich luy dé day manh dau tw phat trién, nang cao nang lwc canh tranh;
don gidn hoa chinh sach wu dai thué theo huéng hep vé linh vuc, ti€p tuc khuyén
khich dau tw vao cac nganh san xuat cac san pham coé gia tri gia tang I&n, cac nganh
coéng nghiép hd tro, sir dung cdng nghé cao, cong nghé sinh hoc, dich vu chét lwong
cao, cO gia tri gia ting I&n, nham tao ra nhiéu san pham c6 kha ndng canh tranh dé
tham gia vao mang san xuét va chubi gia tri toan cau, linh vuwc x& hdi hoa, ving cé
diéu kién kinh t€ - xa hdi khé khan va dac biét khé khan.

- Thué thu nhap ca nhan: nghién ctru stra doi, bd sung theo huwdng mé rong
co s& thué va xac dinh rd thu nhap chiu thué; stra doi, bd sung phwong phap tinh
thué doéi vi tirng khoan thu nhap theo huéng don gian, phu hop véi thong 1€ québc té
dé nang cao tinh tuan tha phap luat ctia nguoi ndp thué va thuan lgi cho cong tac thu
thu€; diéu chinh s6 lwvgng thué suat phu hop véi thu nhap chiu thué va déi twong nép
thué€; co ban théng nhat mirc thué suat déi véi thu nhap cung loai hoat ddng hoac
hoat dong twong tw dam bao céng bang vé nghia vu thué gitra thé nhan va phap
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nhan (doanh nghiép); diéu chinh mdc thué suét hop ly nham dong vién, khuyén khich
ca nhan lam giau hop phap.

- Thué tai nguyén: nghién ctru stra doi bé sung theo hwéng thué tai nguyén la
cong cu htru hiéu dé gop phan quan ly, bao vé va thuc day viéc sir dung hiéu qua tai
nguyén qudc gia, nhat la d6i véi tai nguyén khong tai tao; thic day khai thac tai
nguyén gan lién v&i ché bién sau va gop phan han ché t6i da xuét khdu tai nguyén
chwa qua ché bién; bao vé méi trwong trong qua trinh khai thac khoang san...; stra
dé6i, bd sung vé gia tinh thué, thué suat va thwc hién phwong phap quan ly thu cho
phi hop véi thue tién hoat dong khai thac tai nguyén theo tirng giai doan.

http://vneconomy.vn/20111018094541802P0C6/chinh-thuc-cong-bo-ke-hoach-cai-cach-he-thong-thue.htm

Ap thué xuédt kh&u tir 3 - 5% d6i v&i méat hang cao su
Y NHUNG

3 - 5% la mirc thué xuat khau sé dugc ap dung doéi véi mot sé mat hang
cao su thudc nhém 40.01, 40.02, 40.05 trong Biéu thué xuat khau, theo Thong
tw 145/2011/TT-BTC B6 Tai chinh vira ban hanh.

Cu thé, ké ttr 8/12, mu cao su tw nhién, da hoac chuwa tién lwvu hdéa va mu cao
su clia cao su & dang khac thudc nhém hang cao su tw nhién, nhwa cay balata, nhua
két, nhwa cay cuc cao su, nhwa cay ho sacolasea, cac loai nhwa tw nhién twong tw, &
dang nguyén sinh hoac dang tdm, |a hoac dai (nhém 40.01) sé c6 thué suat thué xuat
khau la 3%.

Nhoém hang cao su téng hop va cac chat thay thé cao su dan xuét tir dau, &
dang nguyén sinh ho&c dang tdm, |4 ho&c dai; hdn hop ctia mot san pham bét ky cla
nhém 40.01 véi mot sédn pham bat ky ctia nhém nay, & dang nguyén sinh hodc dang
tdm, 1& hoac dai (nhém 40.02) cé phan nhém cao su tong hop sé chiu mirc thué suat
thué xuat khau la 5%.

Ciling theo théng tw mai, nhom hang 40.05 gbm cao su hdn hop, chua lwu
héa, & dang nguyén sinh hoac dang tam, |a hoac dai chiu mirc thué suat thué xuéat
khau la 3%.

Hién nay, mud cao su so ché cua Viét Nam san xudt ra chl yéu van la dé xuét
khau. Cac nha may ché bién cao su trong nwéc mai chi tiéu thu khoang 18% san
lwong cua ca nudec.

Theo s6 liéu tir Trung tdm Tin hoc va Théng ké (B6 Nong nghiép va Phat trién
Nong thoén) 9 thang qua, xuat khau cao su dat 530 nghin tan, voi tri gia 2,3 ty USD,
tang 3,3% vé lvgng va 61% vé kim ngach.

http://vneconomy.vn/20111025105856525P0C19/ap-thue-xuat-khau-tu-3-5-doi-voi-mat-hang-cao-su.htm
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Cét giam thué nhap kh&u 6t6 va linh kién tir ASEAN
AN NHI

Hau hét cac loai 6td chd ngwoi nhap khau nguyén chiéc tlr cac nwdc khu virc
ASEAN sé gidm xuéng murc 70% vao nam 2012, sau d6 gidm xuéng 60% vao nam
2013 va con 50% vao nam 2014.

B Tai chinh dang hoan thién du thao thong tw vé viéc ban hanh biéu
thué nhap khau wu dai dac biét cta Viét Nam dé thwc hién Hiép dinh Thwong
mai hang hoa ASEAN giai doan 2012-2014.

Theo biéu thué ban hanh kém théng tw (goi tat 1a ATIGA), thué suét cta hau
hét cac loai 6t6 ch® nguwdi nhap khau nguyén chiéc tir cac nwéc khu viec ASEAN sé
gidm xudéng mc 70% vao nam 2012, sau do6 gidm xudng 60% vao nam 2013 va con
50% vao nam 2014.

Riéng cac loai 6t6 chuyén dung nhu xe clru thwong, xe chd pham nhan, xe
tang & s& dwoc huwdng mikc thué sudt thué nhap khdu 0% trong ca giai doan nay.
Murc thué suat 5% duwoc ap dung cho cac loai 6t6 ché nguoi khac nhu xe di trén
tuyét, xe choi gon va cac loai xe twong tu.

D0Gi v&i mat hang xe tai, mirc thué suat pho bién dw ki€én ap dung la 5%, trong dé
bao gbm ca céac loai xe xi-téc, xe bodn xi-mang, xe ch& bun, xe boc thép chuyén chd
nhtrng mat hang cé gia tri co téng tai trong tr 24 tan tré xuéng. Cac loai xe tai thong
thwong, xe xi-téc, xe bon xi-mang, xe ché bun c6 tai trong t6i da trén 24 tan, xe dong lanh,
xe thu gom phé thai c6 bd phan nén phé thai duwoc huéng mirc thué suét 0%.

Murc thué suat 0% ciing dwoc ap dung dbi véi mot so loai 6td khac nhu xe ctru ho,
Xe can cau, xe clru hoa, xe tron bé tong, xe quét dwdng, xe chi€u chup X-quang...

Bi€u thué nay cling quy dinh rd thué suat d6i v&i nhiéu loai linh kién, phu tlng
6t6 nhap khau tir cac nwdc khu viee ASEAN v@i mire ap dung 0%.

Ciing theo ndi dung bi€u thué€, mirc thué suat thué nhap khau ap dung pho
bién doi v&i cac loai xe dap may va xe may sé theo 10 trinh 75% vao nam 2012, sau
dé gidm xudng 60% vao nam 2013 va 50% vao nam 2014. Riéng cac loai xe may c6
dung tich xi-lanh trén 150cc dén 250cc, xe métd dia hinh... dwoc hwdng muic thué
suat 5% trong ca 3 nam tlr 2012 - 2014.

Trwéc d6, ngay 12/6/2008 BO Tai chinh cling da ban hanh Quyét dinh sb
36/2008/QD-BTC vé viéc ban hanh biéu thué nhap khau wu dai dac biét cua Viét
Nam dé thwc hién Hiép dinh vé chwong trinh wu dai thué quan c6 hiéu Iwc chung
(CEPT) clia cac nwéc ASEAN giai doan 2008-2013. Trong d6, 16 trinh ap dung thué
suat doi v&i da s6 mat hang 6td6 nguyén chi€éc nhap khau tlr cac nwéc ASEAN nam
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2012 - 2013 twong tw v&i cac mirc thué suat néu tai bi€u thué ATIGA dang hoan
thién. Mlrc thué sudt doi véi cac loai linh kién, phu tung 6td, xe may phd bién la 5%
so v&i mirc 0% quy dinh tai bi€u thué mai.

http://vneconomy.vn/20111007115114137P0C23/cat-giam-thue-nhap-khau-oto-va-linh-kien-tu-asean.htm

Hang nghin ty dong thué nhap khau linh kién 6t6 thoat truy thu
AN NHI

Vé co ban, cach xr ly ma Bo Tai chinh huwéng dan cac cuc hai quan dia
phuong thwc hién sé thao g& cho cac doanh nghiép da bi dé nghi truy thu thué nhap
khau linh kién 6t6 v&i s6 tién 1én dén hang nghin ty ddng - Anh: Brc Tho.

Ngay 4/10, B6 Tai chinh da c6 van ban hwéng dan cac cuc hai quan dia
phuwong x& ly d6i v&i cac trwdrng hop gap vweédng mac trong sw viéc truy thu
thué linh kién 6t6 nhap khau.

B0 Tai chinh cho biét, cac nha san xuét, l1ap rap 6td trong nwéc theo quy dinh
clia Bd Cong Thuwong truc ti€p nhap khau hoac Gy thac nhap khau sé la déi twong
duwoc hudng thué suat wu dai. Mérc thué suat wu dai duoc quy dinh thap hon rat
nhiéu so v&i mirc thué suat ap dung déi véi xe nguyén chiéc.

Cu thé, thué suét wu dai doi v&i cum linh kién duoc an dinh & cac mdc 20 - 30
- 37%; néu linh kién dat do roi rac la 5 - 10 - 20%. Trong khi d6, thué suét thué nhap
khau 6td nguyén chiéc &@ murc tr 72 - 83%.

Cac linh kién 6td duwoc hwdng thué suat wu dai la nhirng san pham da hoan
thien nhung chwa dwoc 18p rap hodc chwa phai la san phdm hoan thién theo quy
dinh ciia B6 Khoa hoc va Céng nghé.

Doi véi trvong hop trong bo linh kién 6t6 r&i cé6 mét hoac mot sb chi tiét chuwa
dam bao do roi rac thi co quan hai quan sé ti€én hanh phan loai, ap dung thué suat
nhap khau wu dai ctia ca bo linh kién.

BO Tai chinh cling huéng dan cac co quan hai quan tach thoi diém nhap khau
linh kién dé xtr ly.

Trong do, dé dwoc hwdng thué suat wu dai, linh kién khong dam bao do roi
rac theo quy dinh dwgc nhap khau trong khoang thoi gian tr 15/4/2006 dén
31/12/2010 khéng vuot qua 10% tong gia tri toan bd linh kién nhap khau.

P6i voi linh kién khdong dam bao do roi rac nhap khau trong khoang thoi gian tir
1/1/2011, diéu kién dé dwoc hwdng thué suat wu dai la khdong virot qua 10% tong gia
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tri cac linh kién I&p rap thanh mét chiéc 6td6 hoan chinh cla tat cac loai xe ké tir thoi
diém nay dén ngay co quan hai quan tién hanh kiém tra.

Cac loai linh kién nhu khung, gam, than xe, thung xe va ca-bin xe tai khong
thubc dién duoc hwdng wu dai.

Van ban clia BO Tai chinh cling néu rd, néu cac linh kién 6t6 nhap khau khong
dat cac tiéu chi ké trén thi co’ quan hai quan sé tién hanh phan loai va ap thué doi véi
ca bo linh kién theo mirc thué suat ap dung cho xe nguyén chiéc.

Nhw vay, vé co ban cach xr ly ma B Tai chinh huéng dan céc cuc hai quan
dia phwong thuc hién sé thao g& cho cac doanh nghiép da bi dé nghi truy thu thué
nhap khau linh kién 6t6 v@i so tién Ién dén hang nghin ty dong. Bai theo danh gia,
lwong linh kién nhap kh&u nam trong dién bi dé nghi truy thu thuc t€ khong vuot ty 1@
10% nhw BO Tai chinh dé ra.

Theo Coéng van s6 10246/BTC-CST ngay 2/8/2011 cua B6 Tai chinh, ngoai
trdng hop Honda da bi dé nghi truy thué véi sé tién 3.340 ty dong va Ford v&i s6
tién 32,5 ty dong van con 3 doanh nghiép khac nhap khau linh kién chwa dam bao
murc do roi rac theo Quyét dinh 05 clia B6 Khoa hoc va Coéng nghé. D6 la Téng cong
ty Coéng nghiép Otd Viét Nam, Cong ty Oté Toyota Viét Nam va Céng ty GM Daewoo
(nay la GM Viét Nam).

http://vneconomy.vn/20111004111124278P0C23/hang-nghin-ty-dong-thue-nhap-khau-linh-kien-oto-thoat-truy-thu.htm

Scra doi nhiéu ndi dung trong Luat Quan ly thué
ANH MINH

Tai hoi nghi doi thoai gitra cong dong doanh nghiép v&i Bo Tai chinh vé
cai cach tha tuc hanh chinh trong Iinh vwe thué va hai quan duoc té chirc ngay
mai (20/9) tai Ha Noi, dw thao Luat Quan ly thué sira doi vé&i kha nhigu diém maoi
sé duoc cong bo dé lay y kién doanh nghiép.

Du ki€én s& cd 24 noi dung lién quan dén ba nhom van dé dwogc stra doi, bo
sung, nhw don gidn hoda tha tuc hanh chinh thué; cac néi dung phuc vu muc tiéu cai
cach - hién dai hoa va hoi nhap, phu hgp thdng Ié qubc té va nang cao hiéu lwc, hiéu
qua cla quan ly thué va dé phu hop v&i cac van ban phap luat cé lién quan.

S(ra dé theo kip ... bé an 30

Nghi quyét s6 25/NQ-CP, mét van ban ra doi véi muc tiéu thac day thue hién
Pé an 30 vé cai cach tha tuc hanh chinh, da dwa ra nhitng yéu cau méi nham tao
thuan lgi cho doanh nghiép nhd va vira trong viéec ké khai va ndp thué.
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Viéc “cap nhat” nghi quyét 25/NQ-CP vao du thao Luat Quan ly thué chinh la mot
trong nhirng ndi dung quan trong cua duv thao nay.

Chang han, nghi quyét yéu cau cho phép doanh nghiép dugc ké khai thué gia
tri gia tang 3 thang/lan. Theo quy dinh ctia Luat Quan ly thué hién hanh, chi quy dinh
ké khai theo thang, theo nam hoac theo tirng lan phat sinh, chua cé quy dinh khai
theo quy va ndi dung nay sé duoc sira doi.

Tuwong tw, vé thoi gian gidi quyét tha tuc hoan thué, Nghi quyét s6 25/NQ-CP
yéu cau rat ngan thoi han gidi quyét déi véi trvong hop “hoan thué truwde, kiém tra
sau” tir 15 ngay lam viéc xudng con 6 ngay lam viéc; trwdng hop “kiém tra tredc,
hoan thué sau” t&r 60 ngay xudng con 40 ngay.

Tuy nhién, d6i véi yéu cau rat ngan tir 15 ngay lam viéc xuéng con 6 ngay lam
viéc d6i vai tredng hop “hoan thué trude, kim tra sau”, nhiéu y kién cho rang 6 ngay
lam viéc la qua ngén, khong du dé luan chuyén hd so gitra cac bd phan va lam tang
ap lwc dang ké doi véi co quan thué. Do do, BO Tai chinh dé nghi xem xét viéc rat
ngan thoi gian hoan thué trwde kiém tra sau tir 15 ngay lam viéc xuéng 10 ngay.

Vé thoi han ndp hd so khai thué, thdi han nop thué, doi véi thué thu nhap doanh
nghiép, Luat Quan ly thué hién nay quy dinh thdi han ndp ho so ké khai quyét toan thué
thu nhap doanh nghiép cham nhat la ngay 31/3 ctia nam ti€p theo (90 ngay).

Trén thwc té dac thu cla tap doan, tong cong ty do phai tbng hop dir liéu tir
cac cong ty con vao bao cao tai chinh hgp nhéat, nén thoi han 90 ngay chwa that phu
hop, vi vay cé nhiéu ki€n nghi cho phép duwoc kéo dai thoi han ndp ho so khai quyét
toan thué thu nhap doanh nghiép Ién thanh 150 ngay.

Tuy nhién cling c6 y ki€én dé nghi can can nhac phu hop véi Luat K& toan, vi
theo Luat K& toan th&i han ndp bao céao tai chinh la 90 ngay.

Can nhéc gitra hai quan diém néu trén, B6 Tai chinh cho rang khéng nén
khuyén khich viéc gia han ndp ho so quyét toan thué thu nhap doanh nghiép d€ tranh
bi chiém dung tién thué (tranh tinh trang doanh nghiép khai va nép thué thu nhap
doanh nghiép hang quy thdp hon so véi quyét toan thué), nhung cling can quy dinh
b6 sung phu hop véi thuwe tién dac thu clia cac tap doan, téng cong ty, nhat 1a nhitng
doanh nghiép can phai cé thoi gian dé ki€ém toan.

Vi vay, stra d6i néi dung nay theo hwéng cho phép gia han thgi gian ndp ho
s quyét toan thém 60 ngay k€ tlr ngay hét thoi han phai ndp hd so khai quyét toan
thué thu nhap doanh nghiép, véi diéu kién trong khodng thoi gian duoc gia han nop
h6 so, néu co s6 thué thu nhap doanh nghiép theo quyét toan vuot qua 120% so Vi
s6 thué thu nhap doanh nghiép da tam ndp theo ké khai clia 4 quy thi bi x&* phat
cham nop theo quy dinh hién hanh d6i véi s6 thué thu nhap doanh nghiép vuwot qua

50



120% s6 thué€ phai ndp theo quyét toan thué (s6 ngay tinh phat cham nop tinh tir
ngay bat dau duwoc gia han ndp hd so quyét toan thué dén ngay ndp thué).

Stre ép theo kip thdong 1€

Mot s6 ndi dung khac trong du thao luat cling duoc sira doi dé phuc vu cac
n6i dung phuc vu muc tiéu cai cach - hién dai hoa va hoi nhap, phu hop théng Ié quéc
t€, dién hinh la viéc bo sung co ché quyét dinh trwdc vé phuong phap xac dinh gia
tinh thué.

Theo B0 Tai chinh, hién nay mét bdé phan doanh nghiép nép thué khéng twong
xtrng voi thwe t€ san xudt kinh doanh, tham chi c6 tinh trang khai 16 nhiéu nam
nhwng van tiép tuc mé rong san xuét kinh doanh. Nguyén nhan chinh la do doanh
nghiép thwc hién chuyén gia gitra cong ty @ nwdc ngoai va cong ty tai Viét Nam hoac
gilra cac doanh nghiép v&i nhau.

DPé kiém soat van dé nay theo nguyén tic gia thi tredng, tao diéu kién cho
doanh nghiép vira tuan thd phap luat tai nwdc nhan dau tw va nwdc xuat khau von,
nhiéu nwéc da ban hanh co ché cho phép co quan thué va cac cong ty da quéc gia,
cac tap doan I&6n ap dung co ché quyét dinh trwdc vé phuong phap xac dinh gia tinh
thué (dwoc goi la “Advance Pricing Arrangement” - APA).

Tai Viét Nam, hién nay nhiéu nha dau tw nwéc ngoai trong qua trinh thod thuan
dau tu vao Viét Nam (nhw tap doan Intel, Samsung, Nokia...) déu c6 kién nghi Chinh ph
hoac chinh quyén dia phuong cam két vé viéc ap dung co ché APA dbi véi cac giao dich
trong tap doan dé xac dinh viéc phan bé thu nhap chiu thué tai Viét Nam.

APA la mét dang van ban rang budc vé nghia vu thué gitta co quan thué (cta
mot hoac nhiéu nuwéc) va nguoi ndp thué vé phuong phap xac dinh gia tinh thué
dwoc thiét 1ap trwdre khi dién ra giao dich gitta cac bén c6 quan hé lién két (thuorng la
gita cobng ty con & Viét Nam va cong ty me & nwdc ngoai) va thod thuan nay sé
dwoc ap dung cho mot khoang thoi gian nhat dinh (3-5 nam).

Twong tw, trong linh virc Hai quan, Cong wéc Kyoto khuyén nghi co quan hai
guan phai cé co ché phan quyét trwéc vé thué cho phép cac doanh nghiép xuat nhap
khau duwoc ap dung co ché xac dinh trwdc vé thu tuc xuat nhap khau (bao gom ap
ma phan loai hang hoa (ma HS), gia tinh thué, xuat x* hang hod) dé ddm bao sw
théng nhat trong thuwong mai quéc té.

Trong linh vwec hai quan, co ché phan quyét trwéc vé thué duoc thuc hién trén
co s& dé nghi ciia ngudi nop thué, la quyén clia ngwoi ndp thué, dong thoi la trach
nhiém cua co quan hai quan.

“Pay la cac ndi dung phat sinh tir qua trinh hdi nhap sau, réng hon vao moi
trdng kinh t€ qudc t€, véi muc tiéu tao thuan lgi cho cac doanh nghiép da quoc gia,
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doéng thoi ddm bao quyén danh thué quéc gia. D€ chu dong tham gia vao qua trinh
héi nhap, nang cao ky nang quan ly trong qua trinh cai cach quan ly thué - hai quan,
BO Tai chinh dé nghi bdo sung thdm quyén cho co quan quan ly thué dwgc ap dung
nhirng co ché quyét dinh trwdc vé thué néu trén”, to trinh cda B6 Tai chinh vé viéc
slra doi luat nay viét.

X&r phat nghiém minh hon

Mot ndi dung dang chi y khac la viéc xtr ly cac vi pham phap luat vé thué sé
duoc that chat hon trudc.

Chéng han, viéc xi* phat d6i v&i hanh vi cham ndp tién thué, biéu 107 quy
dinh hanh vi khai sai dan dén thiéu s thué phai ndp hoic ting s6 thué dwoc hoan bi
xtr phat 10% s6 thué thi€u. Hanh vi khai thi€u di lién v&i viec cham noép tién thué
(chiém dung tién thué), do dé con bi phat cham ndp 0,05%/ngay (theo Biéu 106).
Thuc té nay, dan dén hi€u lam 1a mot hanh vi vi pham hanh chinh bi x& phat hai 1an
(chwa ph hop v&i nguyén tc x&r phat hanh chinh).

Tham khao kinh nghiém quéc té cho thdy mot s6 nwéc (Uc, My, Canada...) 4p
dung murc phat Iuy tién theo thoi gian di v&i viec khai sai dan dén thiéu thué hoac
hoan thué cao hon. Trong mic phat luy ti€n nay bao gom yéu t6 tién phat hanh chinh
va tién lai chiém dung thué.

Do dé, BO Tai chinh dé xuat stra doi Biéu 107 theo dé ap dung cac mirc phat
luy ti€n theo thoi gian trén co s& twong ng véi mirc 10% hién hanh cong v&i mic
phat ndp cham 0,05%/ngay.

Cu thé, ngudi ndp thué khai sai dan dén thiéu sé tién thué phai ndp hoac tang
sO tién thué dwoc hoan thi phai nép da so tién thué khai thi€u, ndp lai so tién thué
duwoc hoan cao hon va bi x&r phat theo ty 1é % tinh trén s6 tién thué khai thi€u hoac
s0 tién thué duwoc hoan cao hon; thoi gian tinh phat tlir ngay nguwdi ndp thué vi pham
dén ngay co quan quan ly thué phat hién, thoi gian tir 48 thang dén 60 thang sé bi
phat t&i 100%.

http://vneconomy.vn/20110919115154918P0C6/sua-doi-nhieu-noi-dung-trong-luat-quan-ly-thue.htm

Thué thu nhap doanh nghiép sé ti€p tuc giam?
ANH QUAN

Co6 thé giam mirc dong vién vao ngan sach tlr 24-25% GDP hién nay
xuéng khoang 22-23% GDP trong 5 nam t&i, nham ting kha ning tich Ity cua
doanh nghiép, tang kha nang canh tranh.
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Tw sw diéu chinh nay, thué thu nhap doanh nghiép cling cé thé giam mot vai
% so v@i mirc 25% hién nay; thu gon thué xuat, nhap khau tlr 48 loai c6 thé vé
khoang 20-25 loai dé gén v&i quan ly va kiem ché nhap siéu trong giai doan tai. ..

B6 la mdt trong nhirng dinh huéng I&n vé chinh sach tai khoa dugc Phé chua
nhiém Uy ban Tai chinh Ngan séach ctia Qudc hdi Binh Van Nha néu tai hdi thao tham
van qudc té vé cai cach chinh sach tai khoa tai H6i An (Quang Nam), dién ra trong
hai ngay 15-16/9.

Tai hoi thao, cac dai biéu tham duw t6 ra kha an twong véi van dé ma nguyén
Pho chii tich Qudc hdi Nguyén Blrc Kién dét ra cho cac dién gia.

“Kinh té luén gan lién va&i chinh tri, kinh nghiém gi dé hinh thanh mot bd may
diéu hanh thwc sw vi dat nudc, vi nhan dan?”, 6ng Kién hwéng cau héi dén nguoi
nguyén la Phé thu twéng, tirng kinh qua chirc vu B6 trwédng B6 Tai chinh Ba Lan, 6ng
Grzegorz W. Kolodko.

O vi thé ctiia mdt quéc gia chuy&n déi, nd lwc cai cach chinh sach tai khoa
nham “khé&p” véi chudn muc cda Lién minh Chau Au (EU) vi muc tiéu gia nhap khai
nay, Ba Lan c6 nhiéu kinh nghiém dé chia sé vi Viét Nam, trén goc do la quéc gia
ngay cang hoi nhap sau hon vao nén kinh té thé gi¢i, dang thwc thi nghiém tac cac
cam két ctia T6 chirc Thwong mai Thé gi¢i (WTO).

Chuyén lgi ich nhém tac dong dén chinh sach qua cac kénh van dong, ong
Kolodko cho la diéu thwérng gdp @ moi nén kinh té, khi ma mdi ca nhan, hay dia
phwong, t6 chirc phai vi quyén lgi cia minh trén hét.

“Chinh sach tai khoa ctia cac nén kinh t€ m@i nbi va ké ca cac nwdc phat trién
phwong Tay c6 cong cu xtr ly la quan diém tai khéa trung han c¢& 7 nam, dua ra
khung théng tin twong déi chinh xac cho doanh nghiép, khéi kinh doanh, ngan hang
va nguoi dong thué ludng trede chinh sach tai khéa sé nhu thé nao”, 6ng Kolodko
lruy.

Hon nira, cling theo vi nay, khi cé nhiéu th&i gian xtr ly chinh sach tai khéa dai
han thi s& dé dang trong xt ly mau thuan va xung dot, tranh nhom lgi ich van déng
chinh sach dé hé théng cé dwoc minh bach, céng bang.

Mong muén mét chinh sach tai khoa dai han &n dinh, céng bang ciing nam
trong m6i quan tam cta Quéc hdi. V&i du kién trong giai doan 2011-2015, v6n dau tw
toan xa hoi khoang 37 - 40% GDP méi nam, trong do vén dau tw tlr ngan sach Nha
nuéc la 60 ty USD, day la mot thach thire rat Ién d6i véi chinh sach tai khoa.

bang chd y, 1a nhirng chi tiéu nay duwoc dat ra trong mot giai doan ma nguon
Iwc tai chinh qua cac kénh huy déng von trong va ngoai nuwéc hién dang dirng truéc
nhiéu khé khan.
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Pho cha nhiém Uy ban Tai chinh Ngan sach ctia Qudc hdi Binh Van Nha luu y
rang, thu ngan sach cta Viét Nam con thiéu tinh bén virng, con phu thudc nhiéu vao
cac khoan thu khéng téi tao.

Dan giai cu thé, 6ng Nha lru y cac khoan thu tir tai nguyén, dat dai... co thé
khé duy tri 6n dinh trong dai han, hay thu tlr hoat déng xuat, nhap khau sé nhanh
choéng bi “bop lai” cung ti€n trinh héi nhap sau vao kinh té quéc t€, song hanh la cac
cam két ra nhap t6 chirc thwong mai quéc t€ WTO.

Cho nén, theo dng, Viét Nam can thay dé6i manh mé vé quan diém, phai coi tai
khéa la cong cu thu hit nguoén lwc phuc vu phét trién.

“Chung ta phai c6 mot hé théng chinh sach tai khéa dé dam bao dwoc dau tw,
cling nhw phuc lgi xa hdi. Mot chinh sach tai khéa khuyén khich doanh nghiép tao
viéc lam, khuyén khich tiét kiém va dau tw, dong thoi la phai lam an mot cach trung
thwc ma t6i nght kinh t€ ngam ctia Viét Nam la van dé Ién, c& khoang 1/5 dén 1/6
GDP”, 6ng Kolodko noi thém.

Theo kinh nghiém clia 6ng, Viét Nam nén khuyén khich doanh nghiép “kinh té
ngam” 16 dién ra dang ky. Giam thué doi véi trwedng hop cung clp dwoc héa don
cling la bién phap 6ng Kolodko khuyé&n nghi c6 thé xem xét dé khuyén khich thu thué
minh bach va céng bang trong xa hoi.

http://vneconomy.vn/20110916044620637P0C6/thue-thu-nhap-doanh-nghiep-se-tiep-tuc-giam.htm

Stra Luat Thué thu nhap ca nhan “cang s&¢m cang hay”
NGUYEN LE

“Luat Thué thu nhap ca nhan phai stra sém chirng nao hay chirng day
ch&r khong thi ngudi lao dong khoéng chiu ndi”, Chu tich Tong Lién doan Lao
dong Viét Nam Bang Ngoc Tung phat biéu tai phién thao luan td6 ctia Quoc hai,
chiéu 2/11.

Duv kién chuong trinh xay dwng luat, phap Iénh cia Qudc hdi nhiém ky khéa
13 dwoc Uy ban Thuong vu Quéc hdi trinh tai phién hop budi sang cing ngay gom
96 dw an thudc chwong trinh chinh thirc va 38 dw an thudc chwong trinh chuan bi.

Bén canh mot s6 y kién ban khoan vé s6 lwgng hoi nhiéu, nhiéu vi dai bi€u
déu bay td sw quan ngai vé chat lwong cac du an luat da dwoc ban hanh, trong khi
ca vé cach thirc va dau tw vat chat cho cong tac xay dwng phap luat tai nhiém ky nay
déu chuwa cé suw doi moi.


http://vneconomy.vn/20110916044620637P0C6/thue-thu-nhap-doanh-nghiep-se-tiep-tuc-giam.htm

Mot vi du dién hinh dwoc dai biéu Bang Ngoc Tung nhan manh la Luat Thué
thu nhap ca nhéan cé hiéu lwc tir 1/1/2009 véi quy dinh mirc giam trir gia canh la 4
triéu ddong cho ngudi ndp thué va 1,6 trieu ddong cho méi ngudi phu thudc.

VGi 4 triéu bay gi¢r thi s6ng lam sao ma lai con dong thué nira, 6ng Tung noi.
Ciing theo 6ng Tung thi luat tién lwong t6i thi€u cling can ra doi sém chirng nao hay
chirng d6 dé thao g& khod khan cho nguoi lao dong.

Theo chwong trinh xay dwng luat, phap I1énh nam 2012 da dwgc Qudc hoi
quyét dinh thi Luat thué thu nhap ca nhan (stra doi) sé duwoc Qudc hdi xem xét thong
qua vao ky hop thr tw (cubi 2012).

Luat Tién lvong t6i thi€u cling nam trong chwong trinh chinh thire clia Quéc
hdi khda 13 cung v&i 22 duw an luat khac trong linh vuc giao duc, dao tao, khoa hoc,
cong nghé, y t€, van hda — thong tin, thé thao, dan toc, ton gido, dan so, gia dinh, tré
em va chinh sach xa hoi.

DAan dau vé s6 lvong vai 27 duy an luat 1a Iinh viee dan sw, kinh té. Trong do
c6 moét s6 dv an luat sé duoc stra la Luat Bat dai, Luat Ngan sach nha nuwéc, Luat
kinh doanh béat dong san...

Mot s6 du an luat méi la Luat dau tw cdng, mua sdm céng; quan ly gia, quy hoach...

18 dv an luat duoc dw ki€n trong Iinh vire t0 chirc va hoat déng clia cac thiét
ché trong hé théng chinh tri cé Luat hoac nghi quyét stra d6i bd sung Hién phap nam
1992, Luat Thu d6; Luat Phong chdng tham nhiing (stra doi)...

Riéng v&i linh vwc quyén con nguoi, quyén tw do dan chd cla cong dan, so
v&i dé nghi ctia Uy ban Phéap luat tai phién hop th hai ctia Uy ban Thwong vu Qudc
hoi da khdng con dy an Luat Bi€u tinh tai chwong trinh chinh thirc.

Duv an luat nay dwoc Thi twédng Chinh phld dé nghi can phai ban hanh, cling
da dwoc mot s6 vi dai bi€éu dé nghi dwa vao chwong trinh xay dwng luat nam 2012
khi thdo luan tai ky hop th(r nhat, Qudc hoi khoa 13.

Tai to trinh Quéc hdi sang nay, Uy ban Thwdng vu Quéc hdi cho biét, cling voi
mot s6 dw an luat khac, Luat Bi€u tinh sé dwgc dwa vao chuwong trinh chuan bi va sé
xem xét dwa vao chuong trinh hang nam khi da cé du diéu kién quy dinh.

Trong phién th&o luan t6, nhiéu dai bi€u cho rang, can wu tién cho cac duv an
luat nham hoan thién thé ché kinh té thi tredng, tao diéu kién cho tai co' cu nén kinh
t€, van dé cap thiét hién nay.

Theo nghi trinh, du ki€n chuwong trinh xay dwng luat, phap Iénh ctia Qudc hoi
nhiém ky khoa 13 sé duwoc thao luan tai héi trwdng vao sang 17/11.

http://vneconomy.vn/20111102072329693P0C6/sua-luat-thue-thu-nhap-ca-nhan-cang-som-cang-hay.htm
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* CAC VAN BE VE NGAN HANG THUONG MAI

D06 bé tin dung den thé hién bat 6n hé théng tai chinh

Gi¢i chuyén gia nhan dinh, géc khuat ctia hang loat cac vu v& ng xay ra gan
day la nhirng van dé bat 6n trong hé théng tai chinh.

Tl Tét Nguyén dan dén nay, Ha Nai lién tuc xay ra cac vu v& no |én t&¢i hang
tram ty dong. Hang loat vu xay ra & BDan Phuong, Pha Xuyén véi sé no 1én t&i 300-
400 ty dong. Sau khi htra hen tra lai suat cao chét vot, chi no da bo tron.

Chuyén gia kinh té Lé Bang Doanh cho rang, nhitng vu v& no lién tiép xay ra
gan day chi la phan néi clia tang bang chim. Trong béi canh thi tredng bat dong san
tram I&ng, chirng khoan am dam, vang bap bénh, nguwdi dan co6 xu hwéng san sang
chap nhan cudc choi mang tinh siéu rui ro dé thu duoc lgi nhuan "kéch xu".

Nhirng vu v& ng gan day khién Tién si Lé Bang Doanh nh& t&¢i cau chuyén
cia Nguyén Van Mwdi Hai vao cudi nhirtng nam 1980. Chl no dwa ra nhitng th
doan tinh vi danh vao tam ly ham lgi ctia nguoi dan. Mic lai 1én t&i 10.000 dong cho
maoi triéu trong mot ngay khién khéng it ngudi bi "mé mat".

"T6i da chirng kién nhitng ngwdi ndng dan ca doi tiét kiém dé rdi mét trang vi
bat tay v&i cac td chirc tin dung den. Chinh trong bdi canh kinh té khé khan, hang
loat vu v& ng méi c6 co hdi bung né", 6ng Doanh néi.

Con chuyén gia kinh t& Pham Chi Lan nhan dinh, nguwdi dan dé dang bd qua
cac kénh huy dong hop phap vi ho dang méat dan long tin. Ba Lan phan tich, chuyén
vay no tin dung den d& xay ra rat lau. O nhiéu ving qué van hinh thanh cudc choi
ho, choi hui clia nhitng tiéu thwong nhung khi c6 nhu cau ho van gt tién vao quy tin
dung nhéan dan, cao hon la hop tac xa tin dung hoac cac ngan hang.

Nhwng hién nay, cac nha bang dua nhau huy dong von, roi "qua dém" vo&i
nhau. Mac du c6 quy dinh tran lai suat, tham chi bang dién t&r thong bao lai suat 14%
nhwng khéng it ngan hang van huy ddng thuc té v&i con s6 17%-18%. Tai san thé
chép cla nguoi dan dang gia 100, nhwng chi dinh gid cho khach 70. Bén canh dé,
mot s6 giam déc, nhan vién ngan hang da loi dung chivc vu, bat chet khach hang dé
tham nhiing hang ty déng. Theo ba Lan, viéc huy dong lai suat vuot tran, dinh gia tai
san thap va nhiéu can bd ngan hang thoai héa lam ngudi dan mat long tin vao hé
thdng ngan hang.

"Mat long tin vao nha bang, nguwoi can tién phai vay von cda tin dung den; con
nguoi co tién thi giri & bén ngoai dé lay lai suat cao hon thay vi giri ngan hang", ba
Lan chia sé
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N@¥ chuyén gia nay cho rang, trong 3 quy vira qua, nhirng chao dao cua kinh
t€ vi mo, lam phat, tin dung ngan hang that chat khién nhiéu nha dau tw, ngudi dan
tham gia thi trueorng bdi r6i. Nhirng d6i twong Iira dao nam bat rd tam ly nay nén da
cau nhtr bang murc 1ai suét cao chot vét. Hé thdng tin dung ngan hang chwa tao dwoc
long tin cao sé& day khach hang tim dén cac hgp dong "den".

"NEu c6 kénh vay vén ngan hang phat trién tot thi tin dung den sé it co hoi
phat trién. Ngan hang can tai cau trac, cat bé ung nhot bang cach loai bé nhirng can
b6 tham nhiing thi m&i lay lai long tin cta khach hang”, ba Lan cho hay.

Theo 6ng Cao Sy Kiém, Chu tich Hiép héi doanh nghiép nhé va vira, nguyén
nhan co ban dan dén viéc buc ra hang loat cac vu v& no 1a kho khan vé vén. Nguyén
théng déc ngan hang chia s&, mac du nha bang khang dinh wu tién vén cho céc
doanh nghiép nho va vira, xuat khau va wu tién phat trién néng thon nhwng thuc té
cac don vi nay rat khé ti€p can von.

Ong Kiém nhdn manh, khi khéng ti€p can duoc tr phia ngan hang, nguoi
dan, doanh nghiép sé phai tim dén cac t6 chirc tin dung den, va ho sén sang mao
hiém. Néu ngudn vén con cing thang, dng Kiém ndi, nhiéu cau chuyén xung quanh
tin dung den sé con tén nhiéu gidy muc.

Pong tinh v&i quan diém trén, chuyén gia kinh té Lé Pang Doanh cho hay, &
Viét Nam cac quy tin dung "siéu nhé" phuc vu cho ngudi dan chwa nhiéu. Trich s6
liéu tlr VCCI, chuyén gia nay cho biét, 65% ndng dan van chuwa tiép can dwoc vén
vay ngan hang, trong khi d6 nhu cau mé rong hoat dong san xuét kinh doanh ctia cac
hd néng thon rat I&n. Theo 6ng Doanh, can mé& rong cac quy tin dung phuc vu cho
cac doéi twong & nodng thon, vi du nhw quy x6a déi gidm nghéo, mé hinh nhw quy tin
dung ti€t kiém phu ni* can nhan rong.

Ngoai ra, 6ng Doanh nhan manh, mét trong cac ly do dé cac don vi tin dung
den c6 co hoi phat trién 1a luat phap con nhiéu 16 héng, chua quy dwoc trach nhiém.
"NEu quy trach nhiém cho nhirng can bd nhuw t6 tredng & phuwdng xa, thi tran- nhirng
ngudi sdu sat nhat vé nhan sw dia phwong thi cac to chire tin dung den sé bi day Iui",
o6ng Doanh noi.

http://vnexpress.net/gl/kinh-doanh/2011/10/do-be-tin-dung-den-the-hien-bat-on-he-thong-tai-chinh/

Hoang Lan
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Tai cap von co diéu kién
hang ngan ti ddng cho ngan hang nhé

S6 lwveng cac ngan hang duwoc tai cap von dot nay khoang 5-6 ngan hang.

Ngan hang Nha nuwéc (NHNN) vira tai cap von cho khodng 5 hoac 6 ngan
hang, mbi ngan hang tir 1.000 dén 5.000 ti dong va cac khoan tai cap vén nay déu co
diéu kién, theo mot nguon tin clla TBKTSG Online.

Cac ngan hang cho biét du da duwoc mot khoan tai cap von ciia NHNN song & mot
s6 ngan hang, tinh hinh thiéu thanh khoan van chwa chdm dit bdi cac ngan hang van cé
géng khong & thudc vao ngudn von tuyén cudi nay. Vay tir ngan hang khac di sao van dé
chiu hon, vi thé ma |ai suét lién ngan hang tuan qua van & mirc cao.

Lai suat ky han qua dém & muirc 15- 16%/nam; ky han hai tuan quanh murc
21%/nam va ky han 1 thang khoang 21,5- 22%/nam, ttrc lai suét lién ngan hang da tang
khodng 3- 5 diém phan tram so v&i tuan triéc. Song, hai ngay dau tuan nay, lai suat lién
ngan hang da diu, xoay quanh mrc 18% dén 20% v&i ky han phd bién 14 ngay.

Thi trvdng mé trong mot tuan qua da giao dich ngay hai phién thay vi chi mot
phién trwéc dé. Tlr dau thang 10, sau mot s6 vu v& ng tin dung den, cac han ché da
duoc tién hanh déi v&i viéc phat hanh cac gidy to cé gia cia ngan hang va NHNN da
khong thong qua mot s6 ké hoach phat hanh nén cac ngan hang nhé tim dén clra so
tai cap von va thi trwong lién ngan hang.

Theo Hong Phuc
TBKTSG

http://cafef.vn/20111025104350992CA34/tai-cap-von-co-dieu-kien-hang-ngan-ti-dong-cho-ngan-hang-nho.chn

Nha bang lai dua khuyén mai cho ngu&i giri tién

Kho canh tranh bang lai suét, nhiéu ngan hang dang tranh tha gom vén
bang cach tung ra nhirng chwong trinh khuyén mai hdp dan cho khach gtri tién.

Khéng hen truéc, song nhirng ngay gan day, cac ngan hang tr Ién dén nhoé
déu cong bbd danh sach khach hang tring thwéng cac chwong trinh khuyén mai. Hom
20/10, Vietcombank cong b6 danh sach chi ti€t hon 1.000 khach hang tring giai
thwédng trén 2,5 ty dong khi gtvi ti€t kiém tai nha bang nay cho dot khuyén mai tw
thang 9.

Truwdc do6 2 ngay, hom 18/10, Ngan hang Viét Nam Thuwong Tin (VietBank)
cling két thiic chuwong trinh tang qua la binh nwéc, &0 mwa, mi bao hiém tré em cho
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khach gtri tién 20 triéu dong tr@ 1én. Ngay sau dd, nha bang nay ti€p tuc trién khai
chwong trinh méi véi so tién tir 100 triéu dong tré 1én sé dwgc nhan qua tang la hién
vat c6 gia tri hon. Tuy nhién, nhan vién VietBank cho biét, gidi thudng cling chi cé
tinh chat dong vién khach hang.

Ngan hang thwong mai cd phan Pai Tin (TrustBank) cling méi cong bd khach
hang tring thwdng giai thwdng “22 nam gli tron niém tin” dwoc trién khai tlr 22/9.
V&i cac gidi thuwdng duoc cho la “bao tay” nhuw 6 t&6 Mercedes, xe may Piaggio LX,
tivi, 10 vi séng..., nha bang nay cho biét chi sau 30 ngay tri€én khai, chi tiéu huy dong
da dat 200%.

Diém khac biét trong cac chwong trinh khuyén mai clla ngan hang trong thoi
gian gan day la sw wu dai dién ra ngay v&i ca cac khoan tién nhé ma dién hinh l1a
VietBank vé&i cac khoan tién chi 20 triéu dong.

Ngan hang Phuong Tay hém 15/10 ciing bat dau mé wu dai quay sé tring
trvdng, d6i v&i cac khoan tién tlr 15 triéu dong hoac 1.000 USD tré |1én. Gidi thwéng
cao nhat la cho tirng dot quay s6 la 1 cay vang SJC, thap nhat 1 chi va cho lan quay
s6 cudi cung la 2 chi dén 10 lwvgng vang SJC. Ngoai ra, don vi nay con tuyén bo
“chac chén tit ca cac giai déu sé c6 ngudi tring thudng” va dwa ra ly giai ma s6é dw
thudng co thé duoc str dung 2 1an thay vi chi 1 lan nhw thong thuong nén kha nang
tring sé cao hon.

Cac chiéu khuyén mai ctia ngan hang chi n6 ra khi Ngan hang Nha nuéc kién
guyét dwa tran lai suat huy dong vé 6% (cho ky han dwéi 1 thang) va 14% mot nam.
Khoang 1 tuan sau khi chi thi 02 ra doi, c6 hién twong dong von chuyén tir cac ngan
hang nhé sang ngan hang Ién. Nguyén nhan 1a khi mit bang 14i suét giéng nhau, cac
ngan hang I&n sé c6 wu thé hon vé quy mo, uy tin nén dé thu hat vén hon.

Tuy nhién, theo nhiéu chuyén gia, bén canh cac chuwong trinh khuyén
mai, chat lwong dich vu va thai dd phuc vu khach hang méi la nhan té gilr chan
khach hang. Ba Duwong Thu Hwong, Tong thu ky Hiép héi Ngan hang Viét Nam cho
biét, khi lai suat chi con 2 mirc cao nhat, ngudi dan nén xem xét chon nhirng ngan
hang c6 chat lvong dich vu, phuc vu tot va khoang cach dia ly gan dé guri tiét kiém.
Pay la nhirng yéu t6 canh tranh trong bdi canh hién nay chix khdng phai lach tran lai
suat nhu trwéc.

Dong quan diém, 6ng Phung Duy Khuong, Phé tong giam doc MaritimeBank
cho rang, khi |&i suét lui v& dong murc, cac ngan hang sé co san choi lanh manh,
céng bang hon. Do d6, lgi thé canh tranh sé& |a chat lwong va thai do phuc vu- mot
trong nhi*rng yéu t6 truvdc day bi xem nhe, 6ng cho biét. Cac hinh thirc khuyén mai
trong thoi gian qua cling khéng vi pham quy dinh ctia Ngan hang Nha nuéc. bay
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cling la cach tao cho khach hang c6 an twong tét hon vé chat lwgng phuc vu cua
ngan hang.

Theo Tué Minh

Vnexpress

http://cafef.vn/2011102509504441CA34/nha-bang-lai-dua-khuyen-mai-cho-nguoi-gui-tien.chn

Tang lai suat, ngwng cho vay tiéu dung

O nhiéu ngan hang, 1ai suét cho vay tiéu dung ca nhan van con & muc 21
— 23%, cO noi 25 — 26%/nam; con cho vay doanh nghiép khéng ndm trong déi
twong wu tién thi quanh murc 21%/nam.

Lai suat cho vay ca nhan va lai suat cho vay doanh nghiép phi san xuat cua
ngan hang van khéng gidm ma con ting. Ly do ma cac ngan hang dwa ra la chi phi
vén van con cao.

Ba Hong, m6t nguoi di vay von clia ngan hang TMCP A., cho biét ba vira
nhan dwoc gidy bao tang lai suat tr 19% Ién 19,84%. Ba goi dién dén ngan hang, doi
gidi thich vi sao lai suat tiét kiém da gidm con 14%/nam ma lai tang lai suat cho vay,
thi dwoc nhan vién tra 1oi do la thoa thuan trong hop dong vay, tirng thoi diém vay
ngan hang diéu chinh lai suat theo thi tredng. Theo nhan vién tin dung nay, chi lai
suat cho vay san xudt, xuat khau la gidm; con nhirng lai suat cho vay kinh doanh
khac va cho vay ca nhan déu van & murc 21 — 22%/nam.

Lai suat giam con 16 — 19%/nam trong khu vuwc cho vay san xuat, con lai suat
cho vay dai tra thi hau nhw chwa nhuc nhich.

O nhiéu ngan hang, | suat cho vay tiéu ding c& nhan van con & murc 21 —
23%, cO noi 25 — 26%/ndm; con cho vay doanh nghiép khéng nam trong déi twong
wu tién thi quanh mirc 21%/nam. Bi vay bang cam cé gidy to c6 gia bang tién dong,
vang hay USD ciing chiu mic lai suat 23,5%/nam, c6 ngan hang con khéng chiu
nhan cam co6 gidy t& c6 gia do ngan hang khac phat hanh.

Theo phé gidm déc mot ngan hang, s6 von huy doéng v&i chi phi 18 —
19%/nam trwdc day, tinh ca chi phi trich lap dw phong, chi phi thanh khoan... khién
dau ra dén bay gio con cao. Bén canh, nhu cau thanh khoan ctia mét sé ngan hang
nho day lai suat lién ngan hang Ién cao, khién chi phi von clia cac ngan hang khac
cling bi tang theo.

Ngoai ra, mét vai ngan hang da ngung cho vay tiéu dung khién vén cho Iinh
vuc nay khan hon, lai suat cling cao theo. Bon clr, ngan hang HSBC Viét Nam da
ngwng cho vay ca nhan tw thang 7 vira qua.
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Theo dai dién ngan hang, ly do la ngan hang da hét han mtrc tin dung theo
quy dinh ctia ngan hang Nha nuéc. Theo do, dén 30.6.2011, ty Ié cho vay trong Iinh
virc phi san xuét clia cac ngan hang phai gidm xudng 22% so v@i tong dw no va dén
cubi nam con 16%.

Néu cac ngan hang khéng thuc hién dang 16 trinh nay, ngan hang Nha nuwéc
sé ap dung ty |& du trir bat budc gédp hai lan so voi ty 1& dw trir bat budc chung va sé
c6 bién phap han ché pham vi hoat dong kinh doanh sau thang cu6i nam 2011 va
nam 2012.

Theo Vinh Binh
Sai Gon Tiép thi
http://cafef.vn/20111024115038936CA34/tang-lai-suat-ngung-cho-vay-tieu-dung.chn

Cac cwu Théng dbc va tai co cau ngan hang

“Tai sao chdng ta cho thanh 1ap qua nhiéu ngan hang nhu vay?” la noi
blrc xic clia nhiéu dai biéu Quoc hoi tuan qua, khi diém vé nhirng van dé néng
clia nén kinh té.

NOi blrc xiic nay nhiéu kha nang s& con day 1én mot bau khong khi “nong” &
nghi treang trong hai ngay 27 va 28/10 toi.

Tha twéng, ngay trong phién khai mac Qudc hodi da khang dinh vé mét trong
nhirng nhiém vu trong tam cdia nam 2012 trong diéu hanh kinh té la “tai co cdu hé
théng tai chinh tién té, trong tam la hé théng ngan hang thwong mai va cac dinh ché
tai chinh”.

Viéc tai co cau hé théng ngan hang da tré thanh mot sy kién tat yéu, nd
khéng hoan toan la thanh qué cua cau chuyén “nao dong” ca hé théng ngan hang hoi
thang 9 vira qua khi tan Théng déc si€t tran huy dong 14%, ma la mét su ké thira da
c6 chuan bj ttr nhiéu nam truwéec.

2>

Du vay, dong thdi véi cau chuyén tai co cau, la dau héi vi sao lai phai “tai”
nhw vay, va cau tra o dang duoc nhiéu lya chon, nhu cach néi clia dai biéu Nguyén
Pinh Quyén (Ha Noi): “M0ot nén kinh té “dé” ra qua nhiéu to chirc tin dung nhu cla
chlng ta la mot hién twong bat binh thudng?.

Ciing theo 6ng Quyén, cach day nhiéu nam da xay ra dé v& hang loat té chirc
tin dung nhan dan, dé 1a bai hoc d&t gia va bai hoc nay dang c6 nguy co 13p lai. Any
sau nhan dinh d6, la cau héi trdch nhiém thudc vé ai trong viéc dé xay ra “hién twong
béat binh thuwdng” nhu vay.
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Mudn tai co' cdu hé thong ngan hang, mot hé théng ma cé dai bi€u Qudc hoi
da nhan xét “gidbng nhw chiéc binh pha I1é ma béat ky mét quyét dinh sai lam nao cling
c6 thé khién no v&”, c6 |8 cling can l&ng nghe “ti€ng long” cia cac cwu Théng déc
Ngan hang Nha nudc, nhitng ngudi da tirng triee ti€p gan bo voi su phat trién va sy
sbng con clia nganh nay.

La Théng déc ctia hon 20 nam tredce, cwu Théng déc Cao S§ Kiém noi rang
thoi cia 6ng c6 may ngan hang dau, s6 ngan hang thuwong mai quéc doanh chi cé
khoang 5 th6i. Nhung hé th6ng ngan hang trong 20 nam qua sinh s6i ndy né, la do
thwc té khach quan, chi cling khdng nén coi dé la mot sai lam cé chira dwng suw
“khac thwong” nao trong doé ca. Va cling nhv moi quy luat cta sw phat trién, bao giv
cling cé dwoc, c6 mat, khdng thé nao tat ca déu la “toan bich”.

Theo cwu Thoéng dbc, van dé tai co cdu hé théng ngan hang dat ra cap bach
cling khong phai vi hé théng nay “dd v&” dén noi roi, ma bdi vi da dén thoi diém can
phai tai co’ cau, vi tac dong cla kinh té thé gidi cung thuc t€ phat trién va hoi nhap
cla dat nwéc, va tai co cdu hé théng ngan hang nam trong ca téng thé tai cau tric
clia nén kinh té, chir c6 lac 16ng, khac thuwong gi dau?

Ong Kiém con cho rang tai co cau, khdng c6 nghia la thwc hién phép “tram”
co hoc s6 lwgng cac ngan hang. Sap xép, tai cdu tric nhwng phai dam bao an toan
ca hé thong, tranh dé dé v& day chuyén. Cac phwong an co cau phai dwa trén tinh tuw
nguyeén, tw giac va cung tham gia ctia ca hé théng. Du cac ngan hang cé dwoc san
sinh ® at tlr “ngay hém qua”, thi ngay hém nay, ciing khéng thé co cdu, sip xép lai
cac ngan hang mét cach 0 at.

La Théng d6c tao nén thoi ky “hwng thinh” nhat vé s ra doi clia cac ngan
hang, cwu Théng ddc Lé Bic Thuy cé 18 nhieu wu tw hon ca mbi khi dw luan nhic
dén cau chuyén cua “ngay hdm qua”.

B&i, nhw ngay tai thoi di€ém chuyén giao vi tri Thdng déc clia 6ng vao khoang
giba nam 2007, thi van con tiép tuc hon 20 bd hd so xin thanh 1ap ngan hang dwoc
glri t&i Ngan hang Nha nwéc, ngudi ké nhiém cla éng, Théng déc Nguyén Van Giau
da co quyét dinh cho dirng su “thang hoa” nay lai.

Nhin lai cau chuyén cta ngay hém qua dé ban dén cau chuyén tai co cau cla
ngay hém nay, dng Thuy khang dinh day 1a quyét dinh can thiét. Nhuwng cling nhw
ong Cao S§ Kiém, dng Lé Birc Thuy ndi rang day la mot céng viéc nhay cam va “can
nhirng bwéc di khén ngoan”, chwa thé ngay lap tirc giai thé hay sap nhap cac ngan
hang ngay.

Ong Thuy noi, khéng nén coi viéc c6 qua nhiéu ngan hang nhoé 1a mot “ty vét”
cla qua khir dé tai co céu vai “ao twdng” rang co tai co cdu mai tao ra dwoc cac
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ngan hang I&n manh hon. Van dé quan trong tredc mét la dat Ién “ban can” dé can
doé yéu manh, xau t6t clia tlrng ngan hang, giai quyét sw lanh manh vé tai chinh, ngan
chan tinh trang no xdu dang dién ra trong hé théng dé n6 khéng dé v& ngoai tam
kiém soat, roi sau dé méi tinh dén chuyén tai co cau.

“TOi biét c6 nguwi néi s& di s6 lwong ngan hang nhiéu nhw hién nay va nhiéu
ngan hang co6 chat lwong yéu la do tlr thei 6ng Thiy cho nhiéu ngan hang c6 phan
néng thén 1én dod thi. Bang la téi da yéu cau cac vu, cuc cla Ngan hang Nha nuwéc
phai cé mot dé an dé duwa Ién do thi”, 6ng Thay gidi bay v&i bao gidi.

“Nhwng thr nhin lai thwc té€ cua thoi ky dé, c6 quy dinh ngan hang néng thén
c6 von diéu Ié la 5 ty dong, mbt ngan hang co phan do thi von diéu Ié toi thi€u la 70 ty
dong. C6 mot thuc t€ la lai suat cho vay néng thén bao gi& cling cao hon, cac ngan
hang dé thi lai “tudn” von vé néng thon, dé la mét sy vénh vé lai suat. Trong khi do,
phan biét hoat ddong cho vay néng thén hay la ndng nghiép néng thén luc do la khéng
cd. Néu khong chuyén déi nhw vay, thi sé giai quyét nhitng bat cap do thé nao?”, cuu
Théng déc néi.

Theo Lé Chau

Vneconomy

Bo6c chiéu cau khach cua ngan hang thoi doéi vén
Bi rat hang chuc ti ddng moéi ngay, cac ngan hang dang tung dd chiéu dé
16i kéo khach gri tién.
Bi rat hang chuc ti dong/ngay

Tl dau thang 9/2011, khi Ngan hang Nha nwéc “thiét quan luat" vi tran lai
suat tién gri VND khong qua 14%/nam, cac ngan hang da du bao vé mét giai doan
khé khan trong huy déng von va tung ra nhiéu "chiéu" dé gitr khach.

Mot trong nhirng "chiéu" dwoc nhiéu ngan hang ap dung la tang lai suat huy
ddng ngan ngay (tinh theo ngay hoac tuan). Mot s6 ngan hang da dwa ra huy dong ky
han 1, 2, 3, 4, 5, 6 ngay, lai suat & mirc 13,8%/nam (0,0386%/ngay) va ap dung lai
suat tién gri 14%/nam doi véi ky han 1 tuan.

Tuy nhién sau do, Ngan hang Nha nuwdc siét bang cach khéng ché tran lai
suat tién gtri ky han dw@i 1 thang chi tdi da 6%/nam, thi viéc huy déng von clia khdng
it ngan hang lai khé khan hon, nhat la nhirng ngan hang nhé.

Theo phan anh ctia mét s6 ngan hang, v&i nhirng chinh sach méi lién quan téi
lai suat huy dong lién tuc duoc ban hanh thdi gian gan day, nhiéu khach hang da t6
ra khéng may vui vé do lai suat tién giri bi gidm manh so v&i miéc thwc hwéng 18-
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19%/nam trudc day. Khong it ngudi glri tién, nhat la cac nha dau tw da chuyén kénh
dau tu.

Bén canh do, khi méat bang 14 suét dau vao & cac ngan hang déu bang nhau,
thi hién twong nguwoi dan dén rdt tién tr ngan hang nhé sang gri ngan hang Ién cé
tén tudi, uy tin va chét lwong phuc vu t6t hon dién ra ngay cang nhiéu.

Mot s6 ngan hang nhé tai Ha No6i cho biét, tién guri ti€t kiém hon 1 thang qua da
"bdc hoi" trung binh 20 ti ddng/ngay. Cac ngan hang nay da phai vay von clia nhirng ngan
hang khac v&i 1ai sudt cao hon dé bu dip mét can déi thanh khoan tam thoi,

Tang tlr &0 muwa t&i thé tap thé duc

Ngudn vén ctia nhidu ngan hang nhé sut giam, dan dén nhitng ngan hang
nay budc phai canh tranh d€ tang huy dong von. Nhiéu chi nhanh ctia cac ngan hang
da ngay lap tirc thanh lap va day manh hoat dong cham séc khach hang.

Nhirng khach hang gtri tién v&i s6 lvgng lon, khach hang thwong xuyén la doi
twong duoc quan tam dac biét. Cac nhan vién sé lién lac ngay v&i nhirng khach hang
nay khong can biét s6 dw trén tai khoan ctia ho hién c6 con hay khéng con dé Ién ké
hoach cham séc.

Trao d6i v&i phong vién, mot chi DN nho va vira trén dwong Vi Ngoc Phan
(Ha Noi) cho biét c6 ngay chi nhan dwoc 5 cudc goi tir cac chi nhanh ngan hang khac
nhau la noi tredc day thwong gli tién xin gap.

Chi can biét minh dang & dia diém nao va cé thé gap dwoc thi cac nhan vién
ngan hang ngay lap tirc tim dén véi mot moén qua nhd, cé thé la 1 chiéc 4o mua, 0,
ba 16... sau dé la nhirng thuyét trinh vé cac dich vu, chuong trinh khuyén mai cta
ngan hang minh va cudi cung la Ioi moi gl tién hodc gi¢i thiéu ban be, ngudi than
dén glri tién tai day.

Thi bubi dong tién khan hiém, khach hang ding la thwgng dé, ngudi phu nir
nay noi. C6 chi nhanh cla ngan hang I&n tai quan Bong Ba mac du chi chua hé g
tién tai d6 nhwng biét chi la khach hang thwong xuyén cltia nhirng chi nhanh khac,
con dén tan noi, dé nghi tang chi ca thé tap thé duc tham my tai trung tam thé duc
tham my I&n & Ha Noi v&i tri gia 2 triéu dong/thang. Ho lay thong tin ca nhan, vé lam
thé r6i mang dén tan noi tang, khdng thé tlr choi.

Cling khong chi tang thé, c6 ngan hang lai tang khach hang coupon an truva &
nhitng nha hang tén tudi. Mot s6 chi nhanh ngan hang da tang gia tri qua tang, san
sang tang nhirng khach hang Ién, thwong xuyén tang pham la tdi xach, my pham
hang hiéu... v&i mong mudn gitt chan khach hang.



C0 khdng it ngan hang nhé da dung ca "my nhan ké" véi ddi ngi nhan vién ni
xinh dep diu dang, giéi an noi dé gitr khach & lai v&éi minh. Bac biét c6 chi nhanh
ngan hang tai duwdng Tran Thai Téng (Ha Noi) con yéu cau tat cA moi nhan vién cung
tham gia huy dong vén. Mot lai xe cda chi nhanh ngan hang nay cho biét, anh duoc
giam déc dong vién huy dong cho co quan tr nay dén hét nam véi dinh mirc t6i thi€u
la 1,5 ty dong. Thé nén anh phai goi dién cho anh em ban bé dé kéu goi ho cé tién
nhan roi thi mang dén ché anh gri - ngudi lai xe nay noi.

Giam déc mot chi nhanh ngan hang nhé tai dwong Lang Ha (Ha No6i) tam su
rang c6 chiéu nao kha di 16i kéo dwgc khach hang gt tién thi trong liic nay cac ngan
hang nho déu van dung bang hét véi mong muén tang ngudn vén huy dong. V&i lai
suat lien ngan hang hién da bi day Ién qua cao tdi 40% thi viéc vay von cla tir cac
ngan hang khac dé bu dap thiéu hut thanh khoan 1a bién phap bat déc di. Cach lam
nay khéng hiéu qua bang huy déng von tlr ngudi dan giri tiét kiem. Vi vay ma nhiéu
ngan hang nhd coi hoat déng cham séc khach hang trong thoi diém nay la nhiém vu
guan trong ddi v&i ho.

Ciling theo vi giam déc nay, nhitng chuong trinh khuy&n mai nham thu hat
nguwdi giri tién van dang am tham dwoc ddy manh, khéng chi gitra cac ngan hang
thi€u vén ma con gitra cac nhanh cla tirng ngan hang véi nhau.

Theo Tran Thay
VEF

http://giadinh.net.vn/20111101043110372p0c1002/doc-chieu-cau-khach-cua-ngan-hang-thoi-doi-von.htm

Lap lai trat tw thi trrdng tién giri: Cac ngan hang Ién tiéng
NGUYEN HOAI

Nam trong dinh hwéng cai t6, sép xép lai hé théng ngan hang, Ngan
hang Nha nwdc da coé nhirng buéc di kha co ban.

Trwdc hét thdng qua viéc thiét 1ap tran lai suat tién glri 14%/nam va xi ly
nghiém khac vi pham, nha diéu hanh da triét tiéu cach thirc canh tranh thiéu lanh
manh lau nay la dang lai suat lay vén ctia nhau.

Tiép d6, nang lai suat chl chot tai cap von tlr 14%/nam lén 15%/nam, dé han
ché viéc ti€p can ngudn von cla nhirng don vi hoat ddong yéu kém. Nhirng ngan hang
yéu thanh khoan chi con cach vay trén thi trrdng 2 nhwng dé la co hdi dé cac ngan
hang I&n, dv gid nang gia vén thdng qua “lai suat phat”.

Co6 thé thay, kinh doanh minh bach, cé trat tw la diéu Ngan hang Nha nwéc
dang mudn thwc hién dé tién xa hon trong 16 trinh sép xép, cai td lai hé thdng ngan

65


http://giadinh.net.vn/20111101043110372p0c1002/doc-chieu-cau-khach-cua-ngan-hang-thoi-doi-von.htm

hang. Nhung, lam nhuw thé nao dé vira kinh doanh cé né nép nhwng hé théng van 6n
dinh la diéu rat kho.

Nhirng ngay nay, thi trwong dang cho dgi nhirng buéc di ti€p theo clia Ngan
hang Nha nuéc, vira khong pha v& dinh hwdng cai to hé théng, vira khdng bi mang
tiéng “rut tay” vi so “dap chudt lam v& binh hoa”. Trong khi dd, quan diém clia cac
ngan hang ra sao? VnEconomy xin gi&i thiéu y ki€n cila mot so lanh dao ngan hang
thuwong mai.

Ché nén mot mat mudi ngo’!

Ba Lé Thi Thanh Hang, Phé téng giam déc Ngan hang Nong nghiép va Phat
trién néng thon (Agribank)

"Sau khi nhan vién clia Agribank bi phat hién vi pham tran lai suat, ching toi
da xtr ly rat nghiém khac cac tredng hop trén. Sau su viéc nay, Agribank chia ra 5
vung va hop véi tirng vung, yéu cau quan triét day da Thoéng tw 30 clia Ngan hang
Nha nwéc, duy tri trat tw 1ai suat tién gtri 14%/nam.

T6i nght, v&i mirc lai suat nay, cac ngan hang sé cé diéu kién kéo lai vay
xuéng murc thap hon, gidm tai chi phi vén cho doanh nghiép. Nho dé, gia thanh san
pham, gia tiéu dung sé giam.

Hién nay, c6 dv luan rang, ngan hang I&n hat mat vén ngan hang nhé nhwng
t6i nght, néu tap trung cham chat vao dich vu khach hang, thai dé phuc vu, sé thu hat
dwoc khach. Con ndi vé chuyén gidm ngudn von thi t6i thay, ké ca ngan hang Ion
cling bi giam ch& khéng riéng nho. Tuy nhién, phan tich & gbéc do tirng chi nhanh &
Agribank thi nhirng chi nhanh nao c6 chat lwvgng dich vu tét, tdc phong chuyén
nghiép thi tdc do tién gri tang va nguoc lai, chi nhanh nao lam an kém hiéu qua, chat
lwgng hoat dong chua tot, quan ly kém thi tién gtri gidm.

Pé 6n dinh duoc thi trwdng, can cé nhiéu bién phap nhuwng téi cho rang, cac
phwong tién thong tin dai chang nén tuyén truyén theo huéng: 1ai suat toan bd thi
trrong chi 14%/nam, khach hang c6 giri & dau cling mirc do thi sé khéng c6 chuyén
ngan hang nay dung manh khée lay tién ctia ngan hang kia. Lac dé, khach hang sé
yén tam vé mat lai suat va ho chi chon nhirng don vi cé dich vu tot, dia diém thuan loi
dé gtri tién.

Khi khéng con lai sudt nhdap nho gitta ngan hang nhé va ngan hang lén, cé thé
sé c6 mot s6 don vi gap khé khan thanh khoan xuat phat tr nhirng ly do nhu nai trén
nhwng gidi quyét van dé nay lai la cau chuyén khac. Ngan hang Nha nwéc co thé
thong qua tai cap von hoac cac co ché chinh sach wu tién khac dé cac ngan hang
nhd yén tam vi thanh khoan duoc bao vé.
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Con khi da déi mat v&i ngudi dan, lai suat tién glri chi nén 14%/nam. V&i mic
do, cho vay da 1a 17%/nam va doanh nghiép ciing kho khan 1am rdi. Néu ctr dwa dau
vao lén 17% - 18%/nam thi dau ra 23-25%/nam, liéu cé doanh nghiép nao chiu n6i?
Phai hi€u, tat ca lai vay, cu6i cung sé ra gia ban hang hoa dich vu va cuéi cung la
ngui dan phai chiu.

Con van dé dich chuyén ngudn von, t6i c6 y ki€én thé nay, ngay xuwa, khach
hang cé thé & quan Hoan Kiém xudng gri & Twr Liém vi cé lai cao nhwng nay, tat ca
mot mirc nhw nhau thi & dau thuan lgi giao thdng, uy tin, ho sé gii. D6 cling la diéu
binh thwdng cla thi treong. Tat nhién, cac ngan hang phai tang cwdng giam sat lan
nhau nhuwng ciing dirng vi thé ma nghi ng® dich chuyén tién gtri la c6 van dé mo am
phia sau dé.

Ngay ca vi pham cua Agribank cling la do ngan hang khac phat hién va bao Ién
Ngan hang Nha nwéc, ching téi rat cam on vi diéu nay. C6 nhu thé, chlng t6i mé&i co
diéu kién chan chinh lai trat tw trong hé thdng, tranh 1ap lai nhirng sw c6 dang tiéc".

Quan tri kém thi phai chiu lai suat phat!
Ba Nguyén Thi An Binh, Phé t6ng giam déc Ngan hang Quan doéi (MB)

"Chung t6i rat mirng vi Ngan hang Nha nwéc da tao ra co hoi dé lap lai trat tw
thi trdng tién té. Diéu nay sé gilp cho hoat dong cua hé théng ngan hang tré nén
lanh manh va canh tranh song phang hon.

Khi tat ca cung thuc hién mét mic lai suat tién gri 14%/nam, sé cd hién
twong nhirng ngan hang I&n, c6 uy tin, thwong hiéu manh hat von tir nhitng ngan
hang nho. D6 la mot xu thé nhwng ké ca v&i nhirng ngan hang lén, thwong hiéu
manh, dich vu t6t, mac du c6 sw dich chuyén khach hang noi khac dén véi minh
nhwng xét vé téng thé, tién gtri van bi tén thwong.

T6i nght, dau dé da co sw sép xép lai ding ban chét kinh té tién giti nhwng
cling can nghién ctru tiép mirc 1ai suét tien giri 14% da da stre hap dan déi véi ngudi
glri tien hay chwa, sau khi da loai trir cac yéu t6 phan anh sai léch dong tién gtri. Boi
c6d mot thue t€ dang xay ra: ngan hang nho bao la tién dang chuyén sang ngan hang
I&n; con ngan hang I&n cling bi sut gidm, vay thi tién dang & dau?

Phai thay rang, khi khach hang mang tién tir ngan hang nay sang ngan hang
khac thi dirng voi nght 6ng kia dang cau kéo tién ctia minh, uan khic mo am... ma
hady xem lai chat lwgng dich vu cla minh nhw thé nao, nang luc tai chinh ra sao.
Pang nay, khi chwa c6 di thong tin, da voi phan anh 1én co quan quan ly, gay phién
phittc cho ca nguodi di ki€m tra 1an nguwoi bi kiém, chwa ké, dé ciing 1a yéu t6 thiéu
lanh manh trong hé théng.
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T6i nght, khi cung cép théng tin Ién dwong day néng, phai cé trach nhiém dwa
nhirng thong tin di dau hiéu, du co s& dé dat hiéu qua cao trong viéc tang cwong
giam sat chéo lan nhau, thuc hién thanh céng mét chi trvong ding dan ciia Ngan
hang Nha nw&c trong bdi canh hién nay.

Xung quanh mot s6 goi mé& nén ap dat tran lai suat thi trwdng lién ngan
hang, nham tranh tinh trang ngan hang Ién chi nham nham cho vay va bét chet ngan
hang di vay, t6i cho rang, khéng nén ap tran déi v&i loai 1ai suét nay. Ly do 1a bai
ngan hang nao quan tri thanh khoan léng léo, st¢ dung v6n nhiéu hon huy dong thi
chéc chan phai di mua vén tir thi trweérng 2 va nhan vén tir Ngan hang Nha nuwéc.

Ngan hang nao quan tri yéu, thanh khoan thi€u bén virng thi phai mua von véi
gia phu hop va dang nhu cau cta minh cling nhuy mat bang gia trén thi treong. D6
cling la cach dé khong khuyén khich nhirng ngan hang cho vay nhiéu hon huy dong.

Truwdc chi dao cia Ngan hang Nha nuéc thiét 1ap lai trat tw thi treong, toi nght,
cac ngan hang nén tuan tha triét dé, vira lanh manh cho thi trwong, vira lanh manh
cho ca chinh minh. Khéng nén duy tri mot théi gian ngan dé rdi dau lai vao dé. Lam
nhuw vay, nhirng ngan hang hoat déng hiéu qud, ho sé xirng dang nhan duoc cbng
bang cla thi tredrng, nhitng ngan hang hoat dong kém, lam méo mo thi tredng, Sé bi
Ngan hang Nha nuéc xir ly nghiém tac".

X6t rudt, nhwng khéng ¢é hut tien bang moi cach

Ba Nguyén Thi Mai Hwong, Pho t6ng giam déc Ngan hang Bai Duong (Ocean Bank)

"Tlr thang 8/2010, Ocean Bank da triét dé chap hanh lai suat tién gui
14%/nam va cling tir thoi diém do tré di, chi lac dac vai ngay tién glri dan cw khong
bi sut giam.

Mac du rat xét rudt khi tién gtri bi rat nhuwng ching téi kién quyét chi dao nhan
vién khéng vi so chi tiéu khoan bi anh huwéng ma cd thu hat tién bang moi céch.
Trong thAm tam, chidng tdi van tin 1a bang moi cach, Ngan hang Nha nwéc sé 1ap lai
trat tw thi treong tién g va ldc do, véi sw tan tdm cling nhw chat lwgng dich vu,
khach hang sé quay lai v&i chang toi.

Ciing c6 trwong hop khach hang rat 4 ty dong & mét ngan hang thwong mai
nha nwéc glri @ Ocean Bank nhung sau khi thanh tra vao kiém tra thi ding la khong
c6 gi m& am. Thuc chat, khach hang nay trwdc day glri & Ocean Bank 6 ty, sau do
ho rat sang gri & modt ngan hang qudc doanh va khi quay vé, chiing toi van thay tiéc
la bi hut méat 2 ty doéng, chic la ho dang glri & dau do.

To6i biét nhirng ngay nay, nhiéu ngan hang dang co strc gilr lai nhirng khoan
tién ty, dac biét la d6i véi nhitng khach hang cé mon tién Ién van con méc ca. Trong
bbi cdnh Ngan hang Nha nwéc da kién quyét thiét lap tran lai suat tién glri 14%/nam
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thi tat ca phai tuan thd, néu khéng, sé c6 nhiéu don vi lao dao va tinh trang xé rao lai
suét lai tai dién.

Tuy nhién, & Ocean Bank van c6 nhitng khach hang mang ca boc tién Ion dén
gri nhwng khéng them haéi 1ai suat bao nhiéu. Do la tin hiéu dang mirng. Ngoai ra,
cac ngan hang phai chl dong gitr 6n dinh co cau tién glri gitra dan cw va td chirc.
Bai 1€, khach hang t6 chirc I&n tuy glri mén to nhwng trong mét ngay, néu vai ba
khach hang rat, moi khoan vai nghin ty dong la rat dang lo ngai. Vi thé, cung véi thu
hat tién gtri t6 chire thi phai gitr dwoc khach hang ca nhan, dan cw thi co cau tién giri
m&i bén virng.

Th& ba, vira qua, Ngan hang Nha nwéc da kip thai khéng ché tran l1ai suat tién
glri ngén ngay, tién glri thanh toan & mdc 6%/nam nén sé khdng con tinh trang vai
ngay khach hang rat ra giri vao mot lan, gay mat 6n dinh co cau tién glri clia ngan
hang".

Co6 ly do gi dé cac ngan hang con lach luat?

Ong Hoang Viét Trung, Pho giam déc Ngan hang Nha nuwéc - Chi nhanh Ha Noi

"M6t thoi gian dai, nganh ngan hang déi mat véi hang loat ban loan: lai suat
cao, nén kinh té bi anh hwdng; ngan hang mét maéi vi lai suat 16n xén do khach hang
mac cd; lanh dao khong biét nhan vién dwa du tién hay bot lai... con bay gio la luc dé
nganh ngan hang lay lai hinh &nh kinh doanh cé nén nép, trat tw va minh bach.

Néu tat cd cung chap hanh rat nghiém tic mot cach tw giac thi gitra cac ngan
hang khoéng phai canh tranh thi€u lanh manh va ngay ca gilta cac chi nhanh trong
cung moét ngan hang, sé khéng con chuyén ngu¢i no gianh khach nguoi kia.

Qua theo doi, chung téi thay thi trdng dang tirng buédc di vao né nép. Mac
dd van con biéu hién tién gri giam & mot s6 t8 chire tin dung nhwng dé 1a diéu can
thiét vi khi lai suat tr& vé mot mirc, dong tién sé rd rang, minh bach va ding véi ban
chat kinh t€ clia hoat dong ngan hang. Piéu nay c6 tac dung lam cho chu chuyén
dong von dang hwdng. Toi cho rang, chi mét thoi gian ngén sau do, chdc chan, vén
glri sé tang tréd lai va dang quy luat ngudn von.

Vé phia Ngan hang Nha nwéc, co quan quan ly da tao diéu kién hét sirc thuan
lgi. Trwéc day, cac ngan hang thwong mai kéu diéu hanh giao dich OMO chuwa linh
hoat thi nay, ky han OMO da kéo tlr 7 ngay lén 14 ngay; cé thoi diém von da bom
rong, tham chi bom truc ti€p cho ngan hang gap khé khan.

Vay thi cé ly do gi d€ cac ngan hang con lach luat?

Chung t6i cling théng cam va&i khé khan cia cac ngan hang thuwong mai nho,
yéu thanh khoan vi mot s6 lai suat cha chét cia Ngan hang Nha nuwéc da tang cao
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hon trwéc. Nhung su diéu chinh d6 dang voi ban chat Iai suat phat. Trwéc tinh hinh
dé, cac ngan hang nhd sé phai quay ra giao dich trén lién ngan hang, day lai suat &
day cé thoi diém Ién t&i 17%/nam.

Toi nght, “bubn cb ban, ban cé phudng”, trong luc khé khan, cac ngan hang
I&n nén chung tay giup cac ngan hang nhé, gidm bét ap lwc lai suat lién ngan hang,
gop phan ho tro thanh khoan cho ho. Con viéc mot s y kién néu rang, nén c6 2 mdc
lai suat tién gtri khac nhau ap dung cho quy mé nhém ngan hang, t6i nght khéng nén.

Hién tai, Ngan hang Nha nw&c dang phéan loai cac nhdm ngan hang xem
ngan hang nao manh, ngan hang nao yéu dé can thiép kip thoi. NhiPtng ngan hang
nao can ho tro, Ngan hang Nha nwéc sé hd tro nhwng cling tang cwdng giam séat va
muon biét ai yéu, Ngan hang Nha nwéc di€ém mat duoc ngay.

Ngoai ra, t&¢i day, chang téi sé tang cudng phdi két hop véi cac co quan bao
vé phap luat, moi luc lwgng cong an vao cudc. Nhirng ca nhan, td chirc vi pham, sé
bi xt ly nghiém kh&c. Nhe thi x Iy hanh chinh, cach chtrc, budc thdi viéc, ndng thi co
thé truy ctru trach nhiém hinh su".

ba lap nhiéu doi giam sat lai suat
Ong Tran Anh Tuén, Téng giam déc Ngan hang Hang hai (Maritime Bank)

"Sau khi Ngan hang Nha nuéc tai thiét lap tran lai suat tién gtri 14%/nam,
Maritime Bank da chi dao tlr trén xudng dudi, théng nhat chap hanh nghiém chi dao
cla Ngan hang Nha nwéc. Tuy nhién, nhirng ngay dau thwc hién, chidng t6i thay tién
glri ® moét s6 ngan hang, trong dé cé Maritime Bank bi gidam manh.

Rat co thé, da co hién twgng chuyén dich tién giri tlr nhirng ngan hang tuan
thu nghiém tlc sang ngan hang thuc hién chwa nghiém.

Nhirng trvong hop vi pham trong thdi gian qua cho thady c6 mét sé ngan hang
vi pham [a do trach nhiém ca nhan nhung cé biét, cé nhitng don vi c6 hdn cha
trwong lach luat tlr hoi s@. Day la diéu hét strc nguy hi€m vi ho di nguoc lai vai chil
trirong thiét 1ap 1€ 16i kinh doanh minh bach ctia Ngan hang Nha nuwéc.

V@i mot hé théng to chirc tin dung trén 100 don vi, chi nhanh mang luéi trai
dai kh&p nwdc, néu tiép tuc kiu 1am an nhw vay, thir héi quan Iy lam sao néi? Vi thé,
ngoai viéc cac ngan hang phai tw giac tuan tha, thi rat can thiét phai tang cuwdng giam
séat 1an nhau dé tirng budc dwa hoat dong kinh doanh ngan hang di vao né nép.

Ké tir ngay 7/9 dén nay, mat bang lai sudt huy déng da quay vé méc 14%/nam
cho toan hé thdng. Biéu doé rat quan trong cho viéc x6a bd tinh trang mac ca, ky keo
|di sudt nhw da tirng dién ra. Do la tin hiéu dang mirng cho tat ca cac thanh vién

70



trong hé thdng. Tuy nhién, diéu d6 c6 duy tri dwgc hay khéng, phan Ién phu thudc
vao cac ngan hang.

T nhan thirc nay, Maritime Bank cling thanh lap nhiéu doi giam sat truc ti€p
cac chi nhanh ctia minh va giam sat viéc chap hanh cua cac don vi khac dé phat hién
nhirng ngan hang chwa tuan tha triét dé chi dao ciia Ngan hang Nha nwéc.

Panh réng, cwc chang da, gitra cai ton tai hay khéng ton tai, ching ta da phai
lwa chon giai phap dé ton tai. Song lic nay day co hoi hiém cd, chiing ta nén chép
lay dé lap lai trat tw trong giao dich ngan hang, lay lai si van minh, lich sw; uy tin,
danh duw, phong thai quy trinh 1am viéc d&ng cdp cho hoat déng ctia hé théng".

Co hoi dé nganh ngan hang phuc hoéi hinh anh
Ong Nguyén Btrc Vinh, Téng giam déc Ngan hang Ky thwong (Techcombank)

"Thang 11/2010, Hiép hdéi Ngan hang Viét Nam phéi hop véi Ngan hang Nha
nuwéc chi nhanh Ha No6i da tap hop dwoc 12 y kién tr 12 ngan hang thwong mai & Ha
Noi dé lam co s& cho Théng doc Ngan hang Nha nwéc dwa ra quyét dinh tran |ai
suat tién glri 14%/nam, sau khi khdng thé nao dan xép dwoc dong thuan lai suat.

Ciing tlr d6 dén nay, du quyét dinh da ban hanh nhwng chuyén xé rao lai suat
van chuwa chdm dat. Béi vay, voi quyét dinh cieng ran ciia Ngan hang Nha nuwéc &
lan nay, chiing t6i cho dé la co héi d€ nganh ngan hang phuc hoi hinh anh da bi mai
mot trén thi treong.

Chung t6i nhan thay Ngan hang Nha nwéc da thay doi cung cach quan ly theo
hudng nghiém khic hon. Va dé 1a co hoi rat tét dé thiét 1ap lai thi treong; dong thoi
dwa mat bang lai suét tién vay xuéng & mic phd hop hon véi kha nang chiu dwng
cta doanh nghiép, hé tro t6t hon cho nén kinh té.

Theo t6i, ban lanh dao cac ngan hang thwong mai can théng nhat chi dao tir
trén xuéng dwdi, dong long cam két thwc hién va tich cuwc phat hién nhirng sai trai
clia cAc ngan hang ban dé dam bao chi dao clia Ngan hang Nha nwéc sém di vao
thuc tién.

Badi I, dac diém cua khach hang gti tién & Viét Nam la chi can chénh nhau
0,1%/nam, ttrc khac ho chuyén tién tlr ngan hang no sang ngan hang kia. T4t nhién,
khi thwec hién nhu vay, nhirng don vi yéu thanh khoan, co cAu nguén thu don diéu sé
thém kho khan nhwng Ngan hang Nha nwéc sé c6 nhirng bai tinh dé on dinh thanh
khoan cho hé théng.

Qua theo doi gan day, lai suat lién ngan hang c6 bi€u hién tang vot, cé y kién
néu rang, nén thiét lap tran 14i suét tién vay lién ngan hang dé g& kho cho nhitng don
vi di vay trén do nhwng téi nght, khdng nén lam nhu vay. Thay vao do, cac ngan hang
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cho vay nén nuong nhe d6i v&i ngan hang di vay thi tét hon la ban hanh thém mot
tran lai suat lién ngan hang.

Tuy nhién, ching téi cling nhan thay diém néi bat |a cac ngan hang sé sap xép
lai co cAu ngudn von thyc cla minh, nhanh chéng rat vé nhirng khoan tién Qy thac va
ra soat lai cac han mirc cho vay danh cho ngan hang di vay. Vi thé, t&i day, van dé
néng hoi khong phai 1ai suat thi trwong lién ngan hang ma la xu hwdng giao dich tram
l&ng. Va khi tin hiéu dé phat di thi mét cau chuyén khac dwoc dat ra: Ngan hang Nha
nwdc phai gidi quyét bai toan tong thé vé thanh khoan cho toan bd thi tredng, trong
do co cac ngan hang nhé nhu thé nao.

Thoi gian qua, van thay tién tlr ngan hang nay chuyén sang ngan hang khac,
can bo di theo ciing chi biét la tién vao d6 chir khdng ré ho lam gi v&i nhau. Ciling vi
ldi suat mot mirc 14%/nam nén nhiéu khach hang da chuyén tién glri ky han 3 thang
xubng 1 thang, tir 1 thang xudng 2 tuan. May ma Ngan hang Nha nwéc kip thoi
khéng ché |ai suét tién glri thanh toan, ngén han khac xudng 6%/nam nén tinh trang
doé mai dirng lai. Con néu khéng thi tat cA cac ngan hang déu vi pham chi s6 thanh
khoan 7 ngay va thanh toan ngay.

Chinh vi con su vi pham ctia mot vai ngan hang nén méi gay tam ly hoang mang
va kén ca chon canh cla ngudi glri tién. Néu di sau vao co cau thanh khoan, co cau
tién glri, co cdu ky han tién glri m@i thdy hét strc nguy hiém, ai doi 1ai suat 1én toi
8%/thang. NEu tién glri chi gua dém va mot thang thi ngan hang con lam an duorc gi?

Trong cudc hop ndi bd nganh, nhiéu ngan hang déu phan anh la tién gtvi bi rat
rat nhiéu. V&i Techcombank, tir ngay 8/9 dén 8/10/2011, chi c6 hai ngay la téc do
tang tién gtri khong bi giam, con phan Ién 1a gidm. C6 thé, mot phan la do lwgng tién
ay thac clia cac noi khac ho rat di, nhwng mét phan cling do nhiéu nguyén nhan khac
va khong loai trtr triedng hop bi ngan hang khac lach tran lai suat rat di".

http://vneconomy.vn/20111102094528498P0C6/lap-lai-trat-tu-thi-truong-tien-qui-cac-ngan-hang-len-tieng.htm

Cudi 2012 stra Luat Thué thu nhap ca nhan
NGUYEN VU

23 dy an luat sé duwoc thdng qua trong nam 2012, trong do c6 Luat stra
doi, bd sung mot so6 diéu ctia Luat Thué thu nhap ca nhan.

Nghi quyét vé chwong trinh xay dwng luat, phap Iénh nam 2012 va diéu chinh
chwong trinh xay dwng luat, phap Iénh nam 2011 vira dwoc Chu tich Quéc hdi
Nguyén Sinh Hung ky ban hanh.
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Theo do, Luat Bién Viét Nam da chinh thirc dwgc dwa vao chwong trinh thong
qua tai ky hop thi* 2 vao cudi nam nay.

Sang nam 2012, ky hop thi ba (gil(ta nam) sé c6é 14 dy an luat dugc trinh
Quobc hdi thdng qua, trong dé cé Luat Quan ly gid; Luat Bao hiém tién giri; Luat stra
d6i, bd sung mot so diéu cua Luat Quan ly thué; Luat Phong, chéng rira tién...

Ciing tai ky hop nay, Qudc hdi cho y kién vé 7 du an luat, trong d6 c6 Luat b6
Thi va Luat Xuat ban (stra doi).

Vao ky hop cuéi nam (ky hop th 4), Quéc hdi sé xem xét thdng qua 9 du an
luat, trong d6 c6 Luat Thué thu nhap ca nhan (stra doi).

Thao luan tai ky hop Quéc hdi vira qua, véi quan diém Luat Thué thu nhap ca
nhan khi di vao cudc song da cé nhirng bat cap, mot sé vi dai bi€u da dé nghi sém
stra luat nay dé tudi tho clia luat dai hon.

Ciling ngay tai ky hop, theo dé xuét ctia Chinh pha, Qudc hoi da dong y mién
thué thu nhap ca nhan tr ngay 1/8 dén hét 31/12/2011 d6i véi ca nhan cé thu nhap
tinh thué tr tién lwong, tién cong va tr kinh doanh dén mdc phai chiu thué thu nhap
ca nhan @ bac 1 clua bi€u thué Idy tién tirng phan quy dinh tai luat thué thu nhap ca
nhan.

Bao goém, ca nhan khéng c6 nguwoi phu thudc cé thu nhap tir trén 4 triéu dong dén 9
triéu dong/thang. Ca nhan c6 1 nguoi phu thudc cé thu nhap twr trén 5,6 triéu dong
dén 10,6 trieu dong/thang; ca nhan c6 2 ngudi phu thudc c6 thu nhap tlr trén 7,2 triéu
dong dén 12,2 triéu dong/thang...

Pang chu y, cling nam trong danh sach dwoc théng qua tai ky hop thir tw con
c6 Luat Tha d6, mac du nhiéu y kién dai bi€u khi thao luan tai hoi treong da dé nghi
nén cho sau khi ban hanh Luat D6 thi méi tinh ti€p.

Phap lénh sira ddi, b6 sung mét sé diéu ctia Phap Iénh Ngoai hdi cling nam
trong chwong trinh xay dwng luat, phap Iénh clia nam sau.

Nam trong s cac du an luat dwoc Quéc hdi cho y kién tai ky hop cubi ndm
2012, c6 Luat bat dai (stra d6i); Luat Bau tw cong, mua sdm céng; Luat Quy hoach;
Luat hoac Nghi quyét sira doi, b6 sung Hién phap nam 1992..

Bén canh chwong trinh chinh thirc con c6 t¢i 25 dw an nam trong chwong
trinh chuan bi ctia nam sau. Trong dé cé Luat Ngan sach Nha nwéc (stra doi); Luat
T6 chirc Qudic hodi (stra do6i); Luat To chirc Chinh pht (stra doi); Luat T6 chirc hoi
doéng nhan dan va Gy ban nhan dan (stra doi)...
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DEé nang cao chat lwvgng xay dwng phap luat, nghi quyét ctia Qudc hdi ciing
néu ré yéu cau doi madi viéc to chirc thuc hién véi cach lam tap trung hon, hiéu qua
hon; bdo dam tinh 6n dinh ctia Chwong trinh, chi diéu chinh trong tredng hop théat
can thiét.

http://vneconomy.vn/20110812082939824P0C9920/cuoi-2012-sua-luat-thue-thu-nhap-ca-nhan.htm

* CAC VAN DE VE THI TRUONG VANG

Nguy co tan cong tién té qua thi trrdng vang

Liéu c6 xay ra nhirng cudc tan céng dau co dbi v&i nén kinh té Viét Nam
ma tredc mat la tdn céng qua thi tredrng vang?

Ngay 6-10-2011, Ngan hang Nha nuwdc Viét Nam (NHNN) ban hanh Thong tw
s6 32/2011/TT-NHNN quy dinh mét s6 ngan hang thwong mai (NHTM) da diéu kién
sé& dwoc NHNN xem xét, cho phép chuyén déi mot phan s vang huy dong va gitr ho
tdn quy (goi chung la vang tén quy) thanh tién, nham muc dich binh 8n thi tred'ng
vang trong nuwéc.

Tac dong cua thong tuw nay doi voi thi tredng vang la kha tich cuwc khi ma gia
vang trong nuwéc ngay lap ttrc gidm manh va thu hep dang ké khoang cach so véi gia
thé gidi. Tuy nhién, nhirng quy dinh than trong trong théng tw nay ciia NHNN da lam
cho hiéu qua binh 6n khéng cao, b&i gia vang méc di da giam nhwng van cao hon
gia vang thé gi¢i dén 1,5 triéu dong/lvong. Diéu nay thé hién & hai diém sau.

Th& nhét, viéc han ché s6 lwvgng cac NHTM tham gia ban vang, cling nhu ty
l&é vang dwoc ban ra thi trvdng twong doi thap da lam cho ngudn cung vang tlr cac
NHTM khéng ting manh nhu thj trwérng ky vong va do dé gia vang van khong thé
ngang bang v&i gia thé gi¢i. Bieu nay dang tao diéu kién cho gi¢i dau co cé thoi
gian, co hdi thich nghi v&i quy dinh méi va tiép tuc lam gia trén thi trvong vang.

Th& hai, viéc cho phép cac NHTM ban vang huy dong ma khéng “bat déen
xanh” cho cac ngan hang nay duoc huy déng vang vé hinh trung da cat dit ngudn
cung vang trong nuwéc cho cac NHTM, c6 nghia la cac NHTM sau khi ban hét han
ngach ctia minh la xong nhiém vu. N6i cach khac, bién phap nay chi lam tang lwong
cung trén thi trwdrng vang tai thoi diém nhat dinh va khi lwgng cung nay duoc hap thu
hét thi thi trwong vang lai tré lai can bénh cd, dé la ngudn cung han hep va hau hét
nam trong tay cac coéng ty ddc quyén va cac nha dau co. Do do, co thé néi rang bién
phap nay cia NHNN khoéng cé gi khac biét so v&i viéc cho phép cac doanh nghiép
nhap khau vang dé binh 6n, ngoai trlr nén kinh té€ tam th&i khong tén ngoai té dé
nhap vang. Tt do, co thé du doan rang bién phap nay sé khoéng tri dwoc tan géc can
bénh dau co, lam gia trén thi trdng vang hién nay.
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O khia canh khac, su dé d&t ctia NHNN trong Théng tw 32 khéng chi lam yéu
di cong cu khac ché gi¢i dau co vang ma con tao ra mot con dudrng méi cho nhirng
cudc tan cong dau co tién té cé thé xay ra trong nén kinh té Viét Nam.

Budc dau tién cla cac cudc tan cong gid dinh nhuw thé sé la cac nha dau co
vay lvgng I&n tién déng dé mua vang, sau dé glri lwgng vang nay vao ngan hang gitr
hdé. Lwong vang glri vao cac ngan hang cang I&n thi lwgng cung vang cac ngan hang
thwong mai ra thi truong cang nhiéu va do dé ap lwc mua vang trong twong lai ctia
cac ngan hang cang cao.

Khi cac diéu kién cho mét cudc tan cong tién té chin mudi, bao gébm nén kinh
té c6 mirc lam phat, tham hut thwong mai, tham hut ngan sach déu cao, trong khi dw
trir ngoai hdi thap sé& dan dén ky vong phé gia noi té ngay cang lén. Luc nay, cac nha
dau co sé cung mot luc tédn cong trén cd hai thi trwong la thi trwong vang va thi
trrd’'ng ngoai té.

Trén thi trrdng ngoai té, cac nha dau co sé tang cuwong tich trir ngoai té lam khan
hiém ngudn cung va kich thich nhu cau dau co ngoai té ctia nguwdi dan trong nuéc.

Trén thi tredng vang, ho sé tiép tuc gia tang mua vang va dong thoi rat vang
da gui tr hé théng ngan hang. Cac nha dau co rat vang dét ngot véi sé luvgng I6n sé
lam hut lwvgng vang tén quy clia cac ngan hang. Sv thi€u hut vang ton quy sé budc
cac ngan hang mua vang trén thj tre&ng trong nudec.

Tuy nhién, khi cac ngan hang tw vi thé la nguoi ban Ién tré thanh ngudi mua
I&n sé lam ngudn cung vang trén thi trwong trong nwéce lic nay da tré nén khan
khiém cang khan hiém trong khi lwvong cau thi rat cao. Biéu nay cé nghia la nguén
cung trong nwéc sé khong dap trng dd ngudn cau, do dé budéc NHNN phai cho phép
nhap vang vat chat tir thi tred’ng thé gidi.

Nhéap khau vang sé lam tang cau ngoai té, tham hut thwong mai sé cang tang,
ngoai té cang khan khiém. Ldc nay, nén kinh té Viét Nam sé chiu ap luc tir ca thi
trirdng ngoai héi lan thi trwerng vang, do do ap lwc pha gia tién dong sé rdt manh mé.
V@i ngudn duv trir ngoai hdi thap clta Viét Nam cling nhw chi phi qua I&n cho viéc bao
vé ty gia sé lam cho kha nang pha gia dong ndi té rat cao.

Mac du NHNN da c6 nhitrng bién phap phong nglra cac cudc tan cong dau co
mang tinh gia dinh trén day nhu yéu cau cac NHTM siét chat cac khoan vay bado dam
bdng vang, hay kiém soat chat ché thj trwdrng ngoai héi, tuy nhién, rd rang v&i nhing
bat 6n vi moé trong nhirng nam gan day, dac biét la cac diéu kién cho cudc tan cong
tién t& & Viét Nam luén hién hiru thi kha nang tién dong bi tdn céng dau co la hoan
toan co thé xay ra.

Do vay, diéu nay doi hoi NHNN can chan ngay cac con dwong dan dén cudc
tdn cong dau co d6i véi nén kinh té Viét Nam, trong d6 bao gobm ca con duwong tan
cong qua thi trwong vang. BE lam duoc diéu nay khdng con cach nao khac la phai
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ti€p tuc dwa ra cac giai phap, cong cu thi treong dé céi tréi hon niva cho thi tredong

vang nham dam bao vang dwoc Iwu théng tw do trong nén kinh t& nhdm chéng lai
tinh trang dau co’ lam gia mot cach triét dé.

Theo Hoang Xuan Huy

TBKTSG

http://cafef.vn/2011102611040565CA34/nguy-co-tan-cong-tien-te-qua-thi-truong-vang.chn

Lai suat huy dong vang lai tang

Lan th& hai trong thang, lai suat huy déng vang duwoc modt s6 ngan hang
day lén, c6 noi la 3% mot nam. Khuyén mai cho nguoi glri vang cling duogc
nhiéu nha bang ap dung

Hom 21/10, Ngan hang thwong mai ¢6 phan Sai Gon (SCB) nang lai suat huy
dong vang t6i da Ién 3% mot nam cho cac ky han 3 dén 12 thang, tang 0,5% so Vi
dau thang. Riéng hai ky han ngan hon la 1-2 thang, mdc Iai suét la 2,95 va 2,96%
moét nam, cling dwoc ngi thém lan luot 1,15% va 0,76% so voi trudece.

Ngan hang Viét Nam Tin Nghia cling vira ap dung bang lai suat chirng chi huy
déng vang mai tir 11/10 vai lai suét cao nhét la 2,7% mot nam cho 6 va 9 thang, tang
0,5% so v@i trwde do. V&i ky han thap hon, 1ai suat dao dong 2-2,6% mot nam, tang
0,2-0,8%.

M6t s6 ngan hang thudc nhdém ban vang binh 6n G5+1, I4i sut van cd dinh
nhw treédc nhwng lai 4p dung khuyén mai, wu dai véi khach gri vang. ACB gilr
nguyén huy dong & 0,85-1,3% mot nam. Chwong trinh cdng lai suat 0,2-0,5% khi
khach gtri vang da két thac truwée do.

Tuy nhién, nhan vién mot phong giao dich ACB tai Ha N6i cho biét, tir khoang
10 ngay nay, don vi nay ti€p tuc trién khai mét chwong trinh méi: Khach gi tlr 30
lwgng vang tr& 1én dwoc hudng lai suat 2% mot nam, cao hon 0,7% so vé&i mirc toi
da ma don vi nay dang ap dung.

Phwong Nam va Viét A, hai nha bang dang cho dugc bd sung vao nhém ban
vang binh 8n dén hém nay van duy tri 14i sudt 1,5% va 2% mot nAm vai khach gri
vang. Tuy nhién, tai Viét A Bank chi nhanh Ha Néi, khach gtvi tir 15 chi tré 1én dwoc
tham gia chuwong trinh du thuwdng. Con tai Phwong Nam Bank, khach gtri vang dwoc
nhan qua tang.

Pay la lan th& 2 trong thang, lai suat huy dong vang duwgc moét s6 ngan hang
tang Ién. Trwdc dé, mét nha bang thudc nhém G5+1 tran tinh, viéc ban vang binh 6n
khién cho nhu cau vé kim loai nay tang, la nguyén nhan khién cho cac don vi don dap
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huy dong chirng chi vang. Bé thu hut ngudi g, 1ai suat cling phai day Ién so voi
trwéece.

Con theo 6ng Pham Duy Hwng, Téng giam ddc ngan hang Viét A, ting |ai suét
vang la cach dé gitr chan khach trong bdi canh cac ngan hang khac ciling dang cao
1ai sudt. Ong Hwng chia sé, tir khi &p dung lai sudt 2% mot nam, lwong khach maoi
khong tang dang k€&, chti yéu van la khach cii, song c6 thé gitr chan dwoc ho néu lai
suét hdp dan hon trede. Pai dién ngan hang Viét A ciing phl nhan théng tin da dwoc
tham gia nhdm ban vang binh 6n.

Mot chuyén gia trong gidi ngan hang nhin nhan, déng thai huy dong vang lai
sudt cao cua nhitng don vi khéng nam trong nhém binh &n thi tredng cé nhiéu kha
ndng xudt phat tr muc dich chuyén vang thanh tién dong. Ong nay cho rang, ngay ca
khi huy dong vang v@i 1ai suat 3% mdét nam, néu gia 6n dinh, sé co6 lgi hon so véi huy
ddng vén bang VND l4i suét 14%.

Du thé, hoat dong nay chiu rti ro kha Ién, vi theo quy dinh hién nay, ngan hang
néu duoc chuyén vang thanh tién, cling phai cam két hét quy trinh, dw trie van con 60%.
“Ngan hang huy dong xong, néu dwgc phép chuyén, ho cé thé chuyén ca 100%, nhung
ma sau dé phai mua lai ngay. Néu nhuw gia vang cao, thi gan nhu 16 1& cai chac. Do vay,
day la bai toan liéu trong tinh hinh hién nay”, chuyén gia nay nhan dinh.

Lanh dao mdt ngan hang thwong mai tai Ha Néi cling bay té lo 1&ng khi &
suét huy dong vang day Ién cao sé& co thé tao ra rdi ro I&n. Ong cho biét, cudi ndm
nao theo chu ky, ty gia va gia vang ciing cé chiéu hwéng di Ién. Do d6, viéc huy dong
vang sau dé chuyén ddi thanh tién ddng, treéc mat co thé giai quyét thanh khoan,
nhwng vé lau dai, dén ky mua vang dé tat toan cho khach, nguy co bi 16 1a réat cao,
ong noi.

Ong ciing cho rang, hoat ddng binh &n thi trwdng cé vé nhw dang qué strc Vo
nhém G5+1. Luc dau, theo dw doan, chi can nhém nay ban ra 5 tan, thi cung véi 10
tan nhap vé trudc do, thi tredng trong nwdc cé thé 6n dinh, gia trong nuwdc va thé
gi¢i gan nhau hon. Tuy nhién, ngay ca khi ban ra 10 tan vang, va hién nay la khoang
16 t&n, thi tredng van chwa "no", chénh I&éch trong nwéc va thé gidi con kha lon.

Theo Tué Minh
Vnexpress

http://cafef.vn/20111026112755440CA34/lai-suat-huy-dong-vang-lai-tang.chn
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Binh 6n gia vang nhin tlr kinh nghiém qua khtr
PHI DANG MINH

Bat dau tlr 6/10/2011, 5 ngan hang thuvong mai, gdbm: ACB, Eximbank,
Sacombank, Techcombank, DongA Bank va Céng ty Vang bac da quy Sai Gon
(SJC) dwoc phép thwc hién ban vang tlr s6 vang ton quy theo gia hop ly dé kéo
gia vang trong nuwéc xudng, gidm chénh léch v&i gia vang thé gioi.

Ngay trong ngay dau tién thwc hién, 5 don vi néi trén va SJC da ban ra trén 5
tan vang. Lap tlrc, gia vang ha nhiét manh, tr mirc gia ban ra 44,63 triéu dong/lvong
ngay hoém trwéc, cudi gio ngay 6/10 chi con 44 trieu dong/lwgng. Gia vang trong
nuwdc giam, gia vang thé gi¢i tang lam cho chénh léch gia vang trong nuéc va thé
gi¢i chi con 1,5 triéu dong/lvong.

Tl ngay 7/10 dén nay, gia vang trong nuéc ti€p tuc gidm, nhu cau mua vang
it di, chénh Iéch gia vang chi con khoang trén duéi 1 triéu dong/luvong.

Nhiéu chuyén gia kinh t& quan tam theo d&i cac dién bién trén thj truérng vang
sau khi Ngan hang Nha nuwéc thue hién cac bién phap can thiép cho rang, day la bién
phap tich cwc clia nha diéu hanh trong viéc st dung “néi lwc” dé binh 6n gia vang,
tranh tiéu ton ngoai té nhap khau vang. Va néu duy tri xu thé nay thi gia vang trong
nwéc co thé vé sat voi gia quoc té.

Tuy nhién, cling c6 y kién trai chiéu cho rang viéc cho phép moét sé ngan hang
ban vang huy dong va mé tai khoan vang & nuéc ngoai chi la bién phap tinh thé gilp
thi trwérng bét cang thang, van can mot gidi phap dong bd. Theo d6, Ngan hang Nha
nwdc nén quan ly chat ché viéc kinh doanh vang tai khoan dé tranh tinh trang bién
twéng va can co giai phap dai han dé tranh tinh trang vang hoa tang Ién.

Pa tirng hoat dong nhiéu nam trong linh viec quan ly ngoai hoi, nguwoi viét
muén déng goép thém moét y ki€n cho nha diéu hanh, dé la tham khao kinh nghiém
binh 6n gia vang cach day may chuc nam.

Trong giai doan 1986 - 1992, nén kinh té bi suy thoai, lam phat tram trong, ty
gia va gia vang bién dong manh, Chinh pha da giao Ngan hang Nha nuéc thuc hién
dé an 6n dinh ty gia va gia vang. Viéc xay dung dé an dwa trén nguyén tac: Ngan
hang Nha nuwéc dwoc phép st dung tién phat hanh, chuyén doi ra ngoai té dé nhap
vang va thanh lap quy can thiép binh 6n gia vang.

Theo do6, Ngan hang Nha nuwéc ban vang can thiép khi gia vang trong nwéc
cao hon gia vang thé gi¢i va phai bdo dam an toan vé von. Trong thdi gian ban vang
can thiép, Ngan hang Nha nwéc duwgc phép nhap vang bé sung cho quy binh on gia
vang, dadm bao trong kho luén cé di sé vang du trir theo quy dinh. Trong th&i gian
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do, Cong ty Kinh doanh vang bac ciia Ngan hang Trung wong duoc nang cap Ién
Tong cong ty Kinh doanh vang bac véi cac cong ty con & tat ca cac tinh, thanh pha.

Viéc ban vang can thiép dwogc thuc hién thdng qua hé thdng cac céng ty kinh
doanh vang, bac tric thuéc Ngan hang Nha nuwéc nén tr khau cung trng vang dén
quy dinh gia vang ban ra déu dwgc quan ly chat ché. Do gia vang nhap theo gia quodc
t€ dwoc quy d6i ra dong Viét Nam theo ty gid clla ngan hang thwong mai, thap hon
nhiéu so véi gia vang trong nuwdc nén viéc ban vang can thiép khéng bi 6.

Két qua la sau mot thoi gian ngan, gia vang trong nwée 6n dinh ngang vai gia
vang quéc té.

Nho do, hién twong lam gia clia mét s6 nha dau co bi dap tét, nhan dan tin
twdng vao kha nang va strc manh clia nha nwéc trong viéc binh 6n gia vang. Do 6n
dinh dwoc ty gia, gia vang va gia lwong thuc, nha nwéc da hoan thanh dwoc nhiém
vu kiém ché lam phat phi ma va thiic day kinh té phat trién.

Tinh hinh dién bién cla thi trwérng vang Viét Nam nhitng ndm 1986 - 1992 cé
nhiéu diém giong nhw hién nay, vi thé, nha diéu hanh c6 thé thwc hién bién phap da
lam triwéc day dé binh 6n gia vang.

Chéng han, Ngan hang Nha nuwdc cé thé can cir gid vang qudc té ngay
26/9/2011 (1.614 USD/oz ), ngay gia vang thé gidi va Viét Nam bién dong manh dé
tinh toan thwc hién dé an can thiép vang cho thay tinh kha thi clia dé an rat cao.

Cu thé, quy doi gia vang thé gidi (1.614 USD/oz) ra 1 lwong vang Viét Nam
(37,5 gram) thi 1 oz co gia tri theo cach tinh Viét Nam la: 1.614 USD : 31,1035 X
37,5 = 1.945,9 USD/lvgng. Trong do6, 1.614 USD la gia vang qudc té tinh trén oz; 1
0z twong duong 31,1035 gram vang theo cach tinh Viét Nam. Két qua nay cong voi
chi phi tinh @0 5 USD/lwvgng thi gia vang nhap khau vé Viét Nam trwedc khi ban ra thi
tredng la: 1.945,9 USD + 5 USD = 1.950,9 USD. Trén thuc té, chi phi gia cdng moi
lwvong chi 3,5 USD, bao gdém: phi bao hiém va van chuyén la 1,1 USD/lvong; phi gia
cong thanh vang miéng la 50.000 VND/Ivong. Quy doi ra VND theo ty gia ban ra clia
ngan hang thwong mai la: 1.950,9 USD x 20.834 = 40,645 triéu VND/lvgng.

So sanh v@i gia vang ban ra thi tred'ng chiéu ngay 26/9/2011 ctia SJC la 45,5
triéu VND/Iwgng thi mirc chénh léch v&i gia thé gidi 1én t&di 4,8 trieu VND/lugng. Vi
thé, néu Ngan hang Nha nwéc nhap vang ban can thiép thi cé thé kéo gia vang
xuéng manh hon.

Tw kinh nghiém va nhirng thanh céng cia Ngan hang Nha nudc trong viéc
ban vang can thiép gitr 6n dinh thi trirong nhitng nam trwéc day, da cho thay:
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Thir nhat, Ngan hang Nha nwéc cé du quyén lwc va stkc manh dé can thiép thi
trwong, khéng mot to chirc, cA nhan nao cé thé Iting doan hoac lam gia dé thu lgi cho
riéng minh.

Th& hai, vang miéng, vang théi, vang nguyén liéu thwc chat la tién té, do do
rat can quan ly chat ché nhw quan ly ngoai té, khong thé cho cac doanh nghiép,
khong phai la td chirc tin dung san xuat, mua ban vang miéng tw do va gay roi loan
thi trrng nhu hién nay.

Thir ba, vang c6 moi quan hé rat chat ché vdi ngoai té, dé 6n dinh ty gia va
gia vang, viéc quan ly kinh doanh vang miéng can thuc hién theo tinh than chi dao
clia Chinh pha tai Nghi quyét 11 ngay 24/2/2011, dé la: “kiém soat chat ché viéc kinh
doanh vang, trong quy 2/2011 Ngan hang Nha nw&c trinh Chinh phu ban hanh nghi
dinh vé quan ly kinh doanh vang theo hwéng tap trung dau moi nhap khau vang, tién
t&i xda bo viéc kinh doanh vang miéng trén thi treuong tw do”.

DEé Ngan hang Nha nwdc quan ly dwoc thi tredng vang mot cach chd dong,
Ngan hang Nha nwdc co thé thue hién bang nhiéu bién phap, trong dé cé bién phap
nhap khau vang ban can thiép theo dé an 6n dinh ty gia va gia vang néi trén. Néu
thwe hién bién phap nay, Ngan hang Nha nwéc nén nghién clru thanh 1ap lai cong ty
kinh doanh vang bac v&i cac nhiém vu von cé cla no.

http://vneconomy.vn/20111025113559352P0C6/binh-on-gia-vang-nhin-tu-kinh-nghiem-qua-khu.htm

Vi sao vang “chay” cung chiéu chirng khoan?
DIEP ANH

Gia vang thé gi&i nhirng phién gan day lién tuc sut giam, chuyén dong
cung chiéu vé&i cac tai san rai ro khac nhu chirng khoan, dau tho, bat chap
chau Au tiép tuc sa lay vao cudc khiing hodng no va chua biét t¢i ngay nao rat
duoc chan ra.

Két thic phién giao dich dém gqua (20/10), gia vang giao ngay gidm 1,9%
xuéng 1.610,09 USD/ounce. Trong khi dé, gia vang twong lai giao thang 12 giam
34,1 USD xubng 1.612,9 USD/ounce. Nhu vay, véi 4 phién gidm gia lién tuc vira qua,
gia vang da boc hoi 4%.

Mac du khéng giam dong loat, nhwng phién tréi sut dém qua cling cho thay sw
bap bénh cua thi trrdng chirng khoan My. Chét phién nay, chi sé céng nghiép Dow
Jones tang 0,32% lén 11.541,78 diém. S&P 500 nhich 0,46%, |én 1.215,39 diém.
Nguwoc chiéu, Nasdag ha 0,21%, xuéng 2.598,62 diém.
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Trén thi trrdng nang lwgng, gia dau thé ngot, nhe giao thang 11 gidm 81 xu,
twong &ng 0,9%, xudng 85,30 USD/thung trén san giao dich hang héa New York.
bay la mlrc dong ctra thap nhéat cua dau ky han trong khoang 1 tuan. Trong phién, c6
lic gia dau tho loai nay rét xuéng 84,1 USD/thung.

Lau nay nha dau tw van coi vang la tai san an toan moi khi chirng khoan, dau
tho lao déc do trién vong kinh té yéu kém, nén viéc ca ba loai hang hoa nay dién bién
cuing chiéu vai phién lién ti€p vira qua co thé coi la mét diéu la.

Giai thich nguyén nhéan nay, Hou Xingiang, chuyén gia phan tich tai Jinrui
Futures c6 tru s& & Trung Qudc nhan dinh, tat cd cac hang héa hién déu chiu ap luc
gia xuéng, do cac nha giao dich tré nén bi quan vé nhirng gi dang dién ra & chau Au.

Nhiéu nha phan tich kinh té va hang hoa khac ciing dong thuan cho rang, méi quan
hé dao nghich truyén théng gitra vang va cac tai san rdi ro dang mai mot dan. Hay
néi cach khac, vang dang giam dan vai tro la "noi tri an an toan" trong thoi ky thi
trudrng hon don.

Ciing theo chuyén gia cla Jinrui Futures, gid cac hang hoa cé thé sé ti€p tuc
giam trong thoi gian ngan han, khi bire tranh kinh t& vi mé van u am. Tuy nhién, éng
cho rang, gia vang sé twong déi virng hon, bi vai trd [a mot "noi trd &n an toan" cla
vang van dwoc coi trong.

Hém qua, Phéap, nén kinh té 1&n tht hai & chau Au, ra tuyén bé cho biét, 1anh
dao nwéc nay va Blrc sé cé cudc gap vao tdi 22/10 dé chuan bi cho cudc hop vao
hém sau. Tai cudc hop ngay 23/10, cac Ianh dao chau Au s& ban thdo vé giai phap
chira tri khiing hoang no.

Tuy nhién, tuyén bé nay lai néi rang, viéc thdng qua goéi giai phap cteu trg moi
sé duoc tinh dén tai mot cudc hop thuong dinh khac, du kién sé duwogc to chirc trong
tuan ké ti€ép v&i thdi han mudn nhét la vao ngay 26/10 (th 4 tuan t&i).

Tuyén bd clia Phap duoc dwa ra sau khi co tin cho biét, nwéc nay va buc
dang bat dong trong viéc hoach dinh phuwong cach gidi clru cac ngan hang trong khu
vire tranh bi anh hwéng béi tinh trang v& no cta Hy Lap, dong thoi khdong dé xay ra
tinh trang déng bang trén thi tred’ng tin dung twong tw nam 2008.

Nhitng lo ngai cuing nhitng cau héi chra dwoc giai dap vé ng cong chau Au 1a
nguyén nhan chinh khién cac thi trwdng hang héa rti ro nhw vang, dau, chirng khoan dém
gua chao dao dir doi. Nha dau tw lai mét phen hoang hét, khi ma trwéc dé Cha tich Ngan
hang Thé gi¢i da canh bao nhitng nguy co khi sir diing dang nay con kéo dai.

Theo Chu tich Ngan hang Thé gi¢i Robert Zoellick, khiing hoang ng chau Au
cé thé lay lan sang cac thi trirong méi n6i hién dang la déng lwc tang tredng clia nén
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kinh té toan cau. Ong ciing nhdn manh ngan sach cta cac quéc gia nghéo van dang
trong qua trinh phuc hoi tr sau cudc khiing hoang tai chinh 2009.

Ong cho rang, hdi nghi thwong dinh Lién minh chau Au dién ra vao ngay 23/10
cling nhu cudc hop ctia cac nha lanh dao G-20 tai Phap vao thang 11 cé y nghia dac
biét quan trong dé biét duoc lieu cac hanh déng clia chau Au c6 di manh dé hoan
thanh cam két, xoa diu mdi quan ngai ctia cac thi truong vé khu vuc nay.

Ong cho biét thém, treé'c mat chau Au dang déi mat voi 3 thach thic 16n. Do
la viéc tai cdp von cho cac ngan hang, gidam tham hut ngan sach tai cac quoc gia
cang thang vé tai chinh va giai quyét cudc khiing hoang no cdng tai Hy Lap. Do dé,
chau Au can sém c6 quyét sach dé thuc hién trong nhirng tuan toi, bat ké nhirng
chinh sach nay dwoc dwa ra la vi My hay cac quéc gia dang phat trién.

Trong khi dé, ciling lién quan t&i tai chinh chau Au, hdm qua co quan xép hang
tin dung Standard & Poor’s (S&P) canh béo réng, Phap la mét trong s6 cac qudc gia
Khu vire ddng tién chung chau Au c6 thé bi ha xép hang tin nhiém néu kich ban nén
kinh té roi vao tinh trang cang thang xay ra.

Ngoai Phap, S&P con canh bao Tay Ban Nha, Ireland va Bo Dao Nha cé thé
bi ha mot hodc 2 bac xép hang tin nhiém trong ca hai kich ban xau cua td chirc nay.
Trong kich ban th nhat, kinh t€ sé tang trwdng cham chap va roi vao suy thoai kép
do dau tv cong nghiép va niém tin tiéu dung sut giam, con kich ban th hai c6 thém
cu soc lai suat.

S&P cho biét trong bao céo cong bé hém qua rang, “thdm hut ngan sach ngay
cang phinh to va chi phi tai cap von ngan hang cé thé day chi phi vay mwon tang vot trong
ca hai kich ban trén. Hau qua la cac diéu kién tin dung sé gidm sut nghiém trong”.

Chuyén qua tinh hinh kinh t&€ My, mac du khdng thwc sy sang, nhwng cac bao
cdo cong bd hom qua cho thay c6 tin hiéu dang mirng vé trién vong clia nén kinh té
I&n nhat hanh tinh. Theo bao cédo cla B6 Lao dong My, s6 ngudi that nghiép tuan
gua da gidm 6.000 ngudi xudng 403.000.

Cung ngay, td chirc phi loi nhuan Conference Board céng b6 cac chi so kinh
té hang dau ctia My tang 0,2% trong thang 9, sau khi da tang 0,3% trong thang 8.
Tuy nhién, theo Hiép hdéi Cac nha kinh doanh bat déng san My, doanh s6 nha qua st
dung trong thang 9 ctia nwéc nay giam 3%.

http://vneconomy.vn/20111021085625199P0C99/vi-sao-vang-chay-cung-chieu-chung-khoan.htm
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“Ban loan” kim ngach xuat, nhap khau vi vang
ANH QUAN

Nhap siéu thuc té trong thang 9/2011 doét ngdt vwot qua méc 1,5 ty USD,
tr mrc chwa dén 400 triéu USD cula thang truédc do, theo sb6 liéu vira duoc
Tong cuc Hai quan coéng ba.

Ké tlr mirc nhap siéu “lich s&¥” xap xi 2 ty USD vao thang 12/2009 dén nay,
day la thang c6 can can thwong mai “léch pha” nhiéu nhat. K&t qua nay cling vuot xa
S0 v@i wdc tinh cla cac co quan chirc nang, trwedc dé dwoc cho la chi vao khoang 1
ty USD.

Nguyén do la béi sw sut giam manh cla kim ngach xuat khau, trong khi nhap
khau thap hon khéng dang ke.

Cu thé, kim ngach xuat khau hang hoéa thang 9 dat trén 7,34 ty USD, gidm
14,1% so v@i thang trwéce, trong khi d6 nhap khau dat trén 9,44 ty USD va giam
twong rng co 2,1%.

Hang loat mat hang xuat khau giam kim ngach so véi thang trwéc, dang cha y
la nhiéu mat hang xuat khau cha lwc cta Viét Nam nhw thiy san, gao, dau thé, than
da... Phia nhap kh&u thi c6 sw gop mat clia vai, sat thép, may mac thiét bi...

Tuy nhién, dién bién dang chu y nhét 1a kim ngach nhap khdu vang gan day
tang rat manh, theo sau chi trvong cap quota nhap khau cho mét sé doanh nghiép
thure hién binh on gia ciia Ngan hang Nha nwéc.

Thé hién trén so liéu nhdm da quy, kim loai quy va san pham, kim ngach thang
9 da tang gan 56% so v@i thang truéc do, dat xap xi 770 triéu USD. Cho nén, gan
mot nlra mirc nhap siéu trong thang c6 déng gép ciia nhém nay.

Vang cling 1a nhan t6 tao nén suw “ban loan” trong dién bién kim ngach xuét
nhap khau may thang gan day, di cung v&i sy dao chiéu vé chénh léch gia trong
nwdc va qudc té, tlr thap hon nhiéu chuyén sang cao hon rat lén.

Theo doi trén bi€u do kim ngach xuat, nhap khau nhom da quy, kim loai quy
va san pham céc thang trong nam 2011, giai doan tlr cudi quy 2 dén nay, nhéom nay
co sw dot bién manh v&i hai thang xuat khau duoc day cao, sau dé la 2 thang nhap
khau “thé chan”.

Pinh diém xuéat siéu ctia nhém da quy, kim loai quy va san pham roi vao thang 7,
lén dén gan 1,1 ty USD, nhwng ngay lap ttre lai d6i chiéu véi nhap siéu I¢n vao thang 9 téi
gan 740 triéu USD. Bbng hanh véi dién bién nay la tinh hinh xuét, nhap siéu ctia ca nuéc
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cling bién dong dir doi. Twong tng la viéc dot ngdt xuat siéu hon 1,1 ty USD vao thang 7,
roi lai nhap siéu hon 1,5 ty USD trong thang nay nhuw da dé cap.

Du la thay doi nhanh chdéng, nhung dong thai trén thi trwong vang véat chat
vira qua da duwoc nhiéu chuyén gia canh bao tir rat sem.

Tuy vay, cho dén thoi diém nay, su lién thong vé gia vang gitra thi trrong
trong nwéc va thé gi¢i van chua duoc tai lap, cling cho thdy kha ning nhém da quy,
kim loai quy va san pham con cé thé “khuynh dao” can can thwong mai quoc té cla
Viét Nam trong thoi gian téi.

http://vneconomy.vn/20111020060511550P0C6/ban-loan-kim-ngach-xuat-nhap-khau-vi-vang.htm

“Minh oan” cho vang tai khoan
MINH BUC

Ngan hang Nha nuwé&c chinh thirc mé lai vang tai khoan. Nguoi trong
cudc xem day la mot cong cu chinh yéu cho giai phap méi binh 6n thi treong.

Cubi ngay 6/10, Ngan hang Nha nwéc da chinh thirc ban hanh théng tw quy
dinh vé viéc chdm dit hoat dong huy déng va cho vay bang vang clia cac t6 chie tin
dung; cung véi dé 1a co ché mé tai khoan vang & nwdc ngoai dé can bang trang thai
nham bao hiém ri ro bién dong gia vang.

Co ché trén duwoc mé cho 5 ngan hang thwong mai lén, cé hoat ddng ngoai
héi manh la Eximbank, Techcombank, Sacombank, DongA Bank va ACB. Hop luc
véi nhém ngan hang nay la Céng ty Vang bac da quy Sai Gon (SJC) - dau méi chiém
thi phan I&n nhat, c6 hé thoéng phan phdi manh nhét trén thi trwong vang Viét Nam
hién nay.

Trao d6i v&i VnEconomy t6i nay, 6ng Nguyén Thanh Long, Téng giam déc
SJC, cho biét gidi phap trén do Ngan hang Nha nwéc dwa ra va dinh hwéng, duwa trén
co s& thuc té cua thi tred'ng thdi gian qua va tap trung vao muc tiéu tao diéu kién lwu
théng trén thi treong.

“Diém chinh & day la Ngan hang Nha nwéc cho phép ma tai khoan vang &
nudc ngoai déi voi 5 ngan hang thwong mai. Y ciia Ngan hang Nha nwéc & day la
két hgp hai ngudn lyc, gitra nhdom ngan hang nay véi SJC, qua nghiép vu vang tai
khoan dé cuing dong loat ban vang ra v&éi mirc gia hop ly binh on thi trwong”, 6ng
Long cho biét.

Sv hop luc do co tr 5 ngan hang c6 hoat dong kinh doanh ngoai h6i manh v
mot doanh nghiép dau méi cé nang luc san xuat cao, hé théng phan phéi Ién va
thwong hiéu manh trén thj trwong.


http://vneconomy.vn/20111020060511550P0C6/ban-loan-kim-ngach-xuat-nhap-khau-vi-vang.htm

Ong Long nhin nhan réng, hoat déng dong loat ban ra néi trén vira mai thuwe hién
trong ngay hém nay (6/10) nhwng da cho két qua kha quan. “Tuy nhién, vé lau dai thi giai
phap phéi hgp nay can mdt nguén lwc di manh, co sy thdng nhat cao gitra cac bén tham
gia. Néu su phéi hop va thuwc hién nlra voi thi hiéu qua sé khdng nhu mong muén. Va
cling can co thoi gian dé c6 nhirng danh gia day dd”, 6ng Long noi.

Trong ngay dau tién thwc hién, gia vang trong nwéc co6 da gidm kha manh,
murc gia cao hon thé gid¢i cling da rat xudng con khoang 1,7 triéu dong/lvgng thay vi
trén 2 triéu dong, tham chi trén 4 triéu dong trong nhirng ngay gan day.

V@ phia cac ngan hang thwong mai, trao déi véi VnEconomy, 6ng Treong Van
Phuwéc, Tong gidam doc Ngan hang Xuat nhap khau Viét Nam (Eximbank) kha than
trong khi cho rang viéc diéu tiét thi trworng vang mét cach 6n dinh, cting nhw chéng
vang hoa, doé la hoa trong nén kinh té can c6 moét qua trinh. Nhwng lic nay, giadi phap
trén dwoc dua ra la can thiét dé nhanh chéng can thiép, rat ngén chénh léch gia
trong nwéc voi thé gidi kéo dai nhw vira qua.

“O’ day, cac ngan hang tham gia 1a tw nguyén, can phai lién minh cac ngudn
lwc d6 dé bao vé nguwoi dan trivdc nhitng bi€n dong bat 6n trén thi trwong nay. Voi
muc dich do, téi cho rang khi cac ngan hang tham gia, cling nhw Eximbank, sé khéng
dat muc tiéu lgi nhuan hay chay theo kinh doanh nhuw nhirng hoat déng théng
thworng. Quan trong nhét van la cing thwe hién muc tiéu 6n dinh duoc thi truedng
vang, gian tiép hd tro gilr 6n dinh cac van dé khac lién quan”, 6ng Phudc dua ra
quan diém.

Ciing theo 6ng, qua gidi phap nay ctia Ngan hang Nha nuéc, mot lan nira vai
tro ctia vang tai khodn can duoc nhin nhan lai va khai thac nhirng giéa tri ciia n6. O
day, vai trd do la tao sw lién thdng vai thi treong thé gioi, dé can bang trang thai
nham b&o hiém rdi ro bién ddng gia vang nhv Ngan hang Nha nwéc ly gidi khi mé lai
co ché.

Trudc day, hoat ddong vang tai khoan cua cac t6 chirc tin dung da dwoc trién
khai ttr n@m 2004. Tuy nhién, trong nhitng nam 2008 - 2009, trwvéc s bung nd cla
cac san giao dich vang “an theo”, nhitng hé luy clia sy bung né dé dan dén viéc
Ngan hang Nha nwéc quyét dinh cham dirt hoat dong nay tai cac td chirc tin dung.

Nay, vang tai khoan da duoc mé lai, dwoc xem la mot cong cu chinh yéu
trong giai phap binh on thi trirong néi trén. Theo dé, nhirng gia tri va vai tro tich cuwc
clia vang tai khoan da duwoc “minh oan” thay vi bi xem nhu la mét dau moi gay bat
cap va bi cAm nhu vira qua.
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D1 nhién, khi mé& lai nhw hién nay, Ngan hang Nha nwéc chi mé cho mot so it
t0 chirc tin dung, c6 co ché va cac diéu kién ngat nghéo quy dinh trong théng tw vira
ban hanh dé bao ddm an toan va han ché nhirng phat sinh ngoai mong mudon.

http://vneconomy.vn/20111006090345441P0C6/minh-oan-cho-vang-tai-khoan.htm

Chinh thirc ra giai phap can thiép thi tred’ng vang
MINH BUC

Ngan hang Nha nuwé&c chinh thirc ban hanh van ban cham dd&t huy dong
va cho vay vang, m& co ché dé ngan hang thwong mai tham gia binh 6n thi
trerong.

Ngay 6/10/2011, Ngan hang Nha nuéc ban hanh Théng tw s6 32/2011/TT-
NHNN ngay 6/10/2011 vé viéc stra do6i, bd sung mot sd diéu cua Thong tw sb
11/2011/TT-QLNH ngay 29/4/2011 cltia Ngan hang Nha nwéc quy dinh vé cham dat
huy dong va cho vay vén bang vang cla td chirc tin dung.

Theo théng tv méi duwgc ban hanh, mét s6 ngan hang thwong mai da diéu
kién sé duwoc Ngan hang Nha nuwéc xem xét, cho phép chuyén déi mot phan sé vang
huy dong va gitr hd ton quy (vang ton quy) thanh tién dé bd sung ngudn cung vang
trén thi trrdng trong nwdc nham thu hep chénh I&ch gitra gia vang trong nwéc va gia
vang qudc té.

bong thoi, cac ngan hang thwong mai nay sé dwoc mé& tai khodn vang &
nudc ngoai dé can bang trang thai nham bao hiém rdi ro bién déng gia vang. Pay la
giai phap duoc ky vong la sé gép phan han ché nhirng bat 6n vé gia trén thi tredng
vang nhw da thé hién thoi gian qua (gia vang trong nwéc cao vurot trdi so véi gia thé
gi¢i va trang thai nay kéo dai).

Thong tw s6 32/2011/TT-NHNN ciing quy dinh cac diéu khoan chat ché dé
b&o dam viéc mé& va sir dung tai khoan vang & nwéc ngoai chi nham muc dich bao
hi€m rdi ro bién ddong gia vang cho cac ngan hang thwong mai.

Thong tw s6 32/2011/TT-NHNN c6 hiéu lwc thi hanh tlr ngay ky.

http://vneconomy.vn/20111006080048311P0C6/chinh-thuc-ra-giai-phap-can-thiep-thi-truong-vang.htm
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Khoang cach gia vang trong nuéc - thé gi¢i dang hep dan
KIEU OANH
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Dién bién gia vang SJC trong 30 phién gan nhéat, tinh dén 11h hém nay,
2/11/2011 (don vi: nghin ddng/lvong) - Anh: SJC.

Gia vang trong nuéc sang nay tang nhe so v&i cubi gio chiéu qua, trd lai
nguwdng 45 trieu dong/lvgng, trong khi vang quéc té dirng gia trwéc hai cudc
hop quan trong ctia chau Au va My vao dém nay . Ty gia USD/VND binh quan
lién ngan hang gilr nguyén, nhwng gia USD ban ra trén thi trwong tw do tang
thém 50 dong.

Lac hon 10h45 trwa nay, vang SJC tai thi treong Tp.HCM dwoc Cong ty SJC
mua vao & murc gia 44,8 triéu dong/lvgng va ban ra @ mirc 45,05 triéu dong/lvong.

Tl hdm qua t&i sang nay, gia vang trong nuédc bi€én dong yéu trong vung 44,8
triéu dong/lwgng dén trén 45 trieu dong/lwvong. Cudi gio chiéu qua, gia vang SJC
giam vé 44,8 triéu dong/lvgng tr mrc 45 trieu dong/lvong vao bubi sang. Sang nay,
gia vang lai nhich dan Ién khi bién do tang cua gia vang qudc té dwgc néi rong hon.

Tai thi trwong Ha No6i, vang Rong Thang Long cla Céng ty Bao Tin Minh
Chau lic 10h45 duoc bao gia @ mic 44,7 triéu dong/lvong va 45 triéu dong/lvong,
twong (rng gida mua vao va ban ra.

Néu quy doi gia vang quoc té theo gia USD tw do, thi gia vang trong nwéc chi
con cao hon gia quéc té khoang 400.000-450.000 dong/lwvong. Néu ap dung ty gia
USD ngan hang thwong mai ban ra dé quy doi, khoang cach nay la 1,2 triéu
dong/luvong.
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Murc chénh Iéch hién nay gilra gia vang trong nuéc va thé gi¢i da gidam nhiéu
so v&i mirc chénh 2-4 triéu dong/lwong bam tru dai dang thoi gian gan day. Theo mot
s6 nha kinh doanh vang, cac bién phap can thiép thi trrdng vang cta co quan chirc
nang da bat dau “ngdm”. Thém vao do, luc ban vang tang khi gia vang vt ngudng
45 trieu dong/lvong cling khién gia vang trong nuéc khoé “chay” xa so véi thé gidi.

Mot nguyén nhan khac kéo gia vang trong nuéc vé sat hon véi thé gigi la do
ty gia USD/VND ngan hang th&i gian gan day tang lién tuc, kéo gia vang quéc té quy
déi tang theo.

HO6m nay la phién th& nam lién ti€p ty gia USD/VND binh quan lién ngan hang
duwoc gilr @ mirc 20.803 dong. Cac ngan hang thwong mai sang nay hau nhw khéng
diéu chinh gia USD niém yét, nhu Vietcombank gilt bao gia ngoai té nay & mirc
21.005 dong cho chiéu mua va 21.011 déng cho chiéu ban.

Trén “cho den” tai Ha Noi, gia thu mua USD sang nay tang 100 dong so vGi
sang qua, lIén 21.400 dong, trong khi gia ban chi tang 50 dong, 1én 21.450 dong.

Duéi stre ép clia dong USD manh va tin xdu tr chau Au, gia vang giao ngay
tai New York dém qua da cé lac gidm vé 1.680 USD/oz. Tuy nhién, dén cudi phién,
gia vang da chuyén “xanh” nho lwc cau bat day. Chét phién, gia vang tang 4,8
USD/oz, 1én 1.720,9 USD/oz.

Xu huwéng tang nhe cla gia vang dwoc duy tri trong hau hét thoi gian trong
phién sang nay tai chau A. Lac 10h30 gi®r Viét Nam, vang giao ngay co gia 1.726,7
USD/oz, cao hon 5,7 USD/oz so v&i gia ch6t & New York.

Nhirng ndi lo vé no cong cla Hy Lap dang gia tang manh tré lai sau khi Tha
twéng nuwdc nay vao ngay hom qua bat ngd tuyén bo td chirc trwng cau dan y vé
chuwong trinh gidi ctru tai chinh ma Lién minh chau Au (EU) va Quy Tién té Qudc té
(IMF) danh cho Athens.

K& hoach ctru Hy Lap khoi bor viee v no cdp qudc gia béi vay bdng chdc déi
mat nguy co pha san. Hom nay, hai nuéc “anh cd” clia khéi Eurozone la Phap va
Plrc sé td chirc mot cudc hop khan cap véi Hy Lap trong ngay hém nay dé clru van
ké hoach nay.

Theo gi¢i phan tich quéc t€, cudc hop ngoai dw ki€én nay sé la tam diém cha y
clia thi trirong toan cau trong ngay hém nay, trén cad két qua cudc hop ctia Cuc Dy
trér Lién bang My (FED), trir phi FED dwa ra mot chinh sach méi gay bat ngo.

Du vang dang chiu lwc day xudng trwde théng tin bat loi tir chau Au va dong
USD tang gia, kim loai nay van dang dwoc ho tro béi lwc mua dé phong tinh huéng
xau. Tuy nhién, nhw da thay trong thoi gian gan day, vai tro “ham trd an” cla vang
van chwa dwoc khang dinh rd rang.
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Ldc 10h40 trwa nay gio0 Viét Nam, ty gida Euro/USD tai Tokyo la 1,37
USD/Euro tr mtrc 1,38 USD/Euro vao sang qua. Gia dau thd ngot nhe giao sau tai
New York cuing thoi diém ha 0,72 USD/thuing so v&i déng ctra hdm qua, con 91,47
USD/thung.

http://vneconomy.vn/20111102104732969P0C6/khoang-cach-gia-vang-trong-nuoc-the-gioi-dang-hep-dan.htm
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